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Başkan’ın Mesajı

2010 yılı Borsamız açısından başarılı 
geçmiş, dolar bazında işlem hacmimiz 
%35, İMKB 100 Endeksi ise %21 
artmıştır. Aynı zamanda 22 şirketin 
halka arzı ile, 2000 yılından bu yana en
yüksek performansa ulaşılmıştır.

Hüseyin Erkan
İMKB Başkanı
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İMKB için 2010 yılı, 26 Aralık 1985 tarihinde başladığı hizmet 
yarışında çeyrek asrı geride bıraktığı ve 25. Yılını kutlama 
mutluluğuna eriştiği çok özel ve anlamlı bir yıl olmuştur. 
Başarılarla dolu geçen 25 yılda ülkemiz ekonomisine çok 
ciddi bir kaynak sağlamış olmanın gururunu taşıyan İMKB, bu 
mutluluğunu düzenlemiş olduğu uluslararası bir konferans ve bir 
dizi etkinlikle tüm paydaşları ile birlikte kutlamıştır. 

Dünya ekonomisi, son 2 yılda yaşanan daralmanın ardından 
2010 yılında bir toparlanma sürecine girmiştir. Büyüme gelişmiş 
ülkelerde sınırlı kalırken, krizden göreceli olarak daha az etkilenen 
gelişmekte olan ülkeler küresel büyümenin itici gücü olmuştur. 
Bu konjonktürde, kriz sonrasında hızlı bir toparlanma sürecine 
girerek 2010 yılında %8,9 oranında büyüme gösteren ülkemiz 
%9,2’lik son çeyrek büyüme oranıyla G-20 ülkeleri arasında en 
hızlı büyüyen ikinci ekonomi olmayı başarmıştır.

2010 yılı Borsamız açısından da başarılı geçmiş, dolar bazında 
işlem hacmimiz %35, İMKB 100 endeksi ise %21 artmıştır. 
2010 yılı aynı zamanda halka arzların teşvikine yönelik 
çalışmalarımızın yoğun olarak devam ettirildiği, İstanbul ve 
Bursa’da zirve toplantılarının düzenlendiği ve sonuçların alınmaya 
başlandığı bir yıl olmuş, 22 şirketin halka arzı ile 2000 yılından 
bu yana en yüksek performansa ulaşılmıştır. Aynı şekilde, yıllardır 
süren suskunluk dönemi sonrasında, faiz oranlarının düşmesi 
ile birlikte 2010 yılında özel sektör şirketlerinin tahvil ihracı 
açısından da bir ilke imza atılmış, 13 şirket 16 tahvil ihraç etmiştir. 

2010 yılında Borsamız piyasalarında çok önemli uygulamalar 
hayata geçirilmiştir. Hisse Senetleri Piyasası’nda müteselsil 
emir girişi uygulamasına geçilmiş, ExAPI kapasite artırımına 
gidilmiş, piyasa yapıcılı sürekli müzayede uygulaması ve tek 
fiyat yöntemi devreye alınmış, emir iptali serbest bırakılmış ve 
yeni fiyat adımları kullanılmaya başlanmıştır. Piyasada daha 
etkin fiyat oluşumunun sağlanması ve olası piyasa bozucu 
hareketleri önlemek amacıyla işlem sonrası taraf bilgilerinin 
gösterilmesine son verilmiştir. Ayrıca, yeni pazar ve finansal 
araçların yatırımcıların hizmetine sunulması için de çalışmalar 
yapılmış, aracı kuruluş varantlarının işlem gördüğü Varant 
Pazarı işleme açılmış, Gelişen İşletmeler Piyasası Projesi hayata 
geçirilmiş, Tahvil ve Bono Piyasası’nda Nitelikli Yatırmcıya İhraç 
Pazarı, Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ve Bankalararası Repo-
Ters Repo Pazarı devreye alınmıştır. Bunun yanısıra İMKB ilk defa, 
kendisi dışındaki kurumlara endeks hesaplama hizmeti vermeye 
başlamış, bu çerçevede “TSKB Enerji Endeksi” ve “Katılım Endeksi” 
hesaplanmaya başlanmıştır.

2010, İMKB’nin uluslararası faaliyetleri açısından da yoğun bir yıl 
olmuştur. Bu yıl içinde İMKB 25. Kuruluş Yıldönümü ile birlikte, 
1995 yılından bu yana Başkanlığını yürütmekte olduğu Avrasya 
Borsalar Federasyonu (FEAS) nun 15. Kuruluş yıldönümünü de 
kutlamıştır. Ayrıca Borsamız, Birleşmiş Milletler Sorumlu Yatırım 
Prensipleri Sözleşmesine (UNPRI) imza atan 4 borsadan biri 
olmuştur. Bunun yanı sıra, Avrupa Borsalar Federasyonu’na asil 
üye, Islamic Financial Services Board (IFSB) ile International 
Islamic Financial Market’e gözlemci üye olunmuştur. İSEDAK 
bünyesinde yürütülmekte olan çalışmalar çerçevesinde ise, 
“İslam Ülkeleri Menkul Kıymet Borsaları Forumu”nun dördüncüsü 
İMKB’nin evsahipliğinde İstanbul’da düzenlenmiş ve bölge ülkeleri 
arasında sermaye piyasası alanında etkin bir işbirliği zemini 
oluşturulması için atılan adımlara ivme kazandırılmıştır.

2011 yılına ilişkin öncelikli hedefimiz, bir taraftan şirketlerimizin 
halka açılarak uluslararası rekabet gücüne kavuşması ile sermaye 
piyasamızı büyütüp bir çekim merkezi haline getirmek, diğer 
taraftan da sermaye piyasasının talep tarafını güçlendirecek 
adımlar atarak 2011 yılı başında startını verdiğimiz “Yatırımcı 
Seferberliği” hamlesi ile sermaye piyasamızı daha da 
geliştirmektir. İnancımız, tüm sermaye piyasası kurumlarının 
katkıları ve her iki seferberliğin yaratacağı sinerji ile başarıya 
ulaşılacağı yönündedir. Bunun yanı sıra, yeni piyasalar, finansal 
ürünler ve endekslerin sermaye piyasasına kazandırılması, 
Hisse Senetleri Piyasası işlem sistemi altyapısının değiştirilmesi 
ve teknolojik modernizasyon da hedeflerimiz arasında 
bulunmaktadır.

Yeni bir çeyrek asra adım atacağımız önümüzdeki dönemde en 
önemli hedefimiz, İstanbul’un uluslararası bir finans merkezi 
olması hedefine paralel olarak, Türk Sermaye Piyasasında 
faaliyet gösteren tüm borsalara hizmet verecek ve bu kurumları 
entegre bir yapı içinde, tek bir risk merkezi, takas ve kayıt 
sistemi üzerinden işlem yapılabilecek ve ortak bir emir dağıtım 
platformuna taşıyabilecek yapıya kavuşturacak bir operasyon 
şirketi oluşturarak piyasalararası likiditenin konsolide edilmesi ve 
sermaye piyasamızın uluslararası rekabet gücünün artırılmasıdır. 
Bunun başarılması için en itici motivasyonumuz ise, üyelerimizin 
ve diğer tüm paydaşlarımızın 25 yıldır devam eden desteği ve 
işbirliği olacaktır.

 

Hüseyin ERKAN
İMKB Başkanı
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Yönetim Kurulu

Hüseyin ERKAN
Başkan
1958 yılında doğan Hüseyin ERKAN, 1981 yılında New York Üniversitesi 
Stern School of Business’da İşletme Fakültesi Uluslararası İşletme 
ve Finans Bölümü’nü bitirdi. 1982-1984 yıllarında aynı üniversitede 
yüksek lisans eğitimini tamamladı. 1994 yılında İMKB’ye katılan ERKAN, 
çeşitli birimlerde müdür olarak görev yaptı. 1996 yılında İMKB Başkan 
Yardımcılığı görevine getirilen ERKAN, 2006 yılına kadar sürdürdüğü 
bu görevi boyunca İMKB’ye vizyon kazandıran önemli çalışmalara 
imza attı. Avrasya Borsaları Federasyonu’nun (FEAS) kuruculuğunu ve 
koordinatörlüğünü yapan ERKAN, Kasım 2007’den beri İMKB Başkanı 
olarak görev yapmakta olup, ayrıca FEAS Başkanı ve Dünya Borsalar 
Federasyonu (WFE) Yönetim Kurulu Üyesidir.

Yusuf SERBEST
Yönetim Kurulu Başkan Vekili 
1968 yılında doğan Yusuf SERBEST, İstanbul Üniversitesi İşletme 
Fakültesi mezunudur. 2005 yılından beri İMKB’de Yönetim Kurulu Başkan 
Vekili olarak görev yapmaktadır. 

Sudi AYDEMİR
Yönetim Kurulu Üyesi
1960 yılında doğan Sudi AYDEMİR, lisans eğitimini İstanbul Üniversitesi 
İşletme Fakültesi’nde, yüksek lisans eğitimini ise Yıldız Teknik Üniversitesi 
İşletme Yönetimi Bölümü’nde tamamladı. 2007 yılından itibaren İMKB’de 
Yönetim Kurulu Üyesi olarak görev yapmaktadır. 

Yönetim Kurulu ve
Denetleme Kurulu

Hüseyin ERKAN Yusuf SERBEST Sudi AYDEMİR
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Mehmet OSMANOĞLU
Yönetim Kurulu Üyesi 
1963 yılında doğan Mehmet OSMANOĞLU Marmara Üniversitesi İşletme 
Bölümü mezunudur. 2007 yılından beri İMKB’de Yönetim Kurulu Üyesi 
olarak görev yapmaktadır. 

Dr. Berra DOĞANER
Yönetim Kurulu Üyesi
1962 yılında doğan Dr. Berra DOĞANER, lisans eğitimini Marmara 
Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi İşletme Bölümü’nde, 
master ve doktora eğitimini ise Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler 
Fakültesi İşletme Bölümü’nde tamamladı. 2007 yılından beri İMKB’de 
Yönetim Kurulu Üyesi olarak görev yapmaktadır.

Denetleme Kurulu

Didem GORDON
Denetleme Kurulu Üyesi 
1965 yılında doğan Didem GORDON Boğaziçi Üniversitesi İşletme 
Bölümü mezunudur. Yüksek lisans programını San Diego State 
University’de, finans alanında tamamladı. 2008 yılından beri İMKB’de 
Denetleme Kurulu Üyesi olarak görev yapmaktadır. 

Hakan DEMİRBİLEK
Denetleme Kurulu Üyesi
1972 yılında doğan Hakan DEMİRBİLEK, Anadolu Üniversitesi İktisadi ve 
İdari Bilimler Fakültesi İşletme Bölümü mezunudur. 2010 yılında İMKB 
Denetleme Kurulu Üyeliğine seçilmiştir.

Mehmet OSMANOĞLU

Dr. Berra DOĞANER

Didem GORDON Hakan DEMİRBİLEK
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Üst Yönetim

Hüseyin ERKAN
Başkan

İbrahim KURBAN
1. Başkan Yardımcısı
1959 yılında doğan İbrahim KURBAN, Orta Doğu Teknik Üniversitesi 
İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi mezunudur. 1999 yılında İMKB’ye 
katıldı. 2008 yılında İMKB Başkan Yardımcılığı görevine atandı. 
2009 yılından itibaren 1. Başkan Yardımcısı olarak görev yapmaktadır. 

Emin Ali GÜNDEZ
Başkan Yardımcısı
1958 yılında doğan Emin Ali GÜNDEZ, Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler 
Fakültesi İktisat Bölümü mezunudur. 1990 yılında İMKB’ye katıldı. 1994 
yılından beri İMKB’de Başkan Yardımcısı olarak görevini sürdürmektedir.

Dr. Esin AKBULUT
Başkan Yardımcısı 
1957 yılında doğan Dr. Esin AKBULUT, Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler 
Fakültesi İktisat ve Maliye Bölümü’nden mezun olduktan sonra yüksek 
lisansını University of East Anglia England’da matematiksel iktisat 
alanında, doktorasını Ankara Üniversitesi Siyasal Bilimler Fakültesi’nde 
iktisat alanında tamamladı. 1993 yılında İMKB’ye katıldı. 1994 yılından 
beri İMKB’de Başkan Yardımcısı olarak görevini sürdürmektedir.

Dr. Aydın SEYMAN
Başkan Yardımcısı 
1968 yılında doğan Dr. Aydın SEYMAN, İstanbul Teknik Üniversitesi 
İşletme Fakültesi Endüstri Mühendisliği Bölümü mezunudur. 1996’da 
İstanbul Üniversitesi İktisat Fakültesi’nde yüksek lisans, 2004 yılında ise 
doktorasını tamamladı. 1990 yılında İMKB’ye katıldı. 2008 yılından beri 
İMKB’de Başkan Yardımcısı olarak görevini sürdürmektedir.

Adalet POLAT
Başkan Yardımcısı
1965 yılında doğan Adalet POLAT, Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler 
Fakültesi’nden 1988 yılında mezun oldu. İstanbul Üniversitesi’nden 
1994 yılında yüksek lisans derecesi aldı. 1990 yılında İMKB’ye katıldı. 
2009 yılından beri İMKB Başkan Yardımcılığı görevini sürdürmektedir.

Soldan sağa: Dr. Saim KILIÇ, Adalet POLAT, Dr. Esin AKBULUT, Emin Ali GÜNDEZ, Tangül DURAKBAŞA
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Mustafa BALTACI
Başkan Yardımcısı
1973 yılında Ankara’da doğan Mustafa BALTACI, 1994’de Ankara
Üniversitesi Siyasal Bilgiler Fakültesi’nden mezun oldu. Pennsylvania
Üniversitesi’nden Kamu Yönetimi alanında yüksek lisans ve Finansal 
Yönetim alanında diploma dereceleri aldı. Başbakanlık Teftiş Kurulu 
Başkan Yardımcısı, Dünya Bankası’nda Araştırmacı, Başbakanlık 
Düzenleyici Reform Grubu Başkanı, Başbakan Yardımcısı Danışmanı ve 
Ziraat Bankası Denetleme Kurulu Üyesi olarak görev yaptı. 2010 yılından 
beri İMKB Başkan Yardımcısı olarak görevini sürdürmektedir. 

Dr. Saim KILIÇ
Teftiş ve Gözetim Kurulu Başkanı
1972 yılında doğan Dr. Saim KILIÇ, 1993’te A.Ü. Siyasal Bilgiler Fakültesi 
Uluslararası İlişkiler Bölümü’nden mezun oldu. 2001’de ABD’de 
University of Illinois at Urbana-Champaign’de Finans, 2002’de Siyasal 
Bilgiler Fakültesi’nde İşletme dalında yüksek lisansını, 2007’de Gazi 
Üniversitesi’nde Muhasebe-Finansman dalında doktorasını aldı. 
1994-2009 döneminde Sermaye Piyasası Kurulu’nda uzman, 
Başbakanlık’ta danışman ve Devlet Denetleme Kurulu’nda geçici uzman 
olarak görev yaptı. 2009 yılından bu yana İMKB Teftiş ve Gözetim Kurulu 
Başkanlığı görevini yürütmektedir.

Tangül DURAKBAŞA
Hukuk Baş Müşaviri
1945 yılında doğan F.Tangül DURAKBAŞA, İstanbul Üniversitesi Hukuk 
Fakültesi mezunudur. 1994 yılında katıldığı İMKB’de Hukuk Baş Müşaviri 
olarak görev yapan DURAKBAŞA, 2010 yılı sonunda emekli olarak 
İMKB’den ayrıldı.

Canan Güven OKAN
Bilgi Sistemleri Merkezi Genel Yönetmeni
1957 yılında doğan Canan Güven OKAN, 1979 yılında Kingston 
University Computer Science Engineering (BSC) ve 1981 yılında London 
School of Economics & Political Science, Operational Research (MSC) 
bölümlerinden mezun oldu. 1996 yılında İMKB’ye katıldı. 1997 yılından 
itibaren İMKB’de Bilgi Sistemleri Merkezi Genel Yönetmeni olarak 
görevini sürdürmektedir.

Hüseyin ERKAN, Mustafa BALTACI, İbrahim KURBAN, Dr. Aydın SEYMAN, Canan Güven OKAN
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Disiplin Komitesi

Bedii ENSARİ
Başkan
1935 yılında doğan Bedii ENSARİ, Ankara 
Üniversitesi Hukuk Fakültesi mezunudur. 
1993 yılından beri İMKB’de Disiplin Komitesi 
Başkanı olarak görev yapmaktadır.

Hayati ÖZTORNACI
Üye
1962 yılında doğan Hayati ÖZTORNACI, 
Gazi Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler 
Fakültesi mezunudur. 2006 yılından beri 
İMKB’de Disiplin Komitesi Üyesi olarak görev 
yapmaktadır.

O. Sencer TANRIVERDİ
Üye
1964 yılında doğan O. Sencer TANRIVERDİ, 
İstanbul Üniversitesi İktisat Fakültesi 
mezunudur. 2008 yılından beri İMKB’de 
Disiplin Komitesi Üyesi olarak görev 
yapmaktadır.

Yasemin Öney CANKURTARAN
Başkan
1970 yılında doğan Yasemin Öney 
CANKURTARAN, Ankara Üniversitesi Siyasal 
Bilgiler Fakültesi İşletme Bölümü mezunudur. 
2004 yılından beri İMKB’de Uyuşmazlık 
Komitesi Başkanı olarak görev yapmaktadır.

Ayşe Elçi TERZİ
Üye
1968 yılında doğan Ayşe Elçi TERZİ, İstanbul 
Üniversitesi Hukuk Fakültesi mezunudur. 2004 
yılından beri İMKB’de Uyuşmazlık Komitesi 
Üyesi olarak görev yapmaktadır.

Tamer AKBAL
Üye
1974 yılında doğan Tamer AKBAL, Marmara 
Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi 
İşletme Bölümü mezunudur. 2010 yılında İMKB 
Uyuşmazlık Komitesi Üyeliğine seçilmiştir.

Uyuşmazlık Komitesi

Soldan sağa: Ayşe Elçi TERZİ, Yasemin Öney CANKURTARAN, Tamer AKBAL

Soldan sağa: O. Sencer TANRIVERDİ, Bedii ENSARİ, Hayati ÖZTORNACI
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Dünya Ekonomisi

Dünya ekonomisi 2009 yılında yaşanan daralmanın ardından 
2010 yılında toparlanma sürecine girmiştir. Büyüme gelişmiş 
ülkelerde sınırlı kalırken, krizden göreli olarak daha az etkilenen 
gelişmekte olan ülkeler küresel büyümenin itici gücü olmuştur.

Gelişmiş ekonomilerde toparlanma hızının yaşanan daralmanın 
boyutuna göre ılımlı seviyelerde kalması, merkez bankalarının 
genişleyici para politikalarını sürdürmesine yol açmıştır. ABD, Euro 
Bölgesi, İngiltere ve Japonya Merkez Bankaları politika faiz 
oranlarını 2010 yılı boyunca sıfıra yakın seviyelerde tutmaya 
devam etmişlerdir. Ekonomik faaliyetlerin destekleyici politikalara 
bağımlılığı azalarak da olsa sürmektedir.

Euro Bölgesi’nde kamu maliyesine ilişkin sorunlar ön plana 
çıkmıştır. Gelişmiş ekonomilerin yüksek kamu borç yükü ve bütçe 
açıkları, önemli risk faktörleri arasındadır. Almanya ve İngiltere’de 
bütçe kesintilerini içeren mali sıkılaştırma politikaları uygulamaya 
konulmuştur.

Büyümenin itici gücü konumundaki gelişmekte olan ülkeler ise 
enflasyon ve finansal istikrara ilişkin risklerle karşı karşıya 
kalmıştır. Yabancı sermaye akımlarının kur üzerinde baskı 
oluşturarak rekabet gücünü tehdit etmesi ve finansal istikrara 
ilişkin riskleri artırması, gelişmekte olan ülke merkez bankalarını 
sıkılaştırıcı para politikalarına yöneltmiş, pek çok gelişmekte olan 
ülke merkez bankası politika faizleri ve zorunlu karşılık oranlarını 
yükseltmiştir.

Türkiye Ekonomisi

Kriz sonrasında hızlı bir toparlanma sürecine giren Türkiye’de 
GSYİH 2010 yılında %8,9 oranında büyüme kaydetmiştir. 
2010’un son çeyreğinde %9,2’lik (2010 1Ç: %12, 2010 2Ç: %10,3, 
2009 3Ç: %5,2) büyüme oranıyla G-20 ülkeleri arasında en hızlı 
büyüyen ikinci ekonomi olmuştur. Sanayi üretimi 2010 yılında 
%16,9 oranında artarken, kapasite kullanım oranı yıl sonu 
itibariyle %75,6’ya (Aralık 2009: %67,7) yükselmiştir. İşsizlik oranı 
yıl sonunda %11,4 (Aralık 2009: %13,5) seviyesine gerilemiştir. 
Artan iç talep ve özel yatırımlarla birlikte yükselişe geçen cari 
işlemler açığı 2010 yılında 48,5 milyar ABD dolarına ulaşmıştır. 
2010 yılında doğrudan yabancı sermaye girişi 9 milyar ABD 
dolarına (2009: 8,4 milyar ABD doları) yükselmiştir. 

Tüketici enflasyonu 2010 yılının ilk yarısında yükseldikten sonra 
yeniden düşüşe geçmiş ve yıl sonunda %6,4 olmuş ve TCMB 
enflasyon hedefinin (%6,5) altında kalmıştır. TCMB yıl sonunda, 
artan fon girişini enflasyon üzerinde baskı oluşturmadan kontrol 
edebilmek ve kredi hacmindeki artışı yavaşlatmak amacıyla 
‘politika faizinin sınırlı düzeyde düşürülmesi, buna karşılık zorunlu 
karşılık oranlarının artırılması’ şeklinde ifade ettiği politika 
karmasını uygulamaya koymuştur. Bu kapsamda politika faiz 
oranı %6,5’e düşürülürken, zorunlu karşılık oranları vade yapısına 
göre farklılaştırılmış ve kademeli olarak yükseltilmeye 
başlanmıştır.

 

2010 Yılında Ekonomik Gelişmeler 
ve Sermaye Piyasası

Türkiye’de GSYİH 2010 yılında %8,9 oranında büyüme kaydetmiştir. 2010’un son 
çeyreğinde %9,2’lik büyüme oranıyla G-20 ülkeleri arasında en hızlı büyüyen ikinci 
ekonomi olmuştur. 

Yıl içinde tarihi en yüksek kapanış değeri olan 71.543,3’ü gören İMKB 100 endeksi, TL cinsinden 
%24,9 oranında getirisi ile 2010 yılının en çok değer kazanan endeksleri arasında yer almıştır.
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Kamu maliyesindeki gelişmelere bakıldığında, AB tanımlı borç 
stokunun GSYİH’e oranının %41,6’ya (2009: %45,5), merkezi 
yönetim bütçe açığının GSYİH’e oranının ise %3,6 (geçici 
gerçekleşme, 2009: %5,5) seviyesine gerilediği görülmektedir. 
Kamu iç borç stokunun reel faizi 2009 yılı sonunda %2,53 iken 
2010 yılı sonunda %1,64’e düşmüştür. 

Türkiye’nin uzun vadeli kredi notu, derecelendirme kuruluşları 
Standard&Poor’s tarafından BB+’ya (pozitif), Moody’s tarafından 
Ba2’ye (pozitif) yükseltilirken, Fitch tarafından durağandan 
pozitife (BB+) çevrilmiştir. Gerekçe olarak kamu borcundaki düşüş, 
sağlam bankacılık sistemi ve ekonomik toparlanmanın hızı 
vurgulanmıştır. Türkiye ayrıca Eylül ayında FTSE tarafından 
‘birincil gelişmekte olan ülke’ (“advanced emerging”) statüsüne 
yükseltilmiştir.

Global Sermaye Piyasaları ve İMKB

Hisse senedi piyasalarında ekonomik toparlanma ve merkez 
bankalarının devam eden destekleyici politikalarının da etkisiyle 
2010 yılında da devam eden yükseliş, yıl içinde Avrupa borç 
krizinin etkisiyle kesintiye uğramakla birlikte, Eylül ayından 
itibaren yeniden hız kazanmıştır.

2010 yılında MSCI Gelişmiş Ülkeler endeksinin getirisi %10 ve 
MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksinin getirisi %16 olurken, 
İMKB 100 endeksinin dolar bazında getirisi %21 olmuştur. Yıl 
içinde tarihi en yüksek kapanış değeri olan 71.543,3’ü gören 
İMKB 100 endeksi, TL cinsinden %24,9 oranında getirisi ile 2010 
yılının en çok değer kazanan endeksleri arasında yer almıştır. 

Türk hisse senetlerine yurtdışından 3,5 milyar ABD doları 
tutarında portföy yatırımı yapılırken, yabancı yatırımcıların 
piyasadaki payında (yabancı yatırımcı saklama bakiyesi) önemli 
bir değişiklik olmamıştır. İMKB hisse senetleri, gelişmiş ve 
gelişmekte olan ülkelere göre nispeten düşük fiyat/kazanç 
oranlarıyla da yüksek potansiyelini korumuştur.

Kaynak: İMKB

İMKB’de Yabancı Yatırımcı Saklama Bakiyesi (%)
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İMKB, piyasa değeri açısından da gelişmekte olan piyasalar 
arasında 308 milyar ABD doları ile 14. sırada bulunmaktadır.

Özellikle bölgesinde en gelişmiş ve likit borsa olma niteliğini 
devam ettiren İMKB, gelişmekte olan ülke borsaları arasında, hisse 
senetleri işlem hacmi açısından 6. sırada yer alırken, tahvil ve 
bono işlem hacmi açısından 3. sırada yer almıştır.

İMKB’nin kurulduğu 1986 yılından 2010 yılı sonuna kadar 
ekonomiye kazandırdığı fon tutarı 48,6 milyar ABD dolarına 
ulaşmıştır. 2010 yılında özellikle halka arzlarda büyük bir başarı 
elde edilmiştir. 22 şirket hisse senetlerini halka arz ederken, 
13 şirket de 16 borçlanma aracı ihraç etmiştir.
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Hisse Senetleri Piyasası’nın
Tarihsel Gelişimi

Tahvil ve Bono Piyasası’nın
Tarihsel Gelişimi

25 Yılda...

1986
3 Ocak
İlk işlem günü

1996
2 Ocak
DİBS Endekslerinin 
yayımlanmaya başlanması

26 Eylül
Hazine tarafından ihraç 
edilen döviz ödemeli 
DİBS’lerin işlem görmeye 
başlaması

1991
17 Haziran
TBP’nin açılması ve Kesin 
Alım-Satım Pazarının 
faaliyete geçmesi

1992
6 Ağustos
Yatırım Ortaklıkları ve 
Yatırım Fonlarının portföy 
hesaplarına Borsada 
işlem gören kıymet alım 
satımı için Kesin Alım-
Satım Pazarını kullanma 
zorunluluğu

1993
17 Şubat
Repo-Ters Repo Pazarının 
faaliyete geçmesi

1 Eylül
Yatırım Fonları için aynı gün 
valörüyle Repo-Ters Repo 
Pazarında işlem yapma 
zorunluluğu getirilmesi

1996
27 Kasım
Gözaltı Pazarının kuruluşu

1987
17 Kasım
Çok fiyat sürekli müzayede

1990
6 Ekim
Takas süresinin 1 güne 
indirilmesi (T+1)

22 Ekim
Lot altı işlemlerin başlaması

1993
4 Ocak
Rüçhan Hakkı Kuponu 
Pazarı ve Yeni Hisse Senedi 
Pazarı açılışı

3 Aralık
İlk bilgisayarlı işlem

1994
14 Temmuz
Çift seans uygulaması
Takas süresinin uzatılması 
(T+2)

21 Kasım
Tam otomasyon
Tüm hisse senetlerinde 
bilgisayarlı işlem sistemine 
geçiş

23 Aralık
Ulusal Pazarın kuruluşu

1995
2 Ocak
Bölgesel Pazarın kuruluşu

6 Şubat
Toptan Satışlar Pazarının 
kuruluşu

3 Nisan
Yeni Şirketler Pazarının 
kuruluşu
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1999
3 Mayıs
Elektronik Rapor 
Dağıtımının (ERD) 
başlaması

30 Temmuz
Otomatik Tahvil Alım-Satım 
Sisteminin (OTASS) devreye 
alınması

2000
28 Şubat
ISIN kodunun kullanılmaya 
başlanması

2001
2 Ocak
Yeni seri DİBS endekslerinin 
yayımlanmaya başlanması

2002
3 Eylül
Kesin Alım-Satım Pazarı 
işlemlerinde Piyasa 
Yapıcılığı Sistemine 
geçilmesi

2008
15 Nisan
Temiz Fiyat uygulamasına 
geçilmesi

2009
18 Aralık
TBP-API’nin devreye 
alınması

2010
17 Mayıs
Nitelikli Yatırımcıya İhraç 
Pazarının faaliyete geçmesi

2000
31 Temmuz
Uzaktan erişimde ilk işlem

2001
13 Ağustos
Seans sürelerinin uzatılması

6 Aralık
ExAPI üzerinden emir 
gönderimi

2003
14 Nisan
Fiyat adımlarının küçültülmesi

2004
29 Ocak
Fiyat istikrarını sağlayıcı 
işlemlere ilişkin 
uygulamaların başlatılması

1 Kasım
Borsa Yatırım Fonları 
Pazarının kuruluşu

2007
2 Şubat
Açılış seansı uygulaması

7 Eylül
2. seans saatinin uzatılması

2008
13 Ekim
1. seans saatinin uzatılması

2009
19 Ekim
2. seans saatinin uzatılması

13 Kasım
Kurumsal Ürünler Pazarının 
açılması 
2. seansta da Açılış Seansı 
uygulaması

2010
30 Nisan
Seans saatleri değişikliği

26 Temmuz
Piyasa Yapıcılı Sürekli 
Müzayede yöntemi

13 Ağustos
Aracı Kuruluş Varantlarının 
işlem görmeye başlaması

1 Ekim
A, B, C sınıflandırması
Tek Fiyat işlem yönteminin 
başlaması
Gözaltı Pazarında seans 
süresi değişikliği

8 Ekim
Emir iptalinin koşulsuz 
serbest bırakılması
Sorgularda alıcı ve satıcı 
tarafların gösterilmemeye 
başlanması

1 Kasım
Fiyat adımlarının 
küçültülmesi
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26 Aralık 1985 yılında kurulan Borsamızın 25. kuruluş yıldönümü 
için özel bir logo hazırlatılmıştır; Küresel formu ve kıvrak 
çizgileriyle kurumumuzun uluslararası gücünü, dinamizmini ve 
hızını yansıtan logo etkinliklerde, basılı malzemelerde, web 
sitelerimizde ana logomuz ile birlikte kullanılmıştır.

İMKB’nin 25. kuruluş yıldönümü çerçevesinde, 9-10 Aralık 2010 
tarihlerinde borsa ve sermaye piyasasının önde gelen 
temsilcilerinin katıldığı uluslararası bir konferans 
gerçekleştirilmiştir. Açılışı Başbakan Sayın Recep Tayyip Erdoğan 
tarafından yapılan konferansta 26 panel konuşmacısının yanı sıra 
Nobel ödüllü ekonomist Robert Mundell, Uluslararası Para Fonu 
(IMF) eski Başkanı Rodrigo de Rato ve Dünya Borsalar 
Federasyonu (WFE) Başkanı Ronald Arculli ana konuşmacılar 
olarak yer almışlardır.

Tarih Vakfı işbirliğiyle İMKB 25. Yıl Sergisi hazırlanmıştır. İMKB 
25. Yıl Konferansı’nda açılan 25. Yıl Sergisi İMKB fuayesinde 
sergilenmektedir.

Tarih Vakfı işbirliğiyle geliştirilen diğer bir proje olan “İMKB Tarihi 
Araştırma, Yazım, Sözlü Tarih Arşivi Oluşturma ve Belgesel Yapımı” 
kapsamında hazırlanan “Galata’dan İstinye’ye İstanbul Menkul 
Kıymetler Borsası (Istanbul Stock Exchange from Galata to 
Istinye: A Historical Perspective)” başlıklı kitap Türkçe ve İngilizce 
olarak bastırılmıştır. Kitap, araştırma ve basın taramasının yanı 
sıra aralarında İMKB yöneticileri ile çalışanları, borsa 
komisyoncuları ve aracı kuruluş temsilcilerinin de bulunduğu 48 
kişiyle yapılan sözlü tarih çalışmasına dayanmaktadır. Proje 
kapsamında ayrıca bir belgesel hazırlanmıştır.

İMKB 25. Yılını Kutladı

Başbakan Recep Tayyip ERDOĞAN, İMKB 25.Yıl Konferansı’nın açılış 
konuşmasını yaparken

Devlet Bakanı ve Başbakan Yardımcısı Ali BABACAN, İMKB 25. Yıl 
Konferansı’nda
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Boğaziçi Üniversitesi İşletme Bölümü işbirliğiyle uluslararası bir 
makale yarışması düzenlenmiştir. Yarışmada 36 ülkeden 155 
makale arasından birincilik ödülünü “Complicated Firms” (Lauren 
Cohen, Harvard Business School, NBER ve Dong Lou, London 
School of Economics) isimli makale kazanmıştır. Yarışmada iki 
makale “The Vote is Cast: The Effect of Corporate Governance on 
Shareholder Value” (Vicente Cunat, London School of Economics; 
Mireia Gine, University of Pennsylvania, WRDS, ESADE Business 
School ve Maria Guadalupe, Columbia University, CEPR, IZA, 
NBER) ve “Tobin’s Q Does Not Measure Performance: Theory, 
Empirics and Alternative Measures” (Philip H. Dybvig, Washington 
University in Saint Louis ve Mitch Warachka, Singapore 
Management University) ikincilik ödülünü paylaşmıştır.

İMKB’nin, 1997 yılında başlattığı “Eğitime Fiziksel Katkı Projesi” 
kapsamında 74 ilde yaptırılan toplam 302 ilk ve ortaöğretim 
okulu öğrencileri arasında “İstanbul” konulu resim yarışması 
düzenlemiştir. 

14 öğrenci, birinci-ikinci-üçüncü ayrımı olmadan, dizüstü 
bilgisayar ve bir refakatçi ile beraber 4 günlük İstanbul gezisi ile 
ödüllendirilmişlerdir. Ödül töreni için ülkemizin dört bir yanından 
İMKB’ye gelen öğrenciler hep beraber çana vurarak 24 Aralık 
2010’da seansı açmışlardır. Ayrıca mansiyon alan 40 öğrenciye 
birer boya takımı hediye edilmiştir. Yarışmaya katılan 100 resim 
İMKB Sanat Galerisi’nde sergilenmektedir.

İMKB’nin web sitesinde; 25. Yıl Belgeseli, 25. Yıl Konferansı, 
Uluslararası Makale Yarışması ile İMKB Okullarına yönelik olarak 
düzenlenen “İstanbul” konulu resim yarışması ile ilgili bilgilerin 
yer aldığı 25. Yıl etkinlikleri sayfaları oluşturulmuştur.

Kudsi Erguner Ensemble, La Banda Alla Turca, İMKB 25. Yıl Konseri

“İMKB Okulları Resim Yarışması” ödül töreni 
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İstikrarlı büyümesi ve yüksek işlem hacmi ile gelişmekte olan borsalar arasında 
önlerde yer alan İMKB Hisse Senetleri Piyasası’nın günlük işlem hacmi 2,5 milyar TL’ye 
ulaşmıştır.

Tahvil ve Bono Piyasası’nda ise yıllık işlem hacmi, 2010 yılı sonunda 3,46 trilyon TL’ye yükselmiştir.

22 hisse senedi, 16 özel sektör borçlanma aracı işlem görmeye başladı.

Hisse Senetleri Piyasası

Piyasa verileri
Finansal piyasalarda başlayarak reel kesimi de etkileyen küresel 
krizden sonra Türkiye ekonomisinde yaşanan olumlu seyrin 
etkisiyle, İMKB, hızlı gelişimini 2010 yılı boyunca sürdürmüş ve 
Hisse Senetleri Piyasası göstergelerinde önemli artışlar 
kaydedilmiştir. 

Hisse Senetleri Piyasası ortalama günlük işlem hacmi 2010 yılında 
bir önceki yıla göre %33 artarak 2,54 milyar TL’ye yükselmiştir. 
Artış dolar bazında %35,7 oranında gerçekleşmiş, ortalama 
günlük hacim 1,7 milyar ABD doları olmuştur. Günlük işlem 
hacmi, 2010 yılındaki en yüksek değerine 4,6 milyar TL (3 milyar 
ABD doları) ile 17 Aralık 2010 tarihinde ulaşmıştır. 2009 yılında 
273 bin adet olan ortalama günlük sözleşme sayısı, 2010 yılında 
%19 artarak 326 bine yükselmiştir. Ortalama günlük işlem miktarı 
ise 2010 yılında 816,3 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

Hisse Senetleri Piyasası’nda 2010 yılında toplam işlem hacmi 
bir önceki yıla göre %32 artışla 635,7 milyar TL (%35 artışla 
425,7 milyar ABD doları) olarak gerçekleşmiştir. 

İMKB 100 Endeksi, 2010 yılını bir önceki yıl sonuna göre %25 
artışla, 66.004,48 puan (ABD doları bazında %21 artışla 2.499,75 
puan) olmuştur.

2010 yılında Avrupa ülkelerinde yaşanan krizin etkisiyle Avrupa 
borsaları kriz öncesi değerlerin çok altında seyrederken İMKB’de 
endeks getirisinde rekorlar kırılmış, İMKB 100 Endeksi 25 Ekim 
2010 tarihinde güniçi 71.776,92 puana yükselmiştir. 

İMKB istikrarlı büyümesi, yüksek işlem hacmi ve likiditesiyle 
Dünya Borsalar Federasyonu’nun 2010 yılı için en yüksek getiri 
sıralamasında 11. sırada yer almıştır.

2010 yılı sonu itibarıyla, Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem 
yapmaya yetkili 103 aracı kurum bulunmaktadır.

Küresel ekonomide 2010 yılı sonuna doğru başlayan iyileşme 
sürecinin olumlu etkisi ve halka arzlardaki artışla İMKB’de işlem 
gören şirketlerin toplam piyasa değeri, 2009 yılı sonuna göre %35 
artarak 472,6 milyar TL (%30 artışla 307,6 milyar ABD doları) 
seviyesine ulaşmıştır. 

İMKB Piyasaları

İMKB 100 Endeksi (2009-2010 Yılları)

İMKB 100
Kaynak: İMKB
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Yeni Uygulamalar
2010 yılında İMKB, kendisi dışındaki kurumlara endeks hesaplama 
hizmeti sunmaya başlamıştır. Bu kapsamda, Türkiye Sınai 
Kalkınma Bankası A.Ş. için 3 Mayıs 2010 tarihinde hesaplanmaya 
başlanan “TSKB Enerji Endeksi”, İMKB’de işlem gören şirketlerden 
enerji sektöründe faaliyet gösteren ve konsolide gelirleri içinde 
enerji sektörünün payı %40’tan fazla olan şirketlerden 
oluşmaktadır. 

Bizim Menkul Değerler A.Ş. için, katılım bankalarının çalışma 
prensipleri gereğince, müşterilerinin yatırım yapabileceği hisse 
senetlerinden oluşan “Katılım Endeksi” çalışmaları 2010 yılı içinde 
tamamlanmıştır. Endeksin 2011 yılı Ocak ayından itibaren 
hesaplanmaya başlanması öngörülmektedir.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 
sayılı, işlem gören şirketlere ilişkin fiili dolaşımdaki pay oranı 
kavramının ve bu kavramın kullanım alanlarının belirlenmesine 
ilişkin kararına uyum amacıyla “İMKB Hisse Senedi Endeksleri 
Temel Kuralları” İMKB Yönetim Kurulu’nun 2 Aralık 2010 tarihli 
kararı ile değiştirilmiştir. Söz konusu değişiklikler 353 no’lu 
genelge ile duyurulmuştur.

İMKB endekslerinin finansal ürünlerde kullanılmasına ilişkin 
lisanslama çalışmaları 2010 yılında da devam etmiş ve İMKB 
Endekslerini dayanak varlık olarak kullanan finansal ürün sayısı 
44’e ulaşmıştır. Bu finansal ürünlerin 2’si İMKB sektör 
endekslerini, 4’ü İMKB 100 Endeksi’ni, 38’i ise İMKB 30 Endeksi’ni 
dayanak varlık olarak kullanmaktadır. Yine bu finansal ürünlerden 
İMKB 30 Endeksi’ne dayalı varantlar ve İMKB 30 Endeksi’ne dayalı 
bir Borsa Yatırım Fonu İMKB’de, İMKB 100 Endeksi ve İMKB 30 
Endeksi’ne dayalı vadeli işlem sözleşmeleri Vadeli İşlem ve 
Opsiyon Borsası A.Ş.’de, İMKB 30 Endeksi’ne dayalı 5 adet 
yapılandırılmış ürün ise yurt dışı borsalarda işlem görmektedir. 
Herhangi bir organize piyasada işlem görmeyen yatırım fonu, 
değişken faizli mevduat, ana para korumalı / garantili fonlar, 
tezgahüstü türev ürünler gibi toplam 33 adet finansal ürün ise 
banka ve aracı kurumların doğrudan müşterilerine sundukları 
ürünler arasında yer almaktadır. 

İMKB, Atina Borsası (ATHEX) ve STOXX Ltd. işbirliği ile oluşturulan 
“Türk-Yunan Ortak Endeksi (GT – 30)”un dayanak varlık olarak 
kullanıldığı Borsa Yatırım Fonu 3 Kasım 2010 tarihinde 
Borsamızda işlem görmeye başlamıştır.

Türkiye ve Yunanistan’dan 15’er şirketin yer aldığı GT-30 
Endeksi’ne dayalı borsa yatırım fonu her iki ülkedeki bireysel ve 
kurumsal yatırımcıların büyük ve likit şirketlere daha düşük 
maliyetle erişimini sağlayan Türkiye’deki ilk uluslararası borsa 
yatırım fonu olma özelliğini taşımaktadır. 

Hazırlıkları 2010 yılında tamamlanan, İMKB 30 ve İMKB 100 
Endeksleri’nin 21, 42, 63, 126, 252 günlük “tarihsel volatilite” 
verileri 3 Ocak 2011 tarihinden itibaren İMKB Günlük Bülteni’nde 
ve Türkçe ve İngilizce internet sitemizde yayınlanmaya 
başlanacaktır.

Yeni bir finansal ürün olarak sermaye piyasamıza kazandırılan 
aracı kuruluş varantları için ilk ihraç 13 Ağustos 2010 tarihinde 
gerçekleştirilmiş ve Hisse Senetleri Piyasası bünyesindeki Varant 
Pazarında ilk olarak 4 varant işlem görmeye başlamıştır. İMKB’de 
işlem gören varant sayısı yıl sonunda 22’ye ulaşmıştır.

Piyasa yapıcılı sürekli müzayede yöntemi ile işlem görmekte olan 
varantlar; İMKB 30 Endeksi’nde yer alan tek bir hisse senedine ya 
da birden fazla hisse senedinden oluşan bir sepete dayalı olarak 
çıkarılabileceği gibi İMKB endekslerine bağlı olarak da 
çıkarılabilmektedir.İMKB’de işlem gören varantlarda en kısa vade 
2 ay, en uzun vade 5 yıl olabilir.

26 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Kurumsal Ürünler Pazarı 
bünyesinde yer alan menkul kıymetlerin likiditesini artırmaya 
yönelik “Piyasa Yapıcılı Sürekli Müzayede İşlem Yöntemi” 
uygulamaya konulmuştur. Bu yöntemde, sürekli müzayede ile 
işlem gören bir menkul kıymette atanmış olan piyasa yapıcı 
tarafından sürekli fiyat ve miktar kotasyonu verilerek likiditeye 
destek sağlanması hedeflenmektedir. 

İlk varant ihracı dolayısıyla İMKB’de düzenlenen tören
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Kurumsal Ürünler Pazarı’nda işlem gören borsa yatırım fonları, 
aracı kuruluş varantları ile halka açık piyasa değeri 10 milyon 
TL’nin altındaki menkul kıymet yatırım ortaklıklarında zorunlu 
olarak “Piyasa Yapıcılı Sürekli Müzayede İşlem Yöntemi” 
uygulanmaktadır.

Kurumsal Ürünler Pazarı’nda işlem görmekle birlikte, İMKB 100 
Endeksi hesaplamasına dahil edilen menkul kıymetler daima 
sürekli müzayede yöntemiyle işlem görmektedir. Ayrıca, 
gayrimenkul yatırım ortaklıkları ve girişim sermayesi yatırım 
ortaklıkları ile halka açık piyasa değeri 10 milyon TL ve üzerindeki 
menkul kıymet yatırım ortaklıklarında sürekli müzayede işlem 
yöntemi uygulanmaktadır.

İMKB 100 Endeksi’nde yer alanlar haricinde, Kurumsal Ürünler 
Pazarı’nda sürekli müzayede yöntemi ile işlem gören menkul 
kıymetler, piyasa yapıcılık için başvuru olması ve onaylanması 
halinde piyasa yapıcılı sürekli müzayede yöntemi ile işlem 
görebilmektedir.

“Tek Fiyat İşlem Yöntemi”; fiyatların seans süresince belirli zaman 
aralıklarında belirlenerek, işlemlerin tespit edilen tek fiyattan 
gerçekleştiği alım satım yöntemidir. 

Piyasa yapıcılı sürekli müzayede yöntemiyle işlem görmesi 
zorunlu olan aracı kuruluş varantları hariç, borsa yatırım fonları 
ile halka açık piyasa değeri 10 milyon TL’nin altındaki menkul 
kıymet yatırım ortaklıklarının hisse senetlerinde, atanmış bir 
piyasa yapıcı üye olmaması durumunda, düzenlemeler 
çerçevesinde ilgili menkul kıymet tek fiyat yöntemi ile işlem 
görmeye başlamaktadır. 

Tek fiyat yönteminde, emirler belirli bir zaman dilimi boyunca 
eşleştirme yapılmaksızın İMKB, Hisse Senetleri Piyasası Alım-
Satım Sistemine kabul edilmekte, bu süre sonunda en yüksek 
miktarda işlemin gerçekleşmesini sağlayan fiyat seviyesi 
hesaplanarak, tüm işlemler bu fiyattan gerçekleştirilmektedir. 
Her seansta iki kez olmak üzere günde dört kez fiyat belirleme 
seansı olmaktadır. 

Gözaltı Pazarı’ndaki menkul kıymetler tek fiyat yöntemi ile işlem 
görmektedir. Gözaltı Pazarı’nda sadece ikinci seans işlem 
yapılması dolayısıyla bu pazarda yer alan şirketlerde günde 2 kez 
fiyat belirlenmektedir.

Müteselsil Emir Uygulaması
SPK Tebliği uyarınca, üyelerin kendilerine tahsis edilmiş olan 
Borsa terminallerinden girilen emirlerin, üyelerin merkezlerine de 
gönderilerek üye tarafında müteselsilen numaralandırılması için 
teknik altyapı sağlanmıştır. Böylece emirler üye tarafından takip 
edilebilmekte ve gerekli görüldüğünde söz konusu üye 
temsilcisinin işlemlerinin üye tarafından durdurulabilmesi 
mümkün olabilmektedir.

ExAPI Emir İletim Kapasitesinin Artırılması ve Kotasyon 
ExAPI Terminali
Üyelerin Hisse Senetleri Piyasasına ExAPI ile emir iletiminde ilave 
olarak alabileceği 6 emir/sn.’lik kapasite 12 emir/sn.’ye çıkarılmış, 
böylece ihtiyaç duyan üyelerimizin kapasitelerini toplam 24 emir/
sn.’ye kadar arttırabilmelerine imkan sağlanmıştır. Ayrıca, ikinci 
erişim noktasına sahip piyasa yapıcı üyelerimizin talep etmeleri 
halinde merkez ofislerinde ve ikinci uzaktan erişim noktalarında 
sadece kotasyon emirlerini girmek için kullanabilecekleri iki adet 
ilave ExAPI terminali kullanmaları mümkündür.

Günlük Ağırlıklı Ortalama Fiyat Hesaplanması
30 Nisan 2010 tarihinden itibaren menkul kıymet bazında günlük 
ağırlıklı ortalama fiyat hesaplanarak Hisse Senetleri Piyasası 
Alım-Satım Sistemi temsilci ekranlarında ve veri dağıtım kuruluşu 
ekranlarında gösterilmeye başlanmıştır. Bir menkul kıymette 
gerçekleşen işlem hacminin işlem miktarına bölünmesi suretiyle 
bulunan ağırlıklı ortalama fiyat, her menkul kıymet için anlık 
olarak hesaplanmakta ve gün boyunca yayınlanmaktadır. Gün 
sonundaki değerler ayrıca İMKB Bülteni’nde yer almaktadır. 
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Payları İMKB’de İşlem Gören Şirketlerin Sınıflandırılması
Sermaye Piyasası Kurulu’nun kararı doğrultusunda, 1 Ekim 2010 
tarihinden itibaren İMKB pazarlarında işlem gören şirketler 
dolaşımdaki paylarına göre A, B, C listeleri şeklinde 
gruplandırılmaya başlanmıştır. Alım satım esasları da belirli 
kriterlere göre farklılaştırılmıştır.

Bu çerçevede;
• A grubunda yer alan şirketler sürekli müzayede ile işlem 

görmekte ve kredili işlem ile açığa satışa konu 
olabilmektedirler. 

• B grubunda yer alan şirketlerin payları sürekli müzayede ile 
işlem görmekte ancak kredili işlem ve açığa satışa konu 
olamamaktadırlar. B grubundaki şirketler;

 i) Halka açık piyasa değeri 10 milyon TL’nin ve dolaşımdaki pay 
sayısı 10.000.000 adetin altında olan şirketler,

 ii) Halka açık piyasa değeri 45 milyon TL ve fiili dolaşımdaki 
pay oranı %5’in altında olan şirketler,

 iii) Borsa fiyatı birim pay değerinin 1,5 katı ve üzeri olan 
yatırım ortaklıkları

 olarak belirlenmiştir.

• C grubunda yer alan şirketlerin payları tek fiyat ile işlem 
görmekte ve kredili işlem ya da açığa satışa konu 
olamamaktadırlar. C grubundaki şirketler;

 i) Halka açık piyasa değeri için alt ve üst sınır belirlenmeksizin 
payları Gözaltı Pazarı’nda işlem gören tüm şirketler,

 ii)  Fiili dolaşımdaki pay sayısı 250.000’in altında yer alan 
şirketler,

 iii) Borsa fiyatı birim pay değerinin 2 katı ve üzeri olan yatırım 
ortaklıkları

olarak belirlenmiştir.

Fiili dolaşımdaki pay oranları her üç ayda bir yeniden 
değerlendirilerek şirketlerin ait olduğu A, B, C listeleri 
güncellenmiş olarak hem İMKB hem de Kamuyu Aydınlatma 
Platformu web sitesinde yer almaktadır.

Gözaltı Pazarı’nın İşlem Saatlerinin Uzatılması
Tek fiyat işlem yönteminden kaynaklanan gereklilikten dolayı 
daha önce 14:00–15:00 saatleri arasında işlem yapılan Gözaltı 
Pazarı’nın süresi, 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren uzatılarak tek 
fiyat yöntemiyle emir toplama aşamasının bitiş saati 17:25, seans 
bitiş saati ise 17:30 olarak belirlenmiştir. Böylelikle, Gözaltı 
Pazarı’nda işlem gören paylarda ikinci seans boyunca iki kez fiyat 
belirlenmektedir. 

Koşulsuz Emir İptali 
Hisse Senetleri Piyasası’nda 8 Ekim 2010 tarihinden itibaren emir 
iptali koşulsuz olarak serbest bırakılmıştır. Devreye alınan emir 
iptali uygulamasıyla, Hisse Senetleri Piyasası Alım-Satım 
Sistemi’ne iletilmiş ancak bekleyen normal ve özel emirler, emir 
bazında tek tek veya tamamen iptal edilebilmekte ya da miktarı 
azaltılabilmektedir.

Kurumsal Ürünler Pazarı’nda ve Varant Pazarı’nda piyasa yapıcılı 
olarak işlem gören menkul kıymetlerde girilmiş olan kotasyon 
emirleri, emir iptali uygulamasının kapsamı dışında bırakılmıştır. 
Kotasyon emirleri iptal edilememekte ancak minimum kotasyon 
miktarına kadar azaltılabilmektedir.

Emir iptali, seans süresince Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem 
yapan aracı kurumların sisteme erişim izni verdikleri tüm 
kullanıcılar tarafından yapılabilmektedir. 

İşlemlerde Tarafların Gösterilmemesi
İşlemi gerçekleştiren tarafların kimliklerinin açıklanmaması 
uygulamasına 8 Ekim 2010 tarihinde başlanmıştır.

Bu uygulama kapsamında Hisse Senetleri Piyasası Alım-Satım 
Sistemi’nde gerçekleşen işlemler sorgusunda yer alan işleme taraf 
üye kodları ve aktif emir sorgusunda yer alan karşı üye kodları 
seanslar süresince gösterilmemektedir. Veri yayın kuruluşlarına 
gönderilen gerçekleşen işlemler bilgisi, alıcı ve satıcı taraf 
olmadan gönderilmektedir. Söz konusu uygulama kapsamında; 
İMKB üyeleri tarafından seans sonlarında alınan işlem 
defterlerinde karşı üye kodları yer almamaktadır. Karşı üye 
kodlarının gösterildiği işlem defterleri İMKB üyeleri tarafından 
T+1 günü sonunda alınabilmektedir.
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Fiyat Adımlarının Küçültülmesi
1 Kasım 2010 tarihinden itibaren hisse senetleri ve borsa yatırım 
fonları için 1 kuruşun üzerindeki fiyat adımları yarı yarıya 
küçültülmüştür. 1 kuruş olan fiyat adımının küçültülmesine ve 
kuruş hanesinin en az 3 basamağa çıkarılmasına yönelik 
çalışmalar başlatılmıştır.

Seans Salonlarının Yeniden Düzenlenmesi
Borsa binasının ve seans salonlarının depreme karşı 
güçlendirilmesi ve yenilenmesi çalışmaları kapsamında, alt işlem 
salonunda deprem güçlendirme ve renovasyon çalışmalarının 
tamamlanmasının ardından İMKB’deki tüm işlem terminalleri alt 
işlem salonuna taşınmıştır.

İMKB öncülüğünde başlatılan halka arz seferberliğinin ardından 
yıl içerisinde Hisse Senetleri Piyasası pazarlarına 22 yeni şirket ve 
3 borsa yatırım fonu olmak üzere toplam 25 yeni menkul kıymet 
katılmıştır. Hisse Senetleri Piyasası’nda 2010 yılı içerisinde; Ulusal 
Pazar’da 241, Kurumsal Ürünler Pazarı’nda 65, İkinci Ulusal 
Pazar’da 31, Yeni Ekonomi Pazarı’nda 2 ve Gözaltı Pazarı’nda 11 
olmak üzere toplam 350 menkul kıymetin payları işlem 
görmüştür. Aracı kuruluş varantları, 13 Ağustos 2010 tarihinden 
itibaren Borsamız Kurumsal Ürünler Pazarı’nda işlem görmeye 
başlamıştır.

Ulusal Pazar’ın 2010 yılı toplam işlem hacmi 578 milyar TL olarak 
gerçekleşmiştir. Bu tutar, Hisse Senetleri Piyasası toplam işlem 
hacminin %91’ini oluşturmuştur. 2010 yılında, Kurumsal Ürünler 
Pazarı’nda 14,1 milyar TL’si borsa yatırım fonlarına ait olmak 
üzere 39 milyar TL, İkinci Ulusal Pazar’da 17,4 milyar TL, Yeni 
Ekonomi Pazarı’nda 0,67 milyar TL, Gözaltı Pazarı’nda ise 
0,7 milyar TL tutarında işlem gerçekleştirilmiştir. Kurumsal 
Ürünler Pazarı’nda, aracı kuruluş varantlarının toplam işlem 
hacmi 548 milyon TL seviyesinde (367 milyon ABD doları) 
gerçekleşmiştir.

2010 yılı sonu itibarıyla, İMKB’de işlem gören şirketlerin halka 
açık paylarının %66,2’si olan 71.330 milyon dolar yabancı 
yatırımcıların elinde bulunmaktadır.

Toptan Satışlar Pazarı’nda Gerçekleşen İşlemler
2010 yılı içerisinde Toptan Satışlar Pazarı’nda satılan payların 
toplam satış tutarı bir önceki yıla göre %345,03 artarak 
217.650.000 TL’den 968.600.299 TL’ye yükselmiştir.  

Gelişen İşletmeler Piyasası

Büyüme ve gelişme potansiyeli taşıyan küçük ve orta ölçekli 
şirketlerin sermaye piyasalarından daha kolay ve daha düşük 
maliyet ile finansman kaynağı sağlayabilmeleri için kurulan 
Gelişen İşletmeler Piyasası (GİP) ile ilgili mevzuat ve teknik 
hazırlıklar 2010 yılında tamamlanmıştır. 

Küçük ve orta ölçekli şirketlerin sermaye piyasası mevzuatı ve 
İMKB mevzuatı hakkında bilgilendirilmeleri ve şirket paylarının 
GİP’te işlem gördüğü süre boyunca mevzuata uyum zorluğu 
yaşamamaları için GİP’te piyasa danışmanı mekanizması 
oluşturulmuştur. Şirketler GİP’e piyasa danışmanı aracılığıyla 
başvuruda bulunabilmektedir. 

Piyasa danışmanı şirketler, GİP’e başvuran şirketlerin piyasa kabul 
şartlarına sahip olup olmadıklarını tespit edip, bu şirketleri 
piyasaya hazırlamaktadır. Bu çerçevede, 5 Mart 2010 tarihinde 
yayınlanan “İMKB Gelişen İşletmeler Piyasası’nda Piyasa 
Danışmanlığı Görevine İlişkin Usul ve Esaslar” genelgesiyle piyasa 
danışmanlığının esasları belirlenmiştir. “Yatırım Danışmanlığı Yetki 
Belgesi” veya “Halka Arza Aracılık Yetki Belgesi” sahibi olan aracı 
kuruluşlar, “Yatırım Danışmanlığı Yetki Belgesi”ne sahip portföy 
yönetim şirketleri, girişim sermayesi yatırım ortaklıkları ve 
sermaye piyasasında bağımsız denetimle yetkili kuruluşlar GİP’te 
piyasa danışmanı olarak yetkilendirilecek şirket türleri olarak 
belirlenmiştir. 

2010 yılı içerisinde 3 aracı kurum ve 6 bağımsız denetim kuruluşu 
GİP’te işlem görecek şirketlere kılavuzluk yapmak üzere piyasa 
danışmanı olarak yetkilendirilmiştir. 

GİP’te işlem görecek menkul kıymetler, Hisse Senetleri 
Piyasası’nda işlem gören menkul kıymetler ile aynı alım-satım 
sistemi üzerinde aynı teknik imkanlardan faydalanarak işlem 
görecektir. GİP’te tek fiyat yöntemi ve/veya piyasa yapıcılı sürekli 
müzayede yöntemi olmak üzere iki işlem yöntemi kullanılacaktır. 
GİP’te gerek piyasa yapıcılık faaliyeti gerekse de tek fiyat yöntemi 
Hisse Senetleri Piyasası’nda geçerli kurallar, usul ve esaslar 
çerçevesinde yürütülecek olup, Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem 
yapma yetkisi bulunan tüm üyeler GİP’te işlem yapma yetkisine 
de sahiptir. Bu amaçla GİP’te işlem esaslarının belirlendiği ve 
Hisse Senetleri Piyasası uygulamalarından farklılık gösterecek 
hususları içeren GİP İşlem Esasları Genelgesi 8 Ekim 2010 
tarihinde yayınlanmıştır. 
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12 Kasım 2010 tarihinde paylarının GİP Listesi’ne kabulü için 
Berkosan Yalıtım ve Tecrit Maddeleri Üretim ve Ticaret A.Ş. GİP’e 
başvuruda bulunmuş olup, söz konusu şirketin işlem görmesine 
ilişkin başvuru süreci tamamlanmıştır. 

GİP’te, ilk kez işlem görmek üzere başvuruda bulunmuş olan 
şirketler sermaye artırımı suretiyle tahsisli olarak 
gerçekleştirecekleri pay satış işlemlerini Toptan Satışlar Pazarı’nda 
gerçekleştirebilmektedir.

İMKB’de 30 Kasım 2010’da Yatırımcıları bilgilendirme toplantıları 
kapsamında “Borsamızda Yeni bir Pazar: Gelişen İşletmeler 
Piyasası-GİP” konulu toplantı düzenlenmiştir.

Halka Arz Seferberliği kapsamında çeşitli illerde düzenlenen 
toplantılarla büyüme ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere GİP 
tanıtılmıştır. 

Tahvil ve Bono Piyasası

Piyasa Verileri
Tahvil ve Bono Piyasası’nda 2009’da 3,40 trilyon TL (2,20 trilyon 
ABD doları) olan yıllık işlem hacmi, 2010 yılı sonunda 3,46 trilyon 
TL’ye (2,31 trilyon ABD doları) yükselmiş, ortalama günlük işlem 
hacmi ise 13,83 milyar TL (9,23 milyar ABD doları) olmuştur. 
Piyasa işlem hacminin %87,10’u Repo/Ters Repo Pazarı’nda, 
%12,90’ı Kesin Alım-Satım Pazarı’nda gerçekleşmiştir.

Toplam işlem hacmi, 2010 yılında ABD doları bazında 2009 yılına 
göre %4,95’lik artış göstererek 2,31 trilyon ABD doları olmuştur. 
Aynı dönemde Kesin Alım-Satım Pazarı’nda %10,27 artarak 
297,71 milyar ABD doları’na ulaşan işlem hacmi, Repo/Ters Repo 
Pazarı’nda %4,21 artarak 2,01 trilyon ABD doları seviyesine 
yükselmiştir. 

Tahvil ve Bono Piyasası’nın 2009 yılında 8,73 milyar ABD doları 
seviyesinde olan ortalama günlük işlem hacmi, 2010 yılında 
9,23 milyar ABD doları’na yükselmiştir.

2009 yılı itibarıyla, Tahvil ve Bono Piyasası’nda işlem yapmaya 
yetkili 89’u aracı kurum, 41’i banka olmak üzere toplam 130 aracı 
kuruluş bulunmaktadır.

Borsa dışında gerçekleştirilen ve İMKB’de tescil edilen tahvil, bono 
ve repo işlemleri, 2009 yılına göre %0,56 azalarak, 710,43 milyar 
TL olmuştur. Tahvil ve Bono Piyasası’ndaki işlemler ile Borsa 
dışında gerçekleştirilen ve İMKB’de tescil edilen işlemlerin 
%17,04’lük kısmı Borsa dışında, %82,96’lık kısmı ise Tahvil ve 
Bono Piyasası’nda gerçekleşmiştir.

2010 Yılında ABD Doları Bazında Tahvil ve Bono Piyasası Kesin
Alım-Satım Pazarı ile Repo Ters Repo Pazarı Aylık Toplam İşlem Hacimleri
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Yeni Uygulamalar
Özel sektör borçlanma araçlarının ihracı ve ikinci el işlemlerini 
canlandırmak amacıyla, hisse senetleri İMKB Ulusal, İkinci Ulusal 
ve Yeni Ekonomi Pazarlarında işlem gören ortaklıkların ihraç 
edecekleri borçlanma araçlarının sermaye piyasası mevzuatında 
tanımlanan ‘nitelikli yatırımcılara’ ihraç işlemlerinin 
gerçekleşeceği “Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı” kurulmuştur. 
Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda ihracı tamamlanan 
borçlanma araçları, başka şart aranmaksızın Kesin Alım-Satım 
Pazarı’nda işlem görmeye başlamaktadır.

Tercih edilen menkul kıymetler üzerinde repo yapılmasını 
sağlayan “Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı” faaliyete 
geçirilmiştir. Bu uygulama, söz konusu menkul kıymetlerin alıcıya 
teslimine olanak vermekte ve belirli bir süre için menkul kıymetin 
el değiştirmesine izin vererek vadeli ve spot piyasa arasında 
menkul kıymet akışkanlığını sağlamaktadır.

Özel sektör borçlanma araçlarının kullanım alanını genişleterek, 
tercih edilmelerini artırmak amacıyla, Borsa kotunda olan özel 
sektör borçlanma araçlarının Menkul Kıymet Tercihli Repo 
Pazarı’nda repo işlemi ve işlem limiti karşılığı olarak kabul 
edilmesine imkan tanınmıştır.

Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nın açılmasıyla birlikte, Tahvil 
ve Bono Piyasası’nda uygulanan risk yönetim sistemi Kesin 
Alım-Satım Pazarı’nı da kapsayacak şekilde yeniden 
düzenlenmiştir. Bu kapsamda; spot işlemler için güvenlikten ödün 
vermeden bloke edilen karşılık miktarını azaltmak, takas riski 
yaratan taraftan gerektiği kadar karşılık alınması suretiyle ileri 
valörlü işlem maliyetlerinin taraflar arasında adil olarak 

dağılmasını sağlamak, Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı 
işlemleri için de gerçekçi bir risk yönetim sistemi oluşturmak, fiyat 
dalgalanması ve likidite nedeniyle Devlet İç Borçlanma 
Senetleri’nden (DİBS) farklılık gösteren özel sektör borçlanma 
araçlarının konu olduğu işlemlerden, DİBS işlemlerinden alınan 
blokajdan farklı oranda blokaj alınmasını sağlamak amacıyla, 
işlemlerden alınan karşılık oranı %5’ten (1/20) %2,5’e (1/40) 
indirilmiştir. Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı işlemleri ve ileri 
valörlü işlemler için günlük değerleme yapılması, oluşacak değer 
farklarının ise, ilgili üyenin işlem limiti karşılığının bloke edilmesi 
ya da ek karşılık istenmesi suretiyle karşılanması yoluna 
gidilmiştir. Özel sektör borçlanma araçlarının konu olduğu 
işlemler için iki katı işlem limiti kullandırılması uygulaması 
getirilmiştir. DİBS işlemleri için ise işlem tutarı kadar işlem limiti 
kullandırılmaktadır.

Borsa üyesi olmayan bankaların İMKB üyeleri üzerinden işlem 
yapmalarına imkan sağlamak amacıyla, işlem limiti tespitinde, 
üyenin, borsa üyesi olmayan acentelerinin sahip olduğu sabit 
getirili menkul kıymet büyüklüğü de dikkate alınmaya 
başlanmıştır.

Kupon ödeme günü V2 tarihine eşit olan kuponlu menkul 
kıymetlerin, repo işlemlerine konu edilebilmesine olanak 
sağlanmıştır.

Piyasalara daha geniş vade seçeneği sunmak amacıyla, özel sektör 
borçlanma araçları için 7 gün olan valör süresi 30 güne 
çıkarılmıştır. Rekabeti artırmak amacıyla, Repo-Ters Repo 
Pazarı’nda 5 baz puan olan oran adımı 1 baz puana indirilmiştir.

İşlemlerde hızı artırmak amacıyla, tek üyenin taraf olduğu 
işlemlerde bekleme süresi 30 saniyeden 10 saniyeye indirilmiştir.

Geçmiş tarihli günlük bülten verileri analize uygun olarak internet 
sitesine yüklenmiştir.
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Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası

Yabancı Menkul Kıymetler Piyasası (YMKP)’nda, Türkiye 
Cumhuriyeti Hazinesi tarafından ihraç edilen dış borçlanma 
araçları (Eurotahvil) ile Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kayda 
alınan ve İMKB Yönetim Kurulu kararı ile kote edilen veya işlem 
görmesine karar verilen tahvil ve bono niteliğini haiz yabancı 
borçlanma araçları işlem görebilmektedir.

YMKP bünyesinde, Uluslararası Tahvil Pazarı (UTP) ve Eurotahvil 
Pazarlıklı İşlemler Platformu (EPİP) olmak üzere iki Pazar faaliyet 
göstermektedir.

Yeni Uygulamalar
EPİP, organize ve tezgah üstü piyasalarının avantajlı yönlerini 
taşıyarak İMKB bünyesindeki Eurotahvil piyasasının rekabetçi 
gücünün arttırılması amacıyla 17 Aralık 2010 tarihinde faaliyete 
geçirilmiştir.

UTP’de, Eurotahvillerin “sürekli müzayede, çoklu fiyat” sistemi 
içinde doğrudan alım/doğrudan satım işlemleri 
gerçekleştirilmektedir. Emirler, işleme konu olan menkul kıymetin 
nominal değerleri itibarıyla minimum emir büyüklüğü ve katları 
şeklinde iletilmektedir. Sistemde iki karşıt emrin eşleşmesi, “fiyat 
önceliği” ve “zaman önceliği” kurallarına göre yapılmaktadır.

EPİP, emirlerin üye kodu ile yer aldığı “Duyuru Emirleri Ekranı” ile 
işlemlerin gerçekleşeceği “Pazarlıklı İşlemler Ekranı”ndan 
oluşmaktadır. Üyeler, Duyuru Emirleri Ekranı aracılığıyla belirli bir 
kıymete ilişkin taleplerini tüm kullanıcılara duyurabilmektedir. 

Duyuru Emirleri Ekranı’nda emirler, giriş sırasına göre emri veren 
üyenin kodu ile gösterilmektedir. Bu ekranda otomatik eşleşme 
olmayıp, üyeler işlemlerini “Pazarlıklı İşlemler Ekranı” üzerinden 
gerçekleştirmektedir. Pazarlıklı emirler, işleme konu menkul 
kıymetin nominal değerleri itibarıyla, minimum emir büyüklüğü 
üzerine 1.000 USD/EUR ve katları şeklinde iletilebilmektedir.

UTP’ye; üye merkez ofisi ve alternatif erişim noktasındaki 
Otomatik Tahvil Alım-Satım Sistemi (OTASS) terminalleri/TBPAPI 
kanalıyla veya eksper aracılığıyla emir iletilebilmektedir. 
Eurotahvillere ilişkin alım-satım emirleri menkul kıymetin ihraç 
edildiği döviz cinsi üzerinden verilmekte, ödemeler aynı döviz 
cinsinden gerçekleşmektedir. Eurotahviller 100 birim üzerinden 
fiyatlandırılmakta olup, emirler tahakkuk etmiş kupon faizini 
içermeyen “temiz fiyat” üzerinden verilmektedir. Eurotahvil 
alım-satım işlemleri en az 1 iş günü, en fazla 15 gün valörle 
yapılabilmektedir.

YMKP bünyesindeki Eurotahvil Pazarlarında, İMKB Tahvil ve Bono 
Piyasası’nda kesin alım-satım işlemi yapma yetkisi verilen banka 
ve aracı kurumlar, mevzuatta belirtilen teminat türlerinden 
herhangi birinden 50.000 ABD doları veya eşdeğer tutarda 
teminat yatırarak işlem yapabilmektedir.

T.C. Hazinesi tarafından 2010 yılında toplam 4 milyar ABD doları 
nominal değerli Eurotahvil ihracı (1 milyar ABD Dolarlık kısmı 
ilave ihraçtır) ile 2 milyar Euro nominal değerli (0,5 milyar 
Euro’luk kısmı ilave ihraçtır) Eurotahvil ihracı gerçekleştirilmiş 
olup, söz konusu Eurotahviller Borsamız kotuna alınarak YMKP’de 
işlem görmeye başlamıştır.
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2010 yılı sonu itibarıyla YMKP’de T.C. Hazinesi’nin çıkartmış 
olduğu 25 Eurotahvil işlem görmektedir. ABD doları cinsinden 
olan 18 Eurotahvil’in nominal tutarları 33,25 milyar ABD doları, 
Euro cinsinden olan 7 Eurotahvil’in nominal tutarları ise 8,25 
milyar Euro’dur.

 YMKP’de Gerçekleşen Eurotahvil İşlemleri
Nominal İşlem 

Tutarı
İşlem 

Hacmi
Sözleşme

Sayısı
Euro
(Genel Toplam)

50.240.000 54.137.868,31 89

ABD doları 
(Genel Toplam)

270.570.000 321.224.425,00 264

(*) Genel toplamlar tek üyenin taraf olduğu işlemleri de kapsamaktadır.

UTP ve EPİP’de işlem gören Eurotahvillerin menkul kıymet ve 
nakit takas işlemleri, İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
(Takasbank) tarafından belirlenen uluslararası takas ve saklama 
kuruluşu (Euroclearbank) nezdinde ilgili üye hesapları kullanılarak, 
teslim karşılığı ödeme prensibine göre gerçekleştirilmektedir. 
İşlemlerin nakit takası menkul kıymetlerin ihraç edildikleri döviz 
birimi cinsinden yapılmaktadır.

Piyasa, Ürün Geliştirme ve Özel Projeler

Ortak Teknoloji Platformu
Türk Sermaye Piyasası’nın etkin bir yapıya kavuşturulması ve 
ulusal Borsalarımızın entegre bir yapı içinde faaliyet göstererek, 
likidite havuzlarını ve bilgi işlem altyapı operasyonlarını konsolide 
etmek suretiyle uluslararası rekabet güçlerini artırmaları amacına 
yönelik Ortak Teknoloji Platformu (OTP) Şirketi kurulması 
planlanmıştır. 

İstanbul Finans Merkezi Stratejisi ve Eylem Planı’nda: “Piyasalar 
için ortak yazılım, donanım ve iletişim hizmeti sunacak, tek bir 
merkezden teminat yönetimi sağlayacak entegre bir yapı” olarak 
ifade edilen Ortak Teknoloji Platformu’nun amacı; her kurumun 
operasyonlarını merkezi ve ortak yapıda, belirlenecek yazılım 
standartlarında, geliştirilmiş uygulama yazılımları ile 
gerçekleştirilmesi imkanının sağlanmasıdır. Bu yolla borsa ve 
takas kurumlarının bilgi teknolojilerine ilişkin yatırım ve işletme 
maliyetlerinin ve faaliyetlerinin optimizasyonu sağlanacaktır. 

OTP için kurulacak şirket bünyesinde oluşturulacak elektronik 
altyapı ile sermaye piyasası araçları, türev araçlar ve kıymetli 
madenlerin ortak bir yapı üzerinden işlem görmesi sağlanacaktır. 
Piyasa katılımcıları tek bir erişim noktası üzerinden tüm piyasa ve 
araçlara ulaşabilecektir.

Borsamız güçlü alt yapısıyla söz konusu şirketin kurulmasına 
yönelik çalışmalarda aktif rol oynamaktadır. Bu çerçevede 
16 Aralık 2010 tarihinde Borsamızın yanı sıra, Takasbank, VOBAŞ, 
İAB, MKK ve TSPAKB tarafından niyet beyanında bulunulmuş ve 
bu doğrultuda bir sözleşme imzalanmıştır. 
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Yeni Uygulamalar
İMKB bünyesinde daha çok kurumsal yatırımcılara yönelik büyük 
miktarlı emirlerin piyasa etkisi yaratmadan gerçekleştirilebilmesine 
olanak sağlayacak mekanizmaların hayata geçirilmesi amacıyla, 
İMKB Hisse Senetleri Piyasası’nda yabancı yatırımcılar adına en 
çok işlem yapan aracı kuruluş temsilcileri, kendi hesaplarına işlem 
yapan temsilciler ve İMKB’de işlem yapan yerli ve yabancı 
kurumsal yatırımcılarla toplantılar yapılarak farklı işlem 
mekanizmaları tartışılmıştır. 

Yurtdışındaki düzenlemeler ve piyasalar incelenerek sadece büyük 
miktarlı emirlerin girilmesine ve eşleşmesine yönelik ayrı bir emir 
defteri oluşturulması çalışmaları tamamlanmış ve İMKB Yönetim 
Kurulu tarafından kabul edilmiştir. Bilgi Sistemleri Merkezi’nin 
yazılım çalışmalarını tamamlaması ile birlikte projenin 2011 
yılında hayata geçirilmesi beklenmektedir.

Hisse senetlerinin repo ve ters repo işlemlerine konu olabilmesine 
yönelik, Tahvil ve Bono Piyasası ve Hisse Senetleri Piyasası ile 
yapılan ortak çalışma sonucunda Hisse Senedi Reposu adıyla yeni 
bir enstrüman tasarlanmıştır. Ödünç menkul kıymetler piyasasının 
geliştirilmesine yönelik olarak da kullanılabilecek olan Hisse 
Senedi Reposu’nun Tahvil ve Bono Piyasası bünyesinde kurulacak 
Hisse Tercihli Repo Pazarı (HREP)’nın altında işlem görmesi 
planlanmaktadır.

Dayanak hisse senedine doğrudan sahip olmaksızın sadece hisse 
senedinin spot piyasadaki fiyat performansına ilişkin alıcı ve satıcı 
taraflar arasında yapılan ve hisse senedinin sözleşmenin 
sonlandırıldığı tarihteki fiyatı ile başlangıç anındaki fiyatı arasında 
oluşan farkın taraflar arasında el değiştirmesini öngören yeni bir 
ürün niteliğindeki “Fark Sözleşmeleri”nin (Contract for 
Differences) Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem görmesine yönelik 
olarak gerekli çalışmalar yapılmış ve Sermaye Piyasası Kurulu’na 
başvurulmuştur.

Küresel borsalar arasında birleşme ve işbirliğinin hız kazandığı bir 
dönemde, Yunanistan, Rusya, Körfez ülkeleri ve Orta Asya 
ülkelerin de içinde yer alması planlanan AVRASYANET adlı ortak 
işlem platformu için çalışmalara başlanmıştır. 

Kazakistan ve Kırgızistan Borsaları’nın, kendi piyasalarını 
geliştirmek amacıyla, Borsamız ile işbirliği taleplerine istinaden bu 
borsalara verilebilecek hizmet ve işbirliği alanlarının tespitine 
yönelik çalışmalara başlanmıştır.

Piyasanın ihtiyaç ve taleplerini ilk elden öğrenmek, gerekli 
düzenlemeleri gecikmeden yapabilmek ve yeni uygulamalarla 
ilgili fikir alış-verişinde bulunabilmek amacıyla, piyasanın 
çoğunluğunu ve farklı müşteri profillerini temsil edecek şekilde 
Hisse Senetleri Piyasası’ndaki aracı kurum temsilcileri, Piyasa 
müdürlükleri ve Piyasa, Ürün Geliştirme ve Özel Projeler 
Müdürlüğü temsilcilerinin yer aldığı “Hisse Senetleri Piyasası 
Üyelerle İlişkiler Komitesi (HSP UİK)” kurulmuştur. Komite, 2010 
yılı başından itibaren düzenli olarak toplanmaktadır. 
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Payları Borsa Pazarları’nda İşlem Gören Şirket Sayısı
2009 2010 Değişim (%)
322 344          6,8

Borsa Pazarları’nda İşlem Gören Diğer Menkul Kıymetlerin Sayısı
Menkul Kıymet Türü 2009 2010
Borsa Yatırım Fonları 10 12
Özel Sektör Tahvilleri 2 12
Banka Bonoları - 4
Varantlar - 23
Uluslararası Tahviller (USD 
cinsinden)

17 18

Uluslararası Tahviller 
(EURO cinsinden)

7 7

Borsa Kotunda/Kaydında Olan Menkul Kıymetlerin Nominal Tutarı
Cinsi 2009 2010 Değişim (%)
Hisse Senedi (TL) 70.051.297.386 81.943.195.171 14,93
Borsa Yatırım 
Fonları (TL)

2.036.200.000 2.651.200.000 30,20

Özel Sektör 
Tahvilleri (TL)

200.000.000 710.500.000 255,25

Banka Bonoları (TL) - 1.220.000.000 -
Varantlar (TL) - 20.008.000 -
Uluslararası 
Tahviller (USD)

29.247.880.000 33.250.000.000 13,68

Uluslararası 
Tahviller (EURO)

7.250.000.000 8.250.000.000 13,79

Yeni Uygulamalar
Kotasyon faaliyetleri bakımından 2010 yılında birçok ilk uygulama 
yaşanmıştır; 
• Oydan yoksun pay senedi ile hisse senedine ve endekse dayalı 

aracı kuruluş varantları ilk defa Borsa kotuna alınarak, bu 
enstrümanlar sermaye piyasalarımıza yeni bir yatırım 
alternatifi olarak kazandırılmıştır. 

• Yıl içerisinde 1.200.000.000 TL nominal değerli 3 banka bonosu 
Borsa kotunda, 20.000.000 TL nominal değerli 1 banka bonosu 
da kota alınmadan Tahvil ve Bono Piyasası’nda işlem görmeye 
başlamıştır. 

• “Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı” kurularak, hisse senetleri 
Borsa’da işlem gören ortaklıklara, izahname ve sirküler 
düzenlemeksizin borçlanma araçları ihraç etme imkanı 
getirilmiştir. Bu pazarda ihraç edilecek borçlanma araçları, 
İMKB Tahvil ve Bono Piyasası’nın Kesin Alım-Satım Pazarı’nda 
doğrudan ikinci el işlemlere açılmaktadır. 

• Kotasyon Yönetmeliği değiştirilerek, hisse senetleri halka arz 
edilecek şirketin karlılık ve özsermaye büyüklüğü şartı ile halka 
arz edilecek hisse senetlerinin piyasa değeri ve şirketin 
sermayesine oranına göre kota alma kriterleri 3 gruba 
ayrılmıştır. Şirketin herhangi bir grupta yeralan şartları 
sağlaması yeterli görülerek kota alma kriterleri daha esnek bir 
yapıya kavuşturulmuştur. 

• SPK tarafından asgari halka açılma oranları kaldırıldığından, 
 II. Ulusal Pazar’da işlem görecek şirketler için halka arz edilen 

hisse senetlerinin sermayeye oranı ve halka açılan hisse 
senetlerinin piyasa değeri gibi kriterler getirilmiştir. SPK 
kaydındaki şirketlerin Borsa’da işlem görmesinin şartları 
yeniden belirlenmiştir.

• Yeni Ekonomi Pazarı (YEP)’nda sadece 2 şirketin paylarının 
işlem görmesi ve pazara kabul koşullarının da aynı olması 
dikkate alınarak, II. Ulusal Pazar ile YEP’in 1 Ocak 2011 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere birleştirilmesi 
kararlaştırılmıştır. Pazarların birleştirilmesiyle YEP’te işlem 
gören şirketlere uygulanan ücret teşviki kaldırılmıştır.

• “Halka Arz Seferberliği” kapsamında yürütülen çalışmalara 
ivme kazandırmak, Avrupa Birliği’nde uygulanan minimum 
halka arz oranını (%25) sağlayacak şekilde halka açılmaları 
teşvik etmek, İstanbul Uluslararası Finans Merkezi Projesi 
Eylem Planı hedefleri arasında yeralan “Borsada şirketlerin 
halka açılması ve halka açıklık oranlarının artırılması” hedefine 
ulaşılmasını desteklemek amacıyla; hisse senetleri Borsa Ulusal 
Pazarı veya II. Ulusal Pazar’da işlem görmeye başlayacak ve 
halka açıklık oranı en az %25 ya da halka açık kısmın piyasa 
değeri en az 100 Milyon TL olan şirketlerin ödeyecekleri ilk 
kota/kayda alınma ücretlerinde, 31 Aralık 2012 tarihine kadar 
%25 indirim uygulanması karara bağlanmıştır. 

• Yabancı şirketlerin hisse senetlerinin Borsa kotuna alınarak 
Borsamızda işlem görmesine ilişkin usul ve esaslar bir genelge 
ile ilk kez düzenlenmiştir. Böylece Aralık ayında Merkezi 
Avusturya’da olan ve hisse senetleri Viyana Borsası’nda işlem 
gören bir yabancı şirketin 19.488.000 Euro nominal değerli 
hisse senetleri Borsa kotuna alınmış ve Ulusal Pazar’da işlem 
görmeye başlamıştır. Bu yabancı şirketin 25-26 Kasım 2010 
tarihlerinde halka arz edilen 2.815.790 adet payı 1.027 
yatırımcı tarafından satın alınmıştır. Sermaye artırımı yoluyla 
gerçekleştirilen halka arzdan 134 milyon TL kaynak 
sağlanmıştır.

Kotasyon Faaliyetleri
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Halka Arz Seferberliği

Şirketlerin sermaye piyasasının sunduğu imkanlardan 
yararlanmasına katkıda bulunmak amacıyla, Borsamız ile Sermaye 
Piyasası Kurulu (SPK), Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği (TOBB) 
ve Türkiye Sermaye Piyasası Aracı Kuruluşları Birliği (TSPAKB) 
arasında 7 Aralık 2008 tarihinde imzalanan protokol ile başlatılan 
halka arz seferberliği çalışmaları 2010 yılında da yoğun olarak 
devam etmiştir. 

Halka arz işlemlerine baktığımızda, 1990-1999 yılları arasında 
yılda ortalama 23 şirket halka açılırken, 2000-2009 yılları 
arasında bu rakam 9’a düşmüş, 2010 yılında ulaşılan rakam 22 
olmuştur. 6-7 Mayıs 2010 tarihlerinde düzenlenen “Halka Arz 
Seferberliği İstanbul Zirvesi” sonrasında sermaye piyasalarına 
ilginin artması sonucu, halka açılan şirket sayısı açısından 2000 
yılından bu yana en iyi performans sergilenmiştir. 

2010 yılında İMKB’de işlem görmek üzere menkul kıymet ihraç 
eden 31 şirket, 5,5 milyar TL’yi aşan tutarda kaynak sağlamıştır. 
Özel sektör borçlanma araçları piyasasında da 2010 yılında önemli 
bir canlanma yaşanmıştır.

Halka arz seferberliği çalışmalarının, SPK, TOBB ve TSPAKB ile 
işbirliği içerisinde çeşitli illerde, sanayi ve ticaret odalarının 
katılımı ile devam ettirilmesi ve Türkiye Sermaye Piyasası’nın 
gelişimine ivme kazandırılması planlanmaktadır. Hedefimiz 
Cumhuriyetin 100. yılını kutlayacağımız 2023 yılında menkul 
kıymetleri Borsa’da işlem gören şirket sayısını 1000’e çıkarmaktır. 

Menkul Kıymet İhraçlarından Sağlanan Kaynak

Menkul Kıymet Türü
İhraç 
sayısı

Sağlanan Kaynak 
(Milyon TL)

Hisse Senedi 23 3.519
-İlk Halka Arz 22 3.122
-Tahsisli Satış 1 397
Borsa Yatırım Fonları 3 11,4
Borçlanma Araçları (Tahvil / Bono) 16 1.930,5
-Halka Arz 13 1.850,5
-Nitelikli Yatırımcıya Satış 3 80
Oydan Yoksun Pay Senedi 1 78,3
TOPLAM 43 5.539,2

İstanbul Uluslararası Finans Merkezi Stratejisi ve Eylem Planı‘nın 
“Halka açık olmayan şirketlerin sermaye piyasasına açılması 
ve sermayenin tabana yayılması teşvik edilecektir. Vergi de 
dahil her türlü önlem alınacaktır.” şeklindeki 11. maddesinin 
gerçekleştirilmesinde halka arz seferberliği önemli bir rol 
oynamaktadır. 

Şirketlerin sermaye piyasasının sunduğu imkanlardan yararlanmasına katkıda 
bulunmak amacı ile başlatılan halka arz seferberliği çalışmaları 2010 yılında da yoğun 
olarak devam etmiştir. 

2010 yılında İMKB’de işlem görmek üzere menkul kıymet ihraç eden 31 şirket, 5,5 milyar TL’yi 
aşan tutarda kaynak sağlamıştır. Özel sektör borçlanma araçları piyasasında da 2010 yılında 
önemli bir canlanma yaşanmıştır.
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Halka Arz Seferberliği Zirveleri ve Toplantıları
Haliç Kongre Merkezi’nde, 6-7 Mayıs 2010 tarihlerinde “Halka Arz 
Seferberliği: İstanbul Zirvesi” düzenlenmiştir. Ülkemizde ilk kez 
düzenlenen zirvede halka arzlarda hizmet sunan aracı kurumlar, 
bağımsız denetim şirketleri, hukuk firmaları ile ülkemizdeki 
yatırım fırsatlarını değerlendirmeyi amaçlayan yurtiçi ve yurtdışı 
özel sermaye fonları, çeşitli kurumsal yatırımcılar ve sektörel 
dernekler stand kurmak veya çalıştay düzenlemek suretiyle 
sundukları hizmetleri katılımcılara doğrudan aktarma imkanı 
bulmuşlardır. Zirveye 2000’in üzerinde katılım gerçekleşmiştir.

Bursa’da 23-24 Kasım 2010 tarihlerinde Merinos Atatürk 
Kongre Kültür Merkezi’nde “Halka Seferberliği Bursa Zirvesi” 
düzenlenmiştir. Zirveye 618 Kişi, 111 şirket (4 adedi işlem gören), 
19 aracı kurum, 18 adet bağımsız denetim ve mali müşavirlik 
firması katılmıştır. 

Konya’da, 5-6 Mart 2010, Düzce’de 12 Nisan 2010, Samsun’da 
12 Haziran 2010 ve Kocaeli’nde 24 Eylül 2010 tarihlerinde halka 
arz yoluyla fon temini ve finansman sağlamaları konusunda 
şirketleri bilgilendirmek amacıyla seminerler düzenlenmiş ve 
çeşitli şirketlerin yetkilileri ile görüşmeler yapılmıştır.

Halka Arz Seferberliği Web Siteleri
Halka Arz Seferberliği kapsamında, İMKB tarafından 
http://www.halkaarzseferberligi.com web sitesi açılmıştır.

Sitede;
• Halka arz tanıtım filmi,
• Halka arz ve borsada işlem görme prosedürü,
• Yetkili aracı kuruluşlar ve bağımsız denetim şirketlerine ilişkin 

bilgiler,
• İstanbul ve Bursa halka arz zirveleri ile Konya, Düzce, Samsun 

ve Kocaeli toplantılarına ilişkin bilgiler, fotoğraflar ve video 
kayıtları 

yer almaktadır.

Halka Arz Filmi
Menkul kıymetleri Borsamızda işlem görmeyen anonim şirketlere 
yönelik halka arzın faydalarını anlatan “Sürdürülebilirlik” 
kavramının da vurgulandığı, tanıtım filmi hazırlatılmıştır.

Halka Arz Seferberliği Bursa Zirvesi
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2010 Yılındaki Halka Arzlar, BYF’ler ve Varantlar

ŞİRKET ADI
MENKUL
KIYMET

İLK İŞLEM 
TARİHİ

KODU PAZAR

Koza Altın İşletmeleri A.Ş. HS 12 Şubat KOZAL.E Ulusal Pazar

TSKB Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 9 Nisan TSGYO.E
Kurumsal Ürünler 

Pazarı
Latek Lojistik Ticaret A.Ş HS 27 Nisan LATEK.E Ulusal Pazar

Akfen Holding A.Ş. HS 14 Mayıs AKFEN.E Ulusal Pazar

Aksa Enerji Üretim A.Ş. HS 21 Mayıs AKSEN.E Ulusal Pazar

Mango Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. HS 24 Mayıs MANGO.E II. Ulusal Pazar

İhlas Gazetecilik A.Ş. HS 14 Haziran IHGZT.E Ulusal Pazar

Anel Elektrik Proje Taahhüt ve Ticaret A.Ş HS 16 Haziran ANELE.E Ulusal Pazar

Euro Yatırım Menkul Değerler A.Ş. HS 21 Haziran EUROM.E II. Ulusal Pazar

İdealist Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 1 Temmuz IDGYO.E
Kurumsal Ürünler 

Pazarı
Çemaş Döküm Sanayi A.Ş. HS 2 Temmuz CEMAS.E II. Ulusal Pazar

Reysaş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 12 Temmuz RYGYO.E Kurumsal Ürünler P.

T. Garanti Bankası A.Ş. MSCI Türkiye Endeksi A Tipi Borsa Yatırım Fonu BYF 12 Temmuz GAREN.F
Kurumsal Ürünler P. 

Fon Pazarı
Ekiz Yağ ve Sabun Sanayi A.Ş. HS 20 Temmuz EKIZ.E II. Ulusal Pazar

Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. HS 29 Temmuz GEDIK.E II. Ulusal Pazar

Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş. B Tipi Altın Borsa Yatırım Fonu BYF 2 Ağustos GOLDP.F
Kurumsal Ürünler P. 

Fon Pazarı

Deutsche Bank A.G. Londra Şubesi Varant 13 Ağustos

OZDAA
OZDPP
GADAA
GADPP

Kurumsal Ürünler P.
Varant Pazarı

Martı Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 24 Eylül MRGYO.E Kurumsal Ürünler P.

Torunlar Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 21 Ekim TRGYO.E Kurumsal Ürünler P.

İş Yatırım İMKB 30 Aracı Kuruluş Varantları Varant 1 Kasım
OZIAA
OZIPP

Kurumsal Ürünler P.
Varant Pazarı

Finansbank A.Ş. GT-30 A Tipi Borsa Yatırım Fonu BYF 3 Kasım GT30
Kurumsal Ürünler P.

Fon Pazarı
İhlas Yayın Holding A.Ş. HS 5 Kasım IHYAY.E Ulusal Pazar

Katmerciler Araç Üstü Ekipman Sanayi ve Ticaret A.Ş. HS 11 Kasım KATMR.E II. Ulusal Pazar

Uyum Gıda ve İhtiyaç Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. HS 22 Kasım UYUM.E Ulusal Pazar

Emlak Konut Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. HS 2 Aralık EKGYO.E Kurumsal Ürünler P.

DO&CO Restaurant ve Catering Aktiengesellschaft HS 2 Aralık DOCO.E Ulusal Pazar

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.Ş. HS 8 Aralık DESPC.E II. Ulusal Pazar

HS: Hisse Senedi   BYF: Borsa Yatırım Fonu
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Piyasa Gözetimi
Borsa’da işlem gören menkul kıymetlerin güven ve istikrar içinde 
alınıp satılabilmesini teminen, pazar ve piyasaların açık, düzenli 
ve dürüst çalışmasını engelleyen fiillerin ortaya çıkarılmasına 
yönelik olarak; Hisse Senetleri Piyasası başta olmak üzere, menkul 
kıymet piyasalarında meydana gelen olağandışı fiyat ve miktar 
hareketleri elektronik gözetim sistemi çerçevesinde izlenerek 
raporlanmıştır.

Borsa ve üye kayıtları üzerinde yapılan incelemeler sırasında 
rastlanılan, sermaye piyasası mevzuatına aykırı olabileceği 
düşünülen hususlar nihai inceleme ve değerlendirme yapılmasını 
teminen Sermaye Piyasası Kurulu’na, Borsa mevzuatına aykırı 
görülen durumlar ise ilgili birimlere, komitelere vb. iletilmiştir.

2010 yılında tamamlanan geliştirme ve yazılım çalışmaları ile 
varant işlemlerinin gözetimini sağlayacak uyarı ve analiz 
modülleri Elektronik Gözetim Sistemi’ne entegre edilmiştir.

Borsamız tarafından yürütülen gözetim faaliyetlerinin daha etkin 
bir şekilde yerine getirilmesi amacıyla “Etkin Gözetim İçin İMKB 
Eylem Planı” hazırlanmıştır. Planın en önemli bileşeni olan “İMKB 
Otomatik Seans Durdurma Sistemi”nin 2011 yılı başında 
piyasamızın hizmetine sunulması amacıyla tüm hazırlıklar 
tamamlanmıştır. Sistem; işlem gören bir hissenin piyasasında 
anormal fiyat veya miktar hareketi meydana geldiğinde; 
• İlgili hissenin seansını geçici olarak durduran ve bu anormalliğin 

devamı halinde bir süreliğine söz konusu hissede brüt takas 
uygulamasına geçen, 

• Durdurma ve brüt takas uygulamalarına ilişkin bilgilendirme 
mesajlarını Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) sisteminde 
yayımlayan, 

iki aşamalı otomatik bir yapı öngörmektedir.

Borsamızda işlem görmesi öngörülen opsiyon sözleşmelerinin 
gözetimine imkan sağlayacak olan opsiyon gözetimi modüllerinin 
geliştirme ve yazılım çalışmalarına devam edilmiştir. Sistemin, 
işlemlerin başlamasıyla birlikte devreye alınması planlanmaktadır. 

Denetim Faaliyetleri
Piyasadaki işlemleri dikkat çekici bulunan, faaliyet gösterdikleri 
piyasaya özgü analiz yöntemleri ve/veya Borsa’ya iletilen 
yatırımcı şikayetleri çerçevesinde belirlenen üyeler nezdinde 
denetim yapılmıştır. Yapılan incelemelerin sonuçları ile Borsa ve 
sermaye piyasası mevzuatına aykırı görülen durumlar ilgili 
birimlere, komitelere ve/veya Sermaye Piyasası Kurulu’na 
iletilmiştir.

Borsa birimlerinin denetimi devam etmiş, İMKB Başkanlığı 
tarafından verilen talimatlar doğrultusunda kurum içi soruşturma 
işleri yürütülmüştür. Diğer taraftan, veri yayın kuruluşlarının 
Borsamız veri yayın satışlarına esas olmak üzere yaptığı 
beyanların doğruluğuna ve Veri Yayın Sözleşmesi hükümlerine 
uyumuna yönelik denetimler ile Borsa dışında gerçekleştirilen 
sabit getirili menkul kıymet işlemlerinden hatalı tescil edildiği 
belirtilerek iptali talep edilenlere ilişkin özel denetimler yerine 
getirilmiştir.

Yürütülen denetim ve gözetim faaliyetlerinin yanı sıra, 
yatırımcıların Borsa üyelerine ilişkin şikayetleri hakkında da Borsa 
mevzuatı çerçevesinde gerekli incelemeler yürütülmüştür.

Denetim ve Gözetim Faaliyetleri
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Hisse Senetleri Piyasası İle İlgili Çalışmalar
Hisse senetleri piyasasında, piyasa yapıcılık ve tek fiyat işlem 
yöntemlerinin hisse senedi bazında uygulanabilmesi için yapılan 
değişiklikler Hisse Senetleri Piyasası Alım-Satım Sistemi’nde 
uygulamaya alınmıştır. 

Hisse Senetleri Piyasası’ndaki pazarlar altında varant 
enstrümanının işlem görebilmesi için piyasa yapıcılı işlem 
yöntemi ve tanımlanan yeni işlevler çerçevesinde geliştirilen 
uygulamalar devreye alınmıştır.

Hisse senetlerinin A, B, C şeklinde gruplanması için gerekli 
çalışmalar yapılıp uygulamaya geçilmiştir.

Hisse senetleri işlemlerinde sadece son emrin iptal edilebilmesi 
uygulamasına son verilerek diğer emirlerin de iptal edilebilmesi 
uygulaması devreye alınmıştır. Ayrıca, seanslık ağırlıklı ortalama 
fiyatın yanı sıra günlük ağırlıklı ortalama fiyat hesaplanmasına 
başlanmıştır.

Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem taraflarının gösterilmesine son 
verilmesi için gerekli çalışmalar yapılmıştır. İşlem yapan üyelerin 
üye bazında işlem hacmi ve toplam işlem hacmindeki oransal pay 
bilgilerinin üretilmesine ve internette yayınlanmasına 
başlanmıştır.

Ayrıca, Hisse Senetleri Piyasası Alım-Satım Sistemi’nin yeni bir 
altyapıya kavuşturulması için yazılım geliştirme çalışmalarına 
başlanmıştır.

Tahvil ve Bono Piyasası İle İlgili Çalışmalar
Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nın açılması için çalışmalar 
tamamlanmıştır.

Yeni risk yönetim yapısının gerçekleştirilmesi ve Repo2 pazarının 
açılması için geliştirme çalışmaları tamamlanmış ve uygulamaya 
alınmıştır.

Özel sektör tahvillerinin repo işlem karşılığı olarak verilebilmesine 
ilişkin çalışmalar ile Repo Borsa Payı hesaplama değişikliklerine 
ilişkin çalışmalar tamamlanıp uygulamaya alınmıştır.

Yabancı Menkul Kıymetler Pazarı’nda yapılan işlemlerin limit 
hesabı dışında bırakılması çalışmaları ile Eurotahvil Pazarlıklı 
İşlemler Platformu (EPİP) pazarının açılmasına ilişkin çalışmalar 
tamamlanıp uygulamalar devreye alınmıştır.

Vadeli İşlemler Piyasası
İMKB Vadeli İşlemler Piyasası Opsiyon İşlemleri’nin 
gerçekleştirilebilmesi için geliştirme çalışmalarına başlanmıştır. 
VİP Çalışma Grubu tarafından belirlenen gereksinimler 
çerçevesinde yürütülen çalışmalar tamamlanmış olup, İMKB 
bünyesindeki testler yapılmıştır. 

Takasbank ile entegrasyona yönelik çalışmalarda test aşamasına 
gelinmiştir. Üyelerimizin bilgisayar sistemlerinden doğrudan emir 
iletilebilmesini teminen geliştirilen “VipAPI” uygulamasına ilişkin 
doküman, üyelerimizin hazırlıklarını yapabilmeleri için Borsamız 
internet sitesinden duyurulmuştur. 

Uzaktan Erişim Projesi
Uzaktan erişim ağının proaktif izlenmesine olanak sağlayan 
yönetim sistemi Kasım 2010 tarihinde devreye alınmıştır.

Uzaktan erişim ağında mpls (multi protocol label switching) 
teknoloji kullanımına yönelik araştırma çalışmaları başlatılmıştır.

Üye Otomasyon Hizmetleri 
Piyasa yapıcı aracı kurumlar için, elektronik emir iletim sisteminde 
kotasyon emri giriş, takip, “backoffice” entegrasyon işlemleri ile 
ilgili yenilemeler kullanıma sunulmuştur. 

Tahvil API sistemi oluşturulup tahvil “backoffice” sistemi ile 
entegrasyon sağlanmıştır. Tahvil API işlemleri ile ilgili anlık risk 
takibi yapılabilmesi ile ilgili altyapı çalışması tamamlanmıştır. 

SPK Tebliği uyarınca İMKB’de işlem gören bazı hisse senetlerinde, 
brüt takas uygulaması ile ilgili elektronik emir iletim müşteri risk 
kontrol altyapısında gerekli düzenlemeler yapılmıştır.

Hisse Senetleri Piyasası’nda emir iptalinin koşulsuz olarak serbest 
bırakılması ve komisyon uygulaması ile ilgili olarak elektronik emir 
iletim ve müşteri masraf altyapısında gerekli düzenlemeler 
yapılmıştır.

Vadeli İşlemler Sistemi oluşturulup Üye Ofis Programı kullanıcısı 
aracı kurumların kullanımına sunulmuştur. Sistem; sözleşme ve 
emir giriş, işlem takip, muhasebe işlemleri ve raporlama 
modüllerini içermektedir.

Varant işlemlerine ait SPK Tebliği uyarınca muhasebe işlem tanım 
değişikliği tamamlanmıştır.

Ödünç Verme işlemlerine ait ekranlar tamamlanarak kullanıma 
sunulmuştur.

Yazılımda, 2010 yılı içerisinde gerçekleşen mevzuat değişikliklerine 
yönelik yeni düzenlemeler yapılmıştır.

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. İle İlgili Çalışmalar
Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. (VOBAŞ) ile Nisan 2004’te 
imzalanan anlaşma çerçevesinde, VOBAŞ tarafından kullanılmakta 
olan alım-satım sistemi yazılımına destek verilmesine devam 
edilmiştir.

VOBAŞ tarafından talep edilen Türk Lirası dışındaki para birimleri 
ile de işlem yapabilme (multicurrency) özelliğinin sisteme 
eklenmesi çalışmaları gerçekleştirilmiş ve VOBAŞ tarafından 
devreye alınmıştır. 

Bilgi Teknolojileri
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İMKB Web Siteleri 
İMKB Türkçe web sitesi (www.imkb.gov.tr), işlem gören menkul 
kıymetler, piyasaların işleyişi, veriler, kote şirketler, eğitim 
materyalleri, endeksler, halka arz ve borsada işlem görme 
prosedürü, aracı kuruluşlar ve mevzuata ilişkin kapsamlı veri ve 
bilgi setini kullanıcılarına sunmaktadır. 

İMKB web sitesini 2010 yılında günde ortalama 10.000 kişi ziyaret 
etmiştir. Kullanıcıların yurtiçindeki şehirlere dağılımında ilk 10 
sırayı İstanbul, Ankara, İzmir, Adana, Bursa, Balıkesir, Konya, 
Eskişehir, Samsun ve Antalya almıştır. 

2010 yılında İMKB web sitesine, Gelişen İşletmeler Piyasası, 
Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı, Menkul Kıymet Tercihli Repo 
Pazarı, Bankalararası Repo-Ters Repo Pazarı, aracı kuruluş 
varantları, varant hesap makinesi ve yazılı/görsel eğitim 
materyalleri başta olmak üzere yeni ürün ve piyasalara ilişkin 
sayfa ve özellikler eklenmiştir.

Şirketlerin halka açılma haberleri başta olmak üzere tüm haber ve 
duyurular Türkçe web sitesi aracılığıyla kamuoyuna 
duyurulmakta, başta halka arz törenleri olmak üzere tüm 
etkinlikler web sitesinden canlı yayınlanmaktadır.

25. yıldönümü kutlamaları kapsamında Türkçe web sitesinde 
Borsa Tarihi başlıklı bir bölüm hazırlanarak İMKB’nin 19. Yüzyıla 
uzanan tarihine ilişkin belgesele yer verilmiştir.

İMKB’nin İngilizce web sitesi (www.ise.org), Türkçesiyle aynı 
standartlarda hizmet vermekte, yeni uygulamalar, düzenlemeler 
ve değişiklikler güncel olarak İngilizce web sitesine 
aktarılmaktadır.

İngilizce web sitesini 2010 yılında yaklaşık 750.000 kişi ziyaret 
etmiştir. İngilizce web sitesinin günlük ortalama ziyaretçi sayısı 
2.100’dür. Kullanıcıların ülkelere dağılımında ilk beş sırayı ABD, 
Çin, İsveç, İngiltere ve Polonya almaktadır.

Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP), sermaye piyasası ve Borsa 
mevzuatı uyarınca kamuya açıklanması gerekli bildirimlerin 
elektronik imzalı olarak iletildiği ve kamuya duyurulduğu 
elektronik sistemdir.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun (SPK) Seri:VIII No:61 sayılı “Bilgi, 
Belge ve Açıklamaların Elektronik Ortamda İmzalanarak Kamuyu 
Aydınlatma Platformu’na Gönderilmesine İlişkin Esaslar Hakkında 
Tebliği”nin 30.05.2009 tarih ve 27243 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanarak yürürlüğe girmesi ile birlikte, sermaye piyasası 
araçları İMKB’de işlem gören şirketler, katılma payları İMKB’de 

Bilgilendirme Faaliyetleri

Üyelerin ortaklık yapıları da dahil olmak üzere, takip edilmekte 
olan bilgilerde meydana gelen değişiklikler güncellenmiş, web 
sitemizde kamunun bilgisine sunulmuştur. 

Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) ile yapılan ortak 
çalışma neticesinde 10 Nisan 2010-10 Nisan 2011 dönemi için 
İMKB, Takasbank, MKK ve Alo Takas sistemini emniyeti suiistimal, 
bilgisayar suçları gibi çeşitli risklere karşı teminat altına alan 
sigorta poliçesi satın alınmıştır. 

Üyelerimizin yabancı banka, aracı kurum veya gerçek kişi nam ve 
hesabına Hisse Senetleri Piyasası’nda gerçekleştirdikleri alım-
satım işlemleri ve yabancı yatırımcıların Hisse Senetleri 
Piyasası’nda gerçekleştirdikleri alım-satım işlemleri web sitemizde 
yayınlanmaya devam edilmiştir.

Hisse Senetleri Piyasası’nda işlem yapan aracı kurumlara süresi 
belirtilmeksizin tahsis edilen iki terminalin yanı sıra ihale yoluyla 
ilave terminal alabilme imkanı 2010 yılında da uygulanmıştır. 

Üyelerimizin Tahvil ve Bono Piyasası için ilave terminal taleplerini 
karşılamak üzere ihale düzenlenmiştir.

Sermaye Piyasası Kanunu’nda değişiklik yapan 15.12.2000 tarih 
ve 4487 sayılı Kanunun geçici 2’nci maddesinin 5’nci fıkrasına 
göre, ilgili iflas idarelerinin ibraz ettiği borç ödemeden aciz 
belgelerine dayanarak, Sermaye Piyasası Kurulu’nun uygun 
görüşü üzerine Borsamızca müflis aracı kuruluşların alacaklılarına 
ödeme yapılmaktadır. 2010 yılı içinde müflis 4 aracı kuruluşun 
alacaklılarına ödeme yapılabilmesi için 4487 sayılı Kanun uyarınca 
kurulan Özel Fon’dan ilgili iflas idaresine ödeme yapılmıştır.

Borsa üyeliği sona ermiş aracı kuruluşlar ile faaliyetleri 
durdurulmuş olan üyelerimize teminat/teminat fazlası iadesi 
yapılabilmesi amacıyla, İMKB Yönetmeliği’ne 12/A maddesi 
eklenmiştir.

Üyelere Yönelik Faaliyetler
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işlem gören borsa yatırım fonları ve İMKB üyesi aracı kurumlar ile 
diğer ilgili kurumların (İMKB, Takasbank, MKK, TSPAKB ve SPK 
tarafından belirlenecek diğer kurumlar) SPK ve İMKB Mevzuatı 
çerçevesinde kamuya duyurmaları gereken tüm bildirimlerinin 
01.06.2009 tarihinden itibaren KAP’a gönderilmesi uygulamasına 
başlanılmış, ancak, uygulamada karşılaşılabilecek öngörülemeyen 
sorunlar nedeniyle kamuyu aydınlatma faaliyetlerinde aksamalara 
mahal vermemek için, “Geçiş Dönemi” olarak adlandırılan 
dönemde bildirimlerin faks ve/veya posta yoluyla da İMKB’ye 
gönderilmesi ve İMKB Günlük Bülteni ile İMKB internet sitesinde 
de ilan edilmesi uygulamasına devam edilmiştir. 

Söz konusu geçiş dönemi 31.12.2009 tarihi itibariyle 
sonlandırılarak, 01.01.2010 tarihinden itibaren kamuya 
duyurulması gereken tüm bildirimlerin sadece KAP’a 
gönderilmesine başlanmış olup, KAP’a iletilen tüm bildirimlere 
KAP’ın www.kap.gov.tr adresinden erişilebilmektedir.

Yeni Uygulamalar
Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) 2. etap geliştirme projesi 
(KAP 2.0) kapsamında aşağıdaki çalışmalar uygulamaya 
konulmuştur:

Ağustos 2010’da KAP İngilizce yayın sitesi yürürlüğe alınarak 
bilanço ve gelir tablosu bildirimlerinin İngilizce olarak 
yayınlanmasına başlanmıştır. Bunların dışındaki bildirimlerin, 
konu bölümleri İngilizce, bildirim içerikleri Türkçe’dir. Ayrıca, 
İngilizce yayın sayfasında, bildirim sorguları bölümünden, 
içeriklerinin tümü İngilizce olan bilanço ve gelir tablosu 
bildirimlerinin sorgulanabilmesi sağlanmıştır. 

KAP internet sitesinin performansının artırılması, KAP Veri Yayın 
yazılımının veri yayın kuruluşlarının bağlanarak veri alabileceği 
sunucu tabanlı çalışacak şekilde yenilenmesi gibi bir dizi teknik 
iyileştirme yapılmıştır. 

SPK’nın “Bilgi, Belge ve Açıklamaların Elektronik Ortamda 
İmzalanarak Kamuyu Aydınlatma Platformu’na Gönderilmesine 
İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ”indeki değişiklikler ve KAP’ta 
nitelikli elektronik sertifika kullanımı için gerekli düzenlemenin 
yapılması sonrasında, 27 Aralık 2010 tarihinden itibaren KAP’ta, 
5071 sayılı Elektronik İmza Kanunu’nda yer alan nitelikli elektronik 
sertifika kullanımına geçilmiştir. 

Veri Yayını
İMKB’den 2010 yılı sonu itibarıyla 5 kuruluş derinlikli veri yayını, 
86 kuruluş ise alt alıcı olarak yüzeysel veri yayını yapmaktadır. 
86 alt alıcı firmanın dağılımı, İMKB üyesi 47 aracı kuruluş, 11 TV 
kanalı, 11 yabancı finans kuruluşu, 17 diğer sektörlerde yer alan 
firmalardan (finans portalları, GSM şirketleri vb.) oluşmaktadır. 
Yüzeysel veri yayını yapan alt alıcı kuruluşlardan 61 firma 

internet ortamında yayın yapmaktadır. Aynı veriler; 11 TV 
kuruluşu, kendi iletişim ortamında yayın yapan 10 finans 
kuruluşu, WAP ortamında 6, GSM ortamında 7, telefon hatları 
üzerinden 1 ve Led ekranlar üzerinden 1 firma tarafından ilgililere 
sunulmaktadır.

Yatırımcı Danışma Merkezi
Yatırımcı Danışma Merkezi’nin görevi özetle, kamuya açıklanmış 
bilgiler ile Borsa mevzuatı ve uygulamaları çerçevesinde yatırımcı 
başvurularının cevaplandırılması olarak ifade edilebilir.

Bu doğrultuda Yatırımcı Danışma Merkezi “İMKB E-posta 
Koordinatörü” olarak, 2010 yılında İMKB web sitelerine gelen 
2.720 e-posta mesajının ve 4332 telefon başvurusunun hızlı ve 
etkin bir şekilde cevaplandırılması, değerlendirilerek diğer 
birimlere yönlendirilmesi, takip ve kontrolünün sağlanması 
görevlerini yerine getirmiştir. Bilgi talebi, görüş ve/veya şikayet 
bildirme amacıyla yapılan bu başvurular hakkında, gerekli 
görüldüğü hallerde ilgili kurumlar bilgilendirilmiştir. 

Bu hizmetlerin sürdürülmesi kapsamında, İMKB’nin dışa açılan 
yüzü konumuna gelen Yatırımcı Danışma Merkezi, kurum imajının 
korunması, sağlamlaştırılması, kurum ile ilgili olarak yatırımcılar 
nezdinde güven ve itibar uyandırılması hususunda önemli katkılar 
kaydetmiştir. 

Bu bağlamda Yatırımcı Danışma Merkezi hizmetlerinden 
faydalananlar; piyasa verilerine hızlı ve doğru bir şekilde ulaşmak 
ve/veya ulaştıkları bilgiyi teyit etmek isteyen aracı kurum 
çalışanları, öğrenci ve akademisyenler, hukuk büroları, işlem gören 
şirket yetkilileri, danışmanlık ve müşavirlik hizmeti veren 
kuruluşlar, denetim kuruluşları, özellikle seans sırasında acil bilgi 
talebi ve şikayet başvurusunda bulunan yatırımcılar olarak 
sıralanabilmektedir.

Diğer taraftan Yatırımcı Danışma Merkezi tarafından 2010 yılında 
çeşitli kurum ve kuruluşlardan gelen taleplerin karşılanması 
kapsamında, 1.880 katılımcıdan oluşan 34 grup için, İMKB ve 
sermaye piyasası hakkında sunuş ile seans salonunun 
görülmesinden oluşan ziyaretler organize edilmiştir. 

Bilgi Edinme Birimi
Kişilerin bilgi edinme hakkını kullanmalarına ilişkin esas ve 
usulleri düzenlemek amacıyla hazırlanan “Bilgi Edinme Hakkı 
Kanunu” ile bu Kanun’un uygulanmasına ilişkin ayrıntılı 
düzenlemelere yer veren “Bilgi Edinme Hakkı Kanunu’nun 
Uygulanmasına İlişkin Esas ve Usuller Hakkında Yönetmelik” 
doğrultusunda ve mevzuat ile belirlenen görevleri yerine getiren 
“İMKB Bilgi Edinme Birimi”ne 2010 yılında 482 bilgi edinme 
başvurusu yapılmış ve başvurular ilgili mevzuat çerçevesinde 
cevaplandırılmıştır.
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Uluslararası Üyelikler 
İMKB 2010 yılında, Avrupa Borsalar Federasyonu’na (FESE) üye 
olmuştur. 1974 yılında kurulan FESE, üyelerin küresel anlamda 
rekabet gücünü ve üye borsaların ekonomideki önemi konusunda 
kamu bilincini artırmayı amaçlamaktadır. İMKB’nin tam üye 
olmasıyla FESE’nin üye sayısı 30 ülkeden, 21’i tam üye olmak 
üzere toplam 46 borsaya ulaşmıştır. İMKB FESE Yönetim Komitesi, 
Hisse Senetleri Komitesi, Vadeli İşlemler Komitesi, Sabit Getirili 
Menkul Kıymetler Komitesi ile Ekonomi ve İstatistik Komitesi’nde 
temsil edilmektedir. 

İMKB 2010 yılında ayrıca, İslami finansal hizmetler endüstrisinde 
istikrarı teşvik etmek amacıyla bankacılık, sigorta ve sermaye 
piyasaları alanlarında yol gösterici ilkeler ve standartlar belirleyen 
Malezya’da yerleşik İslami Finansal Hizmetler Kurulu’na (IFSB) 
gözlemci üye olmuştur.

İMKB’nin diğer uluslararası üyelikleri arasında, Dünya Borsalar 
Federasyonu (World Federation of Exchanges, WFE), Avrasya 
Borsalar Federasyonu (Federation of Euro-Asian Stock Exchanges, 
FEAS) Uluslararası Menkul Kıymet Hizmetleri Birliği (International 
Securities Services Association), Uluslararası Sermaye Piyasaları 
Birliği (International Capital Markets Association), Avrupa 
Sermaye Piyasaları Enstitüsü (European Capital Markets Institute) 
ve Uluslararası Menkul Kıymet Komisyonları Örgütü (International 
Organization of Securities Commissions) bulunmaktadır. Ayrıca 
İMKB, Birleşmiş Milletler Küresel İlkeler Sözleşmesi ve Birleşmiş 
Milletler Sorumlu Yatırım Prensipleri girişimlerini 
desteklemektedir.

İMKB, WFE nezdinde Çalışma Komitesi, Mevzuat Komitesi, İletişim 
Çalışma Grubu, Çevresel, Sosyal, Kurumsal Yönetim Grubu ve 
İstatistik Grubu’nda temsil edilmekte olup, ayrıca, İMKB Başkanı, 
WFE’nin Yönetim Kurulu üyesidir.

Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS)
İMKB’nin öncülüğünde 1995 yılında 12 kurucu üyeyle kurulan 
FEAS’ın misyonu, federasyona üye borsaların ve Avrasya bölgesi 
sermaye piyasalarının gelişimine katkıda bulunmaktır. Üye sayısı 
2010 yılı sonu itibarıyla toplam 30 ülkede 34 borsaya ulaşmıştır. 
Ayrıca, Güney Asya Borsalar Federasyonu (SAFE) da 2010 yılında 
FEAS’a gözlemci üye statüsünde katılmıştır. 

İMKB, FEAS çalışma gruplarından Medya Çalışma Grubu, Teknoloji 
Çalışma Grubu, Araştırma ve Geliştirme Çalışma Grubu, Mevzuat 
Çalışma Grubu ve Kotasyon Çalışma Grubu’nda temsil edilmekte 
ve Federasyonun Dönem Başkanlığı’nı ve Genel Sekreterliği’ni 
yürütmektedir. 

İMKB’de işlem gören bazı şirketler, “Dow Jones FEAS Bileşik 
Endeksi” (Dow Jones FEAS Composite Index) ve bölge endeksi 
olan “Dow Jones Güneydoğu Avrupa Endeksi”nde (Dow Jones 
FEAS South East Europe Index) yer almaktadır.

FEAS’ın 15. kuruluş yıldönümü, İMKB’nin 25. Kuruluş Yıldönümü 
kutlamaları ile birlikte 7-8 Aralık 2010 tarihlerinde kutlanmış ve 
Federasyonun 16. Genel Kurul, 21. Yürütme Komitesi ve 
4. Çalışma Komitesi toplantıları da 7-8 Aralık 2010 tarihlerinde 
İMKB’nin ev sahipliğinde İstanbul’da gerçekleştirilmiştir. 

İKT Üye Ülke Borsaları Forumu
İMKB, İslam Konferansı Teşkilatı (İKT) üyesi ülkelerin menkul 
kıymet borsaları arasındaki işbirliğini geliştirmeye yönelik olarak, 
2005 yılında oluşturulan “İslam Konferansı Teşkilatı Üye Ülke 
Borsaları Forumu”nda Endeksler ve Borsada İşlem Gören Finansal 
Ürünler Çalışma Grubu, Farkındalığı Artırma ve İslami Finansal 
Piyasalarla İlgili Yatırımcı Eğitimi Çalışma Grubu, İKT Sermaye 
Piyasaları Arası İşlem Bağlantıları Kurma Çalışma Grubu, Takas/
Saklama/Kayıt Hizmetleri Çalışma Grubu’nda temsil edilmektedir. 

4. Forum toplantısı ve 4. Çalışma Komitesi toplantısı, 2-3 Ekim 
2010 tarihleri arasında İMKB’nin ev sahipliğinde İstanbul’da 
yapılmıştır. 4. Forum toplantısı öncesinde İslami Finansal 
Hizmetler Kurulu (IFSB) tarafından “İslami Sermaye Piyasaları” 
konulu seminer İMKB ev sahipliğinde gerçekleştirilmiştir. 

14 ülkeden 13 borsa ve 6 takas, saklama ve kayıt kuruluşunun 
yanı sıra çeşitli ulusal ve uluslararası kuruluş temsilcilerinin de 
katıldığı 4. Forum toplantısında, ortak endeks hesaplanması ile 
ilgili olarak endeks hesaplayıcı şirketle görüşülmüş ve Forum 
üyeleri arasındaki işbirliğinin artırılması amacıyla çok taraflı 
mutabakat zaptı üzerinde çalışılmasına ve Ekim 2011’de 
İstanbul’da düzenlenecek 5. Forum toplantısı öncesi “İKT Sermaye 
Piyasası Kurumları Arasında Elektronik Bağlantı” konulu konferans 
ve fuar gerçekleştirilmesine karar verilmiştir. 

İkili İşbirlikleri
Uluslararası işbirliğinin geliştirilmesi kapsamında İMKB ile Abu 
Dabi Borsası arasında 27 Nisan 2010 tarihinde Mutabakat Zaptı 
imzalanmıştır. 21 Ekim 2010 tarihinde Kore’de Kore Borsası ile ve 
8 Aralık 2010 tarihinde FEAS’ın 16. Genel Kurul toplantısı 
sırasında İstanbul’da Şam Borsası ile Mutabakat Zaptı 
imzalanmıştır. 

Ayrıca İMKB’nin Özbekistan/Taşkent, Azerbaycan/BICEX, 
Çin/Şangay, Çin/Şenzen, Rusya/MICEX ve Umman/Maskat 
Borsaları ile Mutabakat Zaptı bulunmaktadır.

Uluslararası Faaliyetler
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Ziyaretler
İMKB, 2010 yılı içinde üyelerini, pazarlarını, işlem gören menkul 
kıymetleri, alım-satım, takas ve saklama uygulamalarını, 
sürdürülen ve tamamlanan projeleri, Türkiye’deki gelişmeleri, 
yapılması planlanan faaliyetler konusunda yabancıları 
bilgilendirmek amacıyla yurtiçi ve yurtdışında çeşitli faaliyetlerde 
bulunmuştur. Bu kapsamda çeşitli uluslararası organizasyonlara 
ev sahipliği yapmış ve birçok ülkeden gelen ziyaretçileri 
ağırlamıştır. 

Ziyaretçiler arasında; Borsalar, Sermaye Piyasası ve Menkul 
Kıymetler Otoritesi, Merkezi Saklama Kuruluşları, İş Konseyi, 
Birleşmiş Milletler Kalkınma Programı, uluslararası banka ve 
finans kuruluşlarının yetkilileri ile akademisyenler, öğrenciler ve 
gazeteciler yer almaktadır.

İMKB’de çeşitli ülkelerden gelen ziyaretçilerin ağırlanması ve 
bilgilendirilmesinin yanı sıra İMKB yetkilileri de çeşitli ülkelerde 
düzenlenen toplantı, forum, konferans ve panellerde İMKB’nin 
faaliyetleri, üyeleri, pazarları, işlem gören menkul kıymetleri, 
alım-satımı, takas ve saklama uygulamaları, projeler ile sermaye 
piyasalarına ilişkin diğer konularda detaylı bilgi vermişlerdir.

Ayrıca İMKB, Ekim 2010’da Güney Kore’de, SPK ve TSPAKB 
öncülüğünde gerçekleştirilen, T.C. Başbakanlık Yatırım Destek ve 
Tanıtım Ajansı, Takasbank, Merkezi Kayıt Kuruluşu, Vadeli İşlem ve 
Opsiyon Borsası ve T.C. Merkez Bankası’nın da destek verdiği Türk 
Sermaye Piyasası Günleri’ne katılmıştır. 

İMKB, Kasım 2010’da Alman Borsası ve bir Alman bankası 
tarafından ortaklaşa Frankfurt’da düzenlenen “German Equity 
Forum” etkinliğinde stand açmıştır. 

2 Ekim 2009’da Resmi Gazete’de yayınlanarak yürürlüğe giren 
İstanbul Uluslararası Finans Merkezi Stratejisi ve Eylem Planı’nda, 
İstanbul’un öncelikle bölgesel, nihai olarak da küresel bir finans 
merkezi olması vizyon olarak benimsenmiştir.

Strateji ve Eylem Planında, İstanbul’un uluslararası bir finans 
merkezi olması için; uluslararası standartlarda işleyen bir hukuk 
altyapısının oluşturulmasına, finansal ürün ve hizmet çeşitliliğinin 
artırılmasına, vergi sisteminin basitleştirilmesine ve 
etkinleştirilmesine, düzenleyici ve denetleyici çerçevenin 
geliştirilmesine, fiziksel ve teknolojik altyapının güçlendirilmesine, 
nitelikli insan kaynağı ihtiyacını karşılayacak bir eğitim 
altyapısının sağlanmasına ve dünya ölçeğinde tanıtım ve izleme 
yapacak bir organizasyon yapısının oluşturulmasına yönelik 
öncelik ve eylemler belirlenmiştir.

İMKB, İstanbul’un uluslararası bir finans merkezi konumunu 
kazanması için komite çalışmalarına katılmaktadır. Ayrıca 
“yabancı menkul kıymetlerin yurtiçi piyasalarda işlem görmesi”, 
“kurul kaydından ve borsa kotasyonundan çıkışın 
kolaylaştırılması”, “borsaların hukuki statülerinin netleştirilerek 
genel kamu idaresini ilgilendiren mevzuat kapsamı dışına 
çıkarılması” ve “ürün ihtisas borsalarının oluşturulması, finansal 
piyasalar ile emtia piyasalarının entegrasyonunun sağlanması” 
konulu eylemlerde sorumlu kuruluş olarak yer almaktadır. Plan 
kapsamındaki pek çok eylemde de ilgili kuruluş olarak aktif destek 
vermektedir.

İstanbul Uluslararası Finans 
Merkezi Projesi

Güney Kore Borsası ile Mutabakat Zaptı imza töreni
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İMKB’de, nitelikli işgücü istihdam edilmesi, kurum kültürünün 
geliştirilmesi, çalışanların hedef ve stratejiler doğrultusunda 
eğitimi ve motivasyonuna önem verilmekte olup, personel İş 
Kanunu hükümlerine tabi olarak istihdam edilmektedir. Personelin 
hak ve yükümlülükleri İMKB Genel Kurulunca kabul edilen ve 
SPK’nın onayıyla yürürlüğü giren İMKB Personel Yönergesi ile 
belirlenmiştir.

2010 yılı sonu itibarıyla, İMKB’de 489 personel bulunmaktadır. 
Personelin %34’ü bayan, %66’sı erkek olup; %5’i doktora, %26’sı 
yüksek lisans, %40’ı lisans, %7’si ön lisans, %22’si de orta öğrenim 
düzeyinde eğitim almıştır.

2010 yılı içerisinde internet sitemiz, ulusal gazetelerin insan 
kaynakları ekleri ve Türkiye İş Kurumu internet sayfasında 10 
farklı pozisyon için ilan verilmiş, internet üzerinden 1854 iş 
başvurusu alınmıştır.

Pozisyonlar bazında adaylara çeşitli sınavlar uygulanmış, mülakat 
aşamasında adayların kişilik özelliklerini ve ilgi alanlarını tespit 
edebilmek amacıyla gerçekleştirilen kişilik envanteri 
uygulamalarından yararlanılarak başarılı bulunan adaylara iş 
teklif edilmiştir. 

Borsamızda hizmet içi ve dışı eğitim sürekli teşvik edilmektedir. 
Bu kapsamda meslek bilgisi, yabancı dil, iletişim ve takım 
çalışması konularında eğitim programları düzenlenmiştir. İşe yeni 
başlayan personele işe uyum eğitimi verilmiştir. Yıl içinde 39 
personel işe başlatılmış, 7 personel ise işten ayrılmıştır.

Eğitim Programları
İMKB bünyesinde; 1 Tahvil ve Bono Piyasası Temsilciliği Teorik 
Eğitimi, 3 Tahvil ve Bono Piyasası Bilgisayarlı Alım-Satım Sistemi 
Uygulama Eğitimi, 1 Hisse Senetleri Piyasası Bilgisayarlı Alım-
Satım Sistemi Uygulama Eğitimi verilmiştir. Hisse senetleri 
İMKB’de işlem gören şirketlerin personeli için 2010 yılının Haziran 
ve Aralık aylarında ”Sermaye Piyasası ve Borsa’’ konulu eğitim 
düzenlenmiş; üç gün süren eğitimlere 193 kişi katılmıştır.

Sabancı Üniversitesi Yönetici Geliştirme Birimi (EDU) ile işbirliği 
çerçevesinde düzenlenen “Stratejik Gelişim Programı”na uzman 
ve üzeri yaklaşık 200 İMKB personeli katılmıştır. 

Türkiye Sermaye Piyasası Aracı Kuruluşları Birliği, İstanbul Ticaret 
Odası, Banka ve üniversitelere eğitmen desteği verilmiştir.

“Uygulamalı Öğrenci Eğitim Programı” kapsamında 546 üniversite 
öğrencisine Türk Sermaye Piyasası ve İMKB piyasalarının işleyişi 
konularında bilgi verilmiştir.

FEAS üyesi borsalar arasında 2002 yılından beri bilgi ve tecrübe 
paylaşımına yönelik olarak düzenlenen “Karşılıklı Personel Değişim 
Programı” kapsamında, Ürdün ve Umman Borsaları 
temsilcilerinden oluşan 5 kişilik bir grup için 13-16 Aralık 2010 
tarihleri arasında İMKB’de eğitim programı düzenlenmiştir. 

63 kişi/kuruma CD/DVD ortamında veri sağlanmıştır.

Yayınlar
Halka arz seferberliği, İMKB 25.Yıl Konferansı ve çeşitli 
etkinliklerde dağıtılmak üzere 2010 yılında;
•  Verilerle İMKB/Istanbul Stock Exchange by Figures
•  İMKB Endeksleri
•  İMKB Hisse Senetleri Piyasası İşlem Yöntemleri ve Piyasa 

Yapıcılık Sistemi
•  Cevaplarla Borsa ve Sermaye Piyasası
•  Hisse Senedi Alım-Satım Kılavuzu
•  Halka Arz ve Borsada İşlem Görme (Halka Arz ve Borsada 

İşlem Görme Mevzuat Seti CD’si ile)
•  Halka Arz Seferberliği: İMKB Ailesi Genişliyor, Şirketlerimiz 

Büyüyor
•  Kamuyu Aydınlatma Platformu
•  Gelişen İşletmeler Piyasası
•  Borsa yatırım Fonları
•  Aracı Kuruluş Varantları

Eğitim, Yayın ve Araştırma 
Faaliyetleri 

İnsan Kaynakları

İMKB personeli “Stratejik Gelişim Programı”nda
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• Public Disclosure Platform
• Emerging Companies Market
• Exchange Traded Funds
• Warrants
• Istanbul Stock Exchange for Investors
• Markets and Operations
yayınları hazırlanmıştır.

Ayrıca, Dr. Korkmaz Ergun’un “1929 İktisadi Bunalımının İstanbul 
Esham ve Tahvilat-Kambiyo ve Nukut Borsasına Etkisi” isimli 
kitabı ile Dr. Hakan Güçlü’nün “Kurumsal Yönetim Uyum 
Derecelendirmesi” isimli kitabı İMKB yayını olarak bastırılmıştır.

İMKB Dergisi
Ekonomi, finans, sermaye piyasası ve Borsa’yı ilgilendiren 
konularda hazırlanmış teorik ve ampirik çalışmaları içeren Türkçe 
ve İngilizce İMKB Dergisi’nin 44, 45 ve 46. sayıları okuyucuların 
bilgisine sunulmuştur. İMKB Dergisi; World Banking Abstracts of 
IEF ve American Association Econlit endeksleri ile TÜBİTAK-
ULAKBİM Sosyal Bilimler Veritabanı kapsamındadır. 

İMKB Kütüphanesi
Elektronik kütüphanecilik hizmetleri çerçevesinde süreli yayınlara 
ilişkin olarak “Business Source Complete” (EBSCO) veri tabanı, 
elektronik kitaplara ilişkin olarak ise “Ebrary-Academic Complete” 
ile “WB-eLibrary” adlı elektronik veri tabanları abonelikleri ile 
Dünya Bankası veri tabanları “Global Development Finance” 
(GDF), “World Development Indicators” (WDI) ve “International 
Financial Statistics”, Dünya Gazetesi sektör raporlarına elektronik 
ortamda erişim için abonelikler yenilenmiştir.

Ayrıca, “Project MUSE” adlı yeni bir veri tabanına abone 
olunmuştur.

Otomasyon programına 20’si elektronik formatta olmak üzere 
195 kitap alınmış, Borsamız müdürlüklerince satın alınan 61 
yayının otomasyon sistemine girişleri yapılmıştır. ”Kazancı 
Mevzuat ve İçtihat Bankası”na ek olarak “Hukuk Türk” hizmete 
sunulmuştur.

Koç Üniversitesi Kütüphanesi üyeliği yenilenmiştir.

Yargı Mercilerine Akseden Konular
Borsa faaliyetlerinin ve Borsanın üçüncü kişi ve kuruluşlarla olan 
ilişkilerinin önleyici hukuk ilkeleri ışığında ihtilaf oluşumuna 
meydan verilmeksizin yürütülmesi esas hedef olup bu kapsamda 
her türlü hukuki danışmanlık ve rehberlik hizmetleri Hukuk 
Müşavirliği tarafından verilmektedir. Bununla birlikte, 2010 
yılında toplam 14 dava ile 55 icra takibi yargıya taşınmıştır.

Bu dosyaların takibi de Hukuk Müşavirliği tarafından titizlikle 
yapılmaktır. İMKB faaliyet alanına giren konular bakımından gerek 
yargı mercileri ve idari makamlar, gerekse de şahıslar tarafından 
yöneltilen her türlü hukuki talep ve soruların karşılanması Hukuk 
Müşavirliği tarafından sağlanmaktadır.

Hukuki Danışmanlık Faaliyetleri 
İMKB’nin geleceği, finans piyasalarımızın gelişimi bakımından 
önem arz eden, aralarında İstanbul Uluslararası Finans Merkezi, 
Finansal Piyasalar Teknoloji Platformu A.Ş. ve Ürün İhtisas Borsası 
A.Ş. kurulması, Vadeli İşlemler Piyasası ve uluslararası ortaklıklara 
dayalı çeşitli endekslerin oluşturulması, İMKB Veri Yayın 
Sözleşmelerinin revizyonu projelerinin de yer aldığı pek çok 
çalışmaya katkı sağlanmış olup, bu mahiyetteki projelere yönelik 
çalışmalar devam etmektedir. 

Borsa iş ve işlemlerinin hukuka uygun şekilde ve aksamadan 
yürütülmesi amacıyla Borsanın taraf olacağı her türlü sözleşme 
ve anlaşma önceden incelenerek bunlara ilişkin hukuki görüş 
verilmiş; Borsa Birimlerince iletilen sorun ve tereddütlerin 
giderilmesine yönelik hukuki mütalaalar hazırlanarak ilgili birimler 
aydınlatılmıştır. 

Hukuki Faaliyetler
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Yatırımcı-Aracı Kuruluş Uyuşmazlıkları 
Borsa üyeleri ile yatırımcılar arasında, menkul kıymet alım-satım 
işlemlerinden kaynaklanan ihtilaflar Borsada çözümlenmektedir. 
Borsanın kuruluşundan bugüne kadar yapılan uyuşmazlık 
başvurularının adedine ilişkin sayısal grafik aşağıda yer 
almaktadır. 

Şikâyetlerin 2000’li yılların ikinci yarısından itibaren azalmasında, 
İMKB’nin uygulamayı aydınlatıcı kararları, gelişen teknoloji ve 
geçen zaman içinde mevzuatta ihtilaf oluşturan noktalarda 
düzenleme eksikliklerinin giderilmiş olmasının etkisi büyüktür.

Ekonomik kriz dönemlerinde artan, diğer zamanlarda ise azalan 
uyuşmazlıklar; mevzuat ile piyasa dinamikleri göz önünde 
bulundurularak, piyasa uygulayıcılarına da yol gösterici olacak 
şekilde çözüme kavuşturulmaktadır. Söz konusu ihtilaflarda 
Borsamız Yönetim Kurulu’nun kararına dayanak olan Uyuşmazlık 
Komitesi görüşünün hazırlığı ise Komitenin raportörlüğü sıfatıyla 
Hukuk Müşavirliği tarafından yapılmakta olup, 2010 yılında bu 
kapsamda 34 uyuşmazlık dosyası incelenmiştir. Uyuşmazlık 
dosyası incelemelerinde, ilgili dosyalar hakkında görüş 
oluşturulmasının yanı sıra piyasada eksikliği fark edilen 
hususlarda Yönetim Kurulu’na öneriler sunularak yeni 
düzenlemelerin gerçekleştirilmesine de yardımcı olunmuştur. 

Piyasalarda Düzeni Sağlamaya Yönelik Disiplin Faaliyetleri 
Borsa pazar ve piyasalarında düzeni sağlamak amacıyla, üye aracı 
kuruluşlar ile temsilcilerinin mevzuata aykırılık oluşturan fiil ve 
davranışlarına ilişkin müeyyideler, Hukuk Müşavirliği’nin 
raportörlüğünü yürüttüğü İMKB Disiplin Komitesi tarafından 
belirlenmekte; Komitenin kararları İMKB Yönetim Kurulu 
tarafından onaylanarak infaz edilmektedir. Bu kapsamda, 2010 
yılında Hukuk Müşavirliği raportörlüğünde toplam 19 dosya 
incelenmiştir.

İMKB Markalarının Korunmasına ve Lisanslama 
Faaliyetlerinin Yaygınlaştırılmasına Yönelik Çalışmalar 
Hâlihazırda İMKB logosu ve isimlerinin (İstanbul Menkul 
Kıymetler Borsası, İMKB, Istanbul Stock Exchange, ISE) 
“markalaştırılması” kapsamında; yurt içinde (TPE) ve Dünya Fikri 
Mülkiyet Teşkilatı (WIPO) kanalıyla Avrupa Topluluğu ve 68 üye 
ülke nezdinde “marka” olarak tescil ve korunma imkânı sağlanmış 
bulunmaktadır. Ulusal ve uluslararası tescil kuruluşları nezdinde, 
İMKB markalarının korunmasına yönelik takip ve izlemeye devam 
edilmektedir. Bu kapsamda, İMKB’nin isim, logo ve endeksleri ile 
benzerlik taşıyan ve bunlarla iltibas oluşturacak mahiyetteki 
çeşitli firmaların internet sitesi yoluyla yapmış oldukları yayınlara 
karşı fikri mülkiyet ve marka mevzuatı çerçevesinde gerekli hukuki 
girişimler derhal yapılmakta ve ihlallerin önü alınmaktadır. Türk 
Patent Enstitüsü nezdinde yürütülen takip ve yapılan itirazlar ile 
de İMKB markaları ile iltibas yaratabilecek marka tescil 
başvurularına karşı korunma sağlanmaktadır. 

İMKB İştiraklerine İlişkin Çalışmalar 
İMKB’nin, yurtdışı iştiraklerinden Kırgız Borsası ve Bakü Borsası ile 
yurtiçi iştiraklerinden İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş., 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. ve Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası 
A.Ş. nezdindeki ortaklık hukukundan kaynaklanan her türlü hak 
ve menfaatlerinin takibi Hukuk Müşavirliği tarafından 
gerçekleştirilmektedir. Öte yandan, önümüzdeki dönemde iştirak 
edilmesi planlanan şirketler bakımından gerek pay devrinin 
gerekse de müstakbel ortaklık ilişkilerinin sağlıklı bir hukuki 
zeminde gerçekleşmesine yönelik her türlü hukuki etüt ve 
inceleme Hukuk Müşavirliği tarafından yürütülmektedir. 
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Hisse Senetleri Piyasası teminatlarının mevcut yapısının gözden 
geçirilmesine yönelik çalışmalar gerçekleştirilmiştir. Çalışmada 
belli varsayımlar altında %100 oranında temerrüt riskine ilişkin 
bir stres testi uygulanmış, piyasa riskine yönelik bir risk analizi 
yapılmış, alternatif teminatlandırma modelleri geliştirilmiş, 
teminat hesaplama yönteminde ve teminat oranlarında değişiklik 
önerileri oluşturulmuştur. Yönetim Kurulu tarafından benimsenen 
önerilerin önümüzdeki dönemde uygulamaya alınması 
beklenmektedir.

İMKB birimlerince üretilen/sağlanan bilgilerin istatistiki veriye 
dönüştürülmesi, verilerin tek bir mimari yapı altında depolanması, 
takip edilmesi ve İMKB içindeki ve dışındaki uygun görülecek 
ihtiyaç sahiplerinin kullanımına sunulması amacıyla İMKB 
istatistiki veri envanteri çalışmalarına başlanmıştır. 

İMKB’nin iş sürekliliği planlaması çalışmaları kapsamında, İMKB 
için kalıcı yedek merkezin konumunun belirlenmesine yönelik 
bölge araştırması çalışması koordine edilmiş ve uluslararası 
danışmanlık firmalarının katıldığı bir ihale sonucunda “İMKB 
Kalıcı Yedek Merkez İçin Coğrafi Konum Belirlenmesi Projesi 
Fizibilite Raporu” hazırlatılmıştır. 

Tahvil ve Bono Piyasası’nda seansların süresini değiştirebilecek 
nitelikteki olağanüstü durumlar ile ilgili risk analizi yapılmış, 
ortaya çıkan riskler ve çözüm önerileri İMKB Başkanlığı’na ve ilgili 
birimlere raporlanmıştır.

İMKB operasyonel risklerinin değerlendirilmesi kapsamında iş 
süreçlerinin dokümantasyonuna yönelik çalışmalara devam 
edilmiştir.

Teminatlama sistemleri ile ilgili olarak, başta G20 ülkelerindeki 
merkezi karşı taraf uygulamaları olmak üzere, takas riskinin 
izlenmesine ilişkin yöntemler, teminat değerlemesi ve riske 
duyarlı teminat takibi gibi konularda araştırmalar yapılmıştır.

İMKB Yönetimi tarafından, İMKB yönetici ve çalışanlarının mesleki 
faaliyetleri kapsamında aldıkları kararlar ve yaptıkları uygulamalar 
çerçevesinde karşılaşabilecekleri risklerin sigorta kapsamına 
alınmasına yönelik kararı takiben, bu konuda çalışmalara 
başlanmıştır. 

Risk Yönetimi

İştirakler

İMKB Binasının Güçlendirilmesi ve 
Çevre Düzenlemeleri

İMKB Binalarının Deprem Güvenliği Çalışmaları
İstanbul Teknik Üniversitesi (İTÜ) ile imzalanan sözleşme 
kapsamında, İMKB Ana Binası ve Sosyal Tesisleri için Deprem 
Yönetmeliği Esasları çerçevesinde hazırlanan güçlendirme 
projelerinin 2011 yılı Mayıs ayında tamamlanması planlanmıştır.

Yeni Güç Merkezi
İMKB Binası’nın yeni kesintisiz güç kaynaklarının bulunduğu yeni 
güç merkezi kurulumu çalışmaları tamamlanarak, işlerin geçici 
kabulü yapılmıştır. Yeni temin edilen 4 adet 500 kVA kesintisiz 
güç kaynağı tüm altyapısı ile birlikte bilgisayar sistemlerine 
kesintisiz enerji temininin güvenilirliği” Tier-4” prensiplerine 
uygun olarak %99,995 seviyesine yükseltilmiştir.

İMKB’nin yurtiçinde 3, yurtdışında 2 iştiraki bulunmaktadır. 
İMKB’nin; İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin (Takasbank) 
toplam 60 milyon TL sermayesi içindeki payı %32,63; Merkezi 
Kayıt Kuruluşu A.Ş.’nin (MKK) toplam 6 milyon TL sermayesi 
içindeki payı %30; İzmir’de bulunan Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Borsası A.Ş.’nin (VOBAŞ) toplam 9 milyon TL sermayesi içindeki 
payı %18’dir.

İMKB, Orta Asya ülkelerinin sermaye piyasaları ve borsalarının 
geliştirilmesine destek vermek amacıyla 2000 yılında Kırgız 
Borsası ve Bakü Borsası’na ortak olmuştur. 2010 yılı sonu itibarıyla 
Borsamızın Kırgızistan Borsası’ndaki ortaklık payı %24,51; Bakü 
Borsası’ndaki payı %5,26’dır.
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İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi Projesi ile İMKB’de işlem gören ve kurumsal 
sürdürülebilirlik performansları üst seviyede olan şirketlerin yer alacağı bir endeks 
oluşturulması planlanmıştır. 

Sürdürülebilirlik ve Sosyal 
Sorumluluk

İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi Projesi 
İMKB ile İş Dünyası ve Sürdürülebilir Kalkınma Derneği’nin (SKD) 
işbirliğinde hayata geçirilecek olan “İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi 
(Istanbul Stock Exchange Sustainability Index-ISESI)” Projesi, 10 
Ağustos 2010 tarihinde bir basın toplantısı ile kamuoyuna 
duyurulmuştur. Proje ile İMKB’de işlem gören ve kurumsal 
sürdürülebilirlik performansları üst seviyede olan şirketlerin yer 
alacağı bir endeks oluşturulması planlanmıştır. 

Böylece Türkiye’de ve özellikle İMKB şirketleri arasında 
sürdürülebilirlik konusundaki anlayış, bilgi ve uygulamaların 
artması hedeflenmektedir. 

İMKB Sürdürülebilirlik Endeksi; şirketlerin, yatırımcıların ve Türk 
sermaye piyasasındaki ilgili tarafların endeksin geliştirilme ve 
seçim kriterlerinin belirlenme sürecine dahil olacağı bir yöntemle 
oluşturulacaktır. Bu kapsamda, İMKB’de 1 Ekim 2010 ve 8 Aralık 
2010 tarihlerinde şirketler, yatırımcılar ve diğer menfaat 
sahiplerinin katılımıyla çalıştaylar yapılmıştır. Sürdürülebilirlik 
kriterlerinin, değerleme yapısının ve endeks metodolojisinin 
belirlenmesi çalışmaları devam etmektedir. 

Sosyal Sorumluluk
BM Sorumlu Yatırım Prensipleri Girişimi, İMKB ve Avrasya Borsalar 
Federasyonu tarafından düzenlenen “BM Sorumlu Yatırım 
Prensipleri Türkiye Çalıştayı” (The Principles for Responsible 
Investment Turkey Workshop) 21 Ocak 2010 tarihinde İMKB’de 
gerçekleştirilmiştir. İMKB, çalıştayda düzenlenen imza töreni ile 
“Profesyonel Hizmet Ortağı” kategorisinde BM Sorumlu Yatırım 
Prensipleri girişimine dahil olmuştur.

İMKB, Birleşmiş Milletler Küresel İlkeler Sözleşmesi (United 
Nations Global Compact) kapsamında yaptığı çalışmaları, 2010 
yılında rapor halinde Birleşmiş Milletler Küresel İlkeler Sözleşmesi 
İnisiyatifi’ne sunmuştur. 

2010 yılında, “Çevresel, Sosyal ve Kurumsal Yönetim” (ÇSKY) 
faaliyetlerinin düzenli bir şekilde koordinasyonunu sağlamak ve 
yeni gelişmeleri takip etmek üzere “İMKB Kurumsal Sosyal 
Sorumluluk ve Sürdürülebilirlik Komitesi” oluşturulmuştur.

İMKB Okulları
İMKB, 1997 yılında 32 milyon TL ile başlattığı ve zaman içinde 
nemalandırdığı “İMKB Eğitim Fonu” ile on üç yıldır “Ulusal Eğitime 
Maddi Katkı Projesi”nde finansman desteğini sürdürmektedir.

“Ulusal Eğitime Maddi Katkı Projesi” kapsamında inşa edilen/
edilecek okullar, okul binası, yurt binaları, yemekhaneleri, 
lojmanları, spor ve kültür tesisleri ile üniversiteler, üniversite idari 
binaları olarak eğitim kampüsü niteliği taşımaktadır.

Milli Eğitim Bakanlığı ve 31 Valilik ile İMKB arasında, 5 Eylül 1998 
tarihinde imzalanan I. Protokol ile başlayan çalışmalarda Eğitime 
Fiziksel Katkı Projesi’nde (EFİKAP) 5 inci aşamaya ulaşılmıştır. 

İnşaatına başlanan Mardin–Artuklu Üniversitesi Rektörlük Binası 
ve Nevşehir Üniversitesi Rektörlük Binası ile İMKB’nin eğitime 
yaptığı katkı 1,35 trilyon TL’ye ulaşmıştır. Proje kapsamında, 
74 ilde ve 238 ilçede 378 okulda, yaklaşık 206.000 öğrenciye 
eğitim- öğretim imkanı sağlanmıştır. EFİKAP-5 okullarının 
eğitim-öğretime alınması ile bu sayı artacaktır.
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2010 TARİHİ İTİBARİYLE 
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU, 

FİNANSAL TABLOLAR VE 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR
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İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI     
GENEL KURULU’NA

05/04/2011

DENETÇİ RAPORU

6 Ekim 1984 gün ve 18537 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Menkul Kıymetler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında Yönetmeliğin” 24 üncü 
maddesi uyarınca Borsanın hesap ve işlemleri kanun, kararname, tebliğ ve Borsa Genel Kurul kararları çerçevesinde incelenmiştir.

Borsanın tüm kayıt ve işlemlerinin muhasebe kurallarına, Bütçe ve Muhasebe Yönetmeliği’ne uygun tutulduğu ve belgelerin gerçek durumu yansıttığı tespit 
edilmiştir.

31.12.2010 tarihli bilanço ile 01.01.2010–31.12.2010 dönemi gelir-gider hesaplarının onaylanmasını ve Yönetim Kurulu’nun aklanmasını takdirlerinize arz 
ederiz.

Denetçi      Denetçi
Hakan DEMİRBİLEK                                                 Didem GORDON

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
Denetleme Kurulu Raporu 
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İstanbul Menkul Kıymetler Borsası 

Yönetim Kurulu’na 

1 OCAK – 31 ARALIK 2010 HESAP DÖNEMİNE İLİŞKİN FİNANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nın (“İMKB”) 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla hazırlanan bilançosu, aynı tarihte sona eren döneme ait gelir tablosu, nakit akım 
tablosu, özkaynak değişim tablosu ve önemli muhasebe politikaları ile diğer açıklayıcı notların bir özetini denetlemiş bulunuyoruz.

İMKB Yönetim Kurulunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama

İMKB Yönetim Kurulu, rapor konusu finansal tabloların genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayısıyla önemlilik arz 
eden ölçüde yanlış bilgi içermeyecek şekilde hazırlanmasını ve sunulmasını sağlayacak bir iç kontrol sistemi oluşturulması, uygun muhasebe politikalarının 
seçilmesi ve uygulanmasından sorumludur. 

Yetkili Denetim Kuruluşunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, uluslararası bağımsız 
denetim standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru ve 
dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir. 

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin 
kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı 
hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu 
risk değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek 
değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi 
arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe 
tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna 
inanıyoruz.

Görüş

Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nın 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle mali durumunu ve aynı tarihte sona eren 
yıla ait finansal performansını ve nakit akımlarını, genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

AKİS BAĞIMSIZ DENETİM VE SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.

Murat Alsan
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 28 Şubat 2011 

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
1 Ocak – 31 Aralık 2010 Hesap Dönemine İlişkin Finansal Tablolar Hakkında Bağımsız Denetim Raporu
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NOTLAR 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
VARLIKLAR

CARİ/DÖNEN VARLIKLAR 143.889.063 119.825.680

Hazır Değerler 4 126.726.686 108.880.618
Menkul Kıymetler (Net) 5 234.877 358.647
Ticari Alacaklar (Net) 7 11.942.886 7.492.738
Finansal Kiralama Alacakları (Net) - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) 9 1.694.352 483.334
Diğer Alacaklar (Net) - -
Canlı Varlıklar (Net) - -
Stoklar (Net) - -
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (Net) - -
Ertelenen Vergi Varlıkları - -
Diğer Cari/ Dönen Varlıklar 15 3.290.262 2.610.343

CARİ OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR 363.520.777 345.374.726

Ticari Alacaklar (Net) 7 64.135 48.662
Finansal Kiralama Alacakları (Net) - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (Net) 9 120.446.251 114.974.561
Diğer Alacaklar (Net) - -
Finansal Varlıklar (Net) 16 120.615.674 109.581.860
Pozitif / Negatif Şerefiye (Net) - -
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (Net) - -
Maddi Duran Varlıklar (Net) 19 121.777.916 120.176.928
Maddi Olmayan Duran Varlıklar (Net) 20 616.801 592.656
Ertelenen Vergi Varlıkları - -
Diğer Cari Olmayan/ Duran Varlıklar 15 - 59

TOPLAM VARLIKLAR 507.409.840 465.200.406

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 ve 2009 Tarihleri İtibariyle Bilanço
(Tutar -Aksi Belirtilmedikçe Türk Lirası (TL))

İlişikteki notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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NOTLAR 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
YÜKÜMLÜLÜKLER

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 30.933.600 21.278.613

Finansal Borçlar - -
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları - -
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar - -
Diğer Finansal Yükümlülükler - -
Ticari Borçlar 7 3.609.158 808.245
İlişkili Taraflara Borçlar 9 312.533 79.097
Alınan Avanslar 21 86.411 226.085
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri - -
Borç Karşılıkları 23 22.083.700 16.272.532
Ertelenen Vergi Yükümlülükleri - -
Diğer Yükümlülükler 10 4.841.798 3.892.654

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 78.805.844 68.030.713

Finansal Borçlar - -
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar - -
Diğer Finansal Yükümlülükler - -
Ticari Borçlar 7 250.481 195.447
İlişkili Taraflara Borçlar - -
Alınan Avanslar - -
Borç Karşılıkları 23 78.555.363 67.835.266
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü - -
Diğer Yükümlülükler - -

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR - -

ÖZSERMAYE 397.670.396 375.891.080

Sermaye - -
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi - -
Sermaye Yedekleri - -
Hisse Senedi İhraç Primleri - -
Hisse Senedi İptal Kârları - -
Yeniden Değerleme Fonu - -
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu - -
Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları - -
Kâr Yedekleri - -
Yasal Yedekler - -
Statü Yedekleri - -
Olağanüstü Yedekler - -
Özel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satış Kazançları - -
Yabancı Para Çevrim Farkları - -
Dönem Gelir Gider Farkı 46.287.094 123.873.062
Geçmiş Yıllar Gelir Gider Farkı 28 351.383.302 252.018.018

TOPLAM ÖZSERMAYE ve YÜKÜMLÜLÜKLER 507.409.840 465.200.406

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 ve 2009 Tarihleri İtibariyle Bilanço
(Tutar -Aksi Belirtilmedikçe Türk Lirası (TL))

İlişikteki notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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NOTLAR
1 Ocak -  

31 Aralık 2010
1 Ocak -  

31 Aralık 2009

ESAS FAALİYET GELİRLERİ 171.424.366 135.743.204

Satış Gelirleri (Net) - -
Satışların Maliyeti (Net) - -
Hizmet Gelirleri (Net) 36 140.968.971 112.834.695
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler (Net) 36 30.455.395 22.908.509

BRÜT ESAS FAALİYET GELİR GİDER FARKI 171.424.366 135.743.204

Faaliyet Giderleri (-) 37 (131.171.164) (113.125.451)

NET ESAS FAALİYET GELİR GİDER FARKI 40.253.202 22.617.753

Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Kârlar 38 34.354.490 120.770.690
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (25.939.299) (17.726.447)
Finansman Giderleri (-) - -

FAALİYET GELİR GİDER FARKI 48.668.393 125.661.996

DÖNEM GELİR GİDER FARKI 48.668.393 125.661.996

Vergi Gideri (-) 40 (2.381.299) (1.788.934)

DÖNEM NET GELİR GİDER FARKI 46.287.094 123.873.062

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 ve 2009 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dönemlerine Ait Gelir Tabloları
(Tutar -Aksi Belirtilmedikçe Türk Lirası (TL))

İlişikteki notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Sermaye
Yeniden 

Değerleme Fonu

Finansal 
Varlıklar Değer 

Artış Fonu
Dönem Gelir 
Gider Farkı

Geçmiş Yıllar 
Gelir Gider Farkı Toplam

1 Ocak 2009 İtibariyle Bakiye - - - 19.156.502 253.515.959 272.672.461
Düzeltme - - - - - -
Transferler - - - - - -
Yeniden Değerleme - - - - - -
Sabit Kıymet Çıkışları - - - - - -
Geçmiş Yıllar Gelir Gider Farklarına Transfer - - - (19.156.502) 19.156.502 -
T.C. Maliye Bakanlığı’na Ödeme - - - - (20.654.443) (20.654.443)
Dönem Gelir Gider Farkı - - - 123.873.062 - 123.873.062
31 Aralık 2009 İtibariyle Bakiye - - - 123.873.062 252.018.018 375.891.080

1 Ocak 2010 İtibariyle Bakiye - - - 123.873.062 252.018.018 375.891.080
Düzeltme - - - - - -
Transferler - - - - - -
Yeniden Değerleme - - - - - -
Sabit Kıymet Çıkışları - - - - - -
Geçmiş Yıllar Gelir Gider Farklarına Transfer - - - (123.873.062) 123.873.062 -
T.C. Maliye Bakanlığı’na Ödeme - - - - (24.507.778) (24.507.778)
Dönem Gelir Gider Farkı - - - 46.287.094 - 46.287.094
31 Aralık 2010 İtibariyle Bakiye - - - 46.287.094 351.383.302 397.670.396

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 ve 2009 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dönemlerine Ait Özkaynak Değişim Tabloları
(Tutar-Aksi Belirtilmedikçe Türk Lirası (TL))

İlişikteki notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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NOTLAR
1 Ocak -  

31 Aralık 2010
1 Ocak -  

31 Aralık 2009

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI
Dönem gelir gider farkı 46.287.094 123.873.062
Dönem gelir gider farkını işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına getirmek 
için yapılan düzeltmeler:
Maddi duran varlıkların amortisman gideri 19 4.495.451 7.910.842
Maddi olmayan duran varlıkların tükenme payları 20 453.217 1.951.156
Maddi duran varlıkların tasfiyesi 19 - 5.101.465
Hizmet, kıdem ve ihbar tazminatı karşılığı 23 10.720.097 9.221.206
Şüpheli alacak karşılığı 38 338.378 78.395
Faiz tahakkukları (431.721) (490.700)
Diğer karşılıklar 12.190.123 (77.858.260)
Netleştirilmiş vergi karşılığı 23 502.871 162.224
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akımı 74.555.510 69.949.390
Ticari alacaklardaki artışlar (-) / azalışlar (+) (6.015.017) (2.138.929)
Diğer alacaklardaki artışlar (-) / azalışlar (+) (16.629.873) (14.630.804)
Ticari borçlardaki artışlar (+) / azalışlar (-) 3.089.383 (582.398)
Diğer borçlardaki artışlar (+) / azalışlar (-) (9.659.072) (1.280.716)
İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 45.340.931 51.316.543

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI
Maddi duran varlık alımları 19 (6.096.439) (9.409.369)
Maddi duran varlık satışları 19 - 2.432
Maddi olmayan duran varlık alımları 20 (477.362) (705.104)
Diğer yatırım faaliyetlerinde gerçekleşen değişim -
Maddi duran varlık yeniden değerleme artışları -
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit (6.573.801) (10.112.041)

FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI
T.C. Maliye Bakanlığı’na ödeme (5018 Sayılı Kanun’un 78. maddesi uyarınca) (20.921.062) (10.185.901)
Finansal faaliyetlerde kullanılan nakit (20.921.062) (10.185.901)

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDE MEYDANA GELEN NET ARTIŞ / (AZALIŞ) 17.846.068 31.018.601

DÖNEM BAŞINDAKİ NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ MEVCUDU 108.880.618 77.862.017

DÖNEM SONUNDAKİ NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ MEVCUDU 126.726.686 108.880.618

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası

31 Aralık 2010 ve 2009 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dönemlerine Ait Nakit Akım Tabloları
(Tutar-Aksi Belirtilmedikçe Türk Lirası (TL))

İlişikteki notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 Tarihi İtibariyle Finansal Tablolara İlişkin Açıklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)

1. KURUMUN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası (“İMKB” veya “Borsa”), 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete’nin 18183 mükerrer sayılı nüshasında yayımlanan 91 sayılı Kanun 
Hükmünde Kararnamede yer alan esaslar dahilinde, menkul kıymetlerin alım ve satımı, fiyatlarının tespit ve ilanı işleriyle yetkili, menkul kıymetlerin güven 
ve istikrar içinde işlem görmesi için menkul kıymetler borsalarının açık, düzenli ve dürüst çalışmasını sağlamak üzere kuruluş, yönetim, çalışma esasları ve 
denetlenmelerini düzenlemek suretiyle sermaye piyasasının ekonomik gelişmede etkin bir rol oynamasını sağlamak amacıyla kurulmuş, yetkilerini kendi 
sorumluluğu altında bağımsız olarak kullanan ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun izleme ve denetimi altında olan tüzel kişiliği haiz bir kamu kurumudur. 

91 sayılı Kanun Hükmünde Kararname ve bu Kararnameye göre Sermaye Piyasası Kurulu tarafından hazırlanıp Bakanlar Kurulu’nun 84/8581 sayılı kararıyla    
6 Ekim 1984 gün ve 18537 sayılı Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe konulmuş olan “Menkul Kıymetler Borsalarının Kuruluş ve Çalışma Esasları Hakkında 
Yönetmelik” borsanın kuruluş, yönetim, çalışma ve denetlenme esaslarını düzenlemektedir. 

19 Ekim 1984 tarihinde İMKB’nin kurulması kararlaştırılmış olup kuruluş, çalışma esas ve kuralları hakkında bir yönetmelik hazırlanmıştır. Bu yönetmelik 
Sermaye Piyasası Kurulu tarafından kabul edilip 18 Aralık 1985 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. 

İMKB’ye, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından aracılık faaliyetinde bulunmak üzere yetki belgesi verilmiş olan aracı kuruluşlar (aracı kurumlar ve bankalar) üye 
olabilir. İMKB’de işlem yapacak aracı kuruluşların İMKB’den Borsa üyelik belgesi almaları zorunludur.

İMKB’nin 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle ortalama 468 (31 Aralık 2009: 452) çalışanı bulunmaktadır. İMKB’nin kayıtlı olduğu adres Reşit Paşa Mahallesi, Tuncay 
Artun Caddesi Emirgan, İstanbul olup faaliyetlerini yine bu adreste gerçekleştirmektedir. 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartları

İMKB muhasebe kayıtlarını ve finansal tablolarını, Türk Ticaret Kanunu’na, Vergi Usul Kanunu’na, İMKB Genel Kurulu ve SPK tarafından onaylanan özel 
bütçeye uygun olarak hazırlamaktadır. Bütçede yer alan gelirler, giderler ve harcama usulleri Borsa yönetmeliklerine göre düzenlenmektedir. 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi

31 Aralık 2010 tarihli finansal tabloların hazırlanmasında cari dönem için enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır. Ayrıca İMKB’nin 2003 ve 2004 yıllarında 
kurumlar vergisi mükellefiyeti olmadığından, 5024 Sayılı Kanun çerçevesinde kayıtlarını enflasyon düzeltmesine tabi tutmamıştır. 

İşlevsel Para Birimi

İMKB’nin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, işlevsel para birimi olan ve finansal tablolar için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade 
edilmiştir.

3. UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI 

Aşağıda açıklanan muhasebe politikaları ilişikteki finansal tablolarda sunulan tüm dönemlerde tutarlı bir şekilde uygulanmıştır.

Çeşitli karşılaştırmalı tutarlar cari dönem sunumu ile uyumlu olması için aşağıda özetlenen sınıflamalara tabi tutulmuştur:

31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunda esas faaliyetlerden diğer gelirler hesabı içerisinde yer alan 2.403.943 TL tutarındaki 
gayrimenkul kira gelirleri diğer faaliyetlerden gelir ve karlar hesabında sınıflandırılmıştır.

31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunda diğer faaliyetlerden gider ve zararlar hesabı içerisinde yer alan 4.394.342 TL 
tutarındaki takas ücretleri ile 3.510.872 TL tutarındaki garanti hesabı komisyon giderleri faaliyet giderleri hesabında sınıflandırılmıştır.

31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunda faaliyet giderleri hesabı içerisinde yer alan 1.626.710 TL tutarındaki kurumlar vergisi 
gideri ile diğer faaliyetlerden gider ve zararlar hesabı içerisinde yer alan 162.224 TL tutarındaki kurumlar vergisi karşılığı gideri vergi giderleri hesabında 
sınıflandırılmıştır.
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Hasılat

Olağan faaliyetlerinden sağlanan gelirler tahakkuk esasına göre hasılat olarak kayıtlara alınmaktadır. 

İMKB’nin faaliyet gelirleri içinde yer alan başlıca gelir kalemleri;

Borsa üyeleri giriş ve yıllık aidatları, menkul kıymet kotasyon gelirleri, tescil ücretleri ve borsa paylarıdır.

Menkul kıymet tescil ücretleri, İMKB’ye haftalık olarak banka ve aracı kurumlar tarafından bildirilen, Borsa dışında yapılan menkul kıymet alış, satış, repo ve 
ters repo işlemleri üzerinden gerçekleştirilen ve haftalık olarak tahakkuk ettirilen gelirlerden oluşmaktadır. 

Menkul kıymet borsa payları hisse senetleri piyasası, tahvil ve bono piyasası ve uluslararası pazarda gerçekleştirilen her alış satış işlemi için hesaplanan ve aylık 
olarak tahakkuk eden gelirlerden oluşmaktadır.

Menkul kıymet kotasyon ücretleri, kota alma, kotta kalma ve yeniden kota alma ücretinden teşekkül eder. Kota alma ücreti her kotasyon işleminde, menkul 
kıymetlerin nominal tutarları üzerinden alınır. Menkul kıymetleri Borsa kotunda bulunan ortaklıklar, ilgili menkul kıymetleri Borsa kotunda kaldıkları sürece 
her yıl kotta kalma ücreti öderler. 

Yeniden kota alma ücreti, Yönetim Kurulu tarafından geçici olarak kottan çıkarılan menkul kıymetlerin tekrar Borsa kotuna alınması durumunda ortaklıklar 
tarafından ödenir. Pazar ücretleri kotasyon ücretleri ile aynı esaslar çerçevesinde hesaplanarak ilgili ortaklıklara tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varlıklar

Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve varsa değer düşüklükleri çıkarılarak yansıtılmaktadır. Maddi duran varlıklar satıldığında 
veya hurdaya ayrıldığında, maliyetleri ve birikmiş amortismanları hesaplardan çıkartılıp, bu çıkıştan kaynaklanan kar veya zarar gelir tablosuna alınmaktadır. 
Maddi duran varlıklardan 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınmış olanlar elde etme maliyeti ve yeniden değerleme değer artış tutarları ile bu tarihten 
itibaren satın alınanlar ise elde etme maliyeti ile kayıtlara alınmıştır. 2010 yılında yeniden değerleme değer artış fonu hesaplanmamıştır. 

Maddi duran varlıklara ait amortisman, maddi duran varlığın amortismana tabi tutulabilir tutarı üzerinden ekonomik ömürleri baz alınarak doğrusal 
amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanmıştır. Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri dikkate alınarak saptanan ve uygulanan, amortisman süreleri 
aşağıda belirtilmiştir.

Yeraltı-Yerüstü Düzenleri 15 Yıl
Binalar 50 Yıl
Tesis Makine Cihazlar 4 Yıl
Taşıtlar 5 Yıl
Demirbaşlar 4 – 20 Yıl

İMKB maddi duran varlıklarını, her yıl tahmini ekonomik ömürlerini dikkate alarak doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutmaktadır. 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar kayıtlara maliyet bedeli ile yansıtılmaktadır. Maddi olmayan duran varlıklar gelecekte ekonomik fayda edilebilmesi ve maliyetin 
doğru bir biçimde belirlenebilmesi halinde aktifleştirilirler. Maddi olmayan duran varlıklar maliyetlerinden birikmiş tükenme payları ve varsa değer düşüklüğü 
karşılıkları düşülerek yansıtılmaktadır. Maddi olmayan duran varlıklar doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilmektedir. 

Maddi olmayan varlıkların tamamı elde etme maliyeti ile kayıtlara yansıtılmıştır. Maddi olmayan duran varlıkların ekonomik ömürleri dikkate alınarak 
saptanan ve uygulanan, tükenme süreleri aşağıda belirtilmiştir.

Haklar 3 Yıl

Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Bir varlığın kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer düşüklüğü karşılığı ayırmak gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile 
kullanım değerinden yüksek olanı olarak kabul edilir. 
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Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve kullanım ömrü sonundaki satış değerinin toplamının 
bugünkü değeridir.

Borçlanma Maliyetleri

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araçlar

Gerçeğe uygun değer, istekli alıcı ve satıcıların bir araya geldiği piyasalarda bir aktifin başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhüdün yerine 
getirilebileceği değerdir. Bir finansal aracın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın almadan 
doğabilecek borca eşittir.

Finansal araçların değerlerini belirlemede kullanılan yöntemler aşağıda belirtilmiştir.

Hazır değerler: Yabancı para cinsinden olan banka bakiyeleri yılsonu döviz alış kurundan değerlenmişlerdir. Bankadaki mevduatın mevcut değeri, bu varlığın 
gerçeğe uygun değerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Ticari alacaklar ile ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, gerçeğe uygun değerleridir.

İlişkili şirketlerden alacaklar / borçlar: İlişkili şirketlerden alacaklar / borçların bilançodaki mevcut değerleri, bu varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun 
değerleridir.

Menkul kıymetler: Menkul kıymetler için bilanço tarihindeki piyasa değerleri kullanılmıştır.

Kredi Riski 

İMKB’nin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, İMKB yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum göz 
önüne alınarak değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir. 

Piyasa Riski

Yabancı para birimlerinin TL karşısındaki değerlerinin değişimlerine bağlı olarak kur dalgalanmaları, faiz oranlarında veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal 
sözleşmelerin değerinde meydana gelen ve İMKB’yi etkileyebilecek değişimlerdir.

Likidite Riski

İMKB genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakde çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek, kendisine fon yaratmaktadır. Bu araçlardan elde edilen 
tutarlar gerçeğe uygun değerleri ile kayıtlarda yer almaktadır.

Kur Değişiminin Etkileri

İMKB’nin yasal kayıtlarında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası’na 
çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize bağlı varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan döviz alış kurları kullanılarak TL’ye çevrilmişlerdir. Bu 
çevrimden ve dövizli işlemlerin tahsil/ tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karları / zararları gelir tablosunda yer almaktadır. 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirme tarihleri arasında, İMKB lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade eder. Bilanço tarihi itibariyle söz 
konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller olması veya ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda, İMKB söz konusu hususları 
ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 

Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar

İMKB’nin, müşterek ve müteselsil olarak sorumlu olduğu durumlarda, diğer tarafların yükümlülükleri bir şarta bağlı yükümlülük olarak değerlendirilir. Diğer 
tarafların yükümlü olduğu kısım kadar bir tutar, güvenilir tahminin yapılamadığı istisnai durumlar hariç, gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların 
İMKB’den çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, “karşılık” olarak finansal tablolara alınır. Şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren 
kaynakların İMKB’den çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi tutulur. 
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Şarta bağlı yükümlülük olarak işleme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların İMKB’den çıkma ihtimalinin muhtemel hale 
gelmesi durumunda, bu şarta bağlı yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki değişikliğin olduğu dönemin finansal tablolarında 
karşılık olarak kayıtlara alınır.

İMKB şarta bağlı yükümlülüklerin muhtemel hale geldiği ancak ekonomik fayda içeren kaynakların tutarı hakkında güvenilir tahminin yapılamaması 
durumunda ilgili yükümlülüğü dipnotlarında göstermektedir.

Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar

İMKB finansal durumu, performansı veya nakit akımları üzerindeki işlemlerin ve olayların etkilerinin, finansal tablolarda daha uygun ve güvenilir bir 
sunum sonucunu doğuracak nitelikte ise, muhasebe politikalarında değişiklik yapabilir. Söz konusu değişikliğin uygulanması, gelecek dönemlere etkide 
bulunduğunda, ilgili politika değişikliği, değişikliğin yapıldığı dönemde finansal tablolara alınır. 

Muhasebe politikasında değişiklik cari dönemi ya da önceki dönemleri etkilediğinde söz konusu politika hep kullanımdaymış gibi, finansal tablolarda geriye 
dönük olarak uygulanır.

Muhasebe tahminindeki değişikliğin etkisi yalnızca bir döneme ilişkin ise, yapıldığı cari dönemde; gelecek dönemlere de ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı 
dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak net gelir gider farkının belirlenmesinde dikkate alınacak şekilde finansal tablolara yansıtılır. 

İlişkili Taraflar

İlişikteki finansal tablolarda, İMKB’nin yöneticileri ve personeli ile İMKB ile ilişkili olan diğer kişi ve kuruluşlar ilişkili taraflar olarak ifade edilmişlerdir.

Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması

İMKB, sadece menkul değerler alanında Türkiye’de faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır.

Devlet Teşvik ve Yardımlar

Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler

Yoktur.

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir İdaresi Başkanlığı’nın 5 Mayıs 2008 tarihli yazısında belirtilen Bakanlık Makamı görüşüne göre İMKB’nin kota alma ücretleri, kotta kalma ücretleri, her 
nevi tescil ve borsa payları ve üye aidatları dışındaki isteğe bağlı ve hizmet karşılığı elde ettiği diğer gelirleri dolayısıyla bir iktisadi işletme oluşmakta ve 
kurumlar vergisi mükellefiyeti tesisi gerekmektedir.

İMKB 2010 yılı için T.C. Maliye Bakanlığı’nın görüşüne istinaden iktisadi işletme gelirlerinden kaynaklanan kazançları üzerinden %20 oranında kurumlar vergisi 
hesaplayarak kayıtlarına almıştır.

Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatları

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı emeklilik, askerlik, vefat, iş akdinin işveren tarafından feshi, kadın çalışanlar 
için ise evlilik hallerinde ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı 
ile ödenmesi gerekecek olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır. Bu hesaplama işten çıkarma veya emeklilik tarihine kadar çalışılan her yıl için        
31 Aralık 2010 tarihinde geçerli olan kıdem tazminatı tavanı 2.517,01 TL (2009 – 2.365,16 TL)’yi geçmemek üzere 45 günlük ücret karşılığıdır. 

İMKB Personel Yönergesinin 49. maddesi hükmü uyarınca personeline ödenmek üzere hizmet ikramiyesi gider tahakkuku hesaplamaktadır. Personelin 
kademesi ve kıdem yılı dikkate alınarak son gösterge ücret rakamı üzerinden hesaplanan bu tutar borç karşılıkları hesabına alınmaktadır. 

İMKB yürürlükteki İş Kanunu’na göre işine son verdiği personeli için İMKB bünyesinde çalışılan süreler dikkate alınarak hesaplaması gereken 2 ila 8 hafta 
olarak belirlenen ihbar önelleri için Borsa bütçesinde belirtilen oranlar nispetinde karşılık ayırmaktadır.
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İMKB yürürlükteki İş Kanunu’na göre iş yerinde işe başladığı günden itibaren deneme süresi de içinde olmak üzere, en az bir yıl çalışmış olan personelin 
doğmuş olan yıllık ücretli izin haklarından kullanılmayan kısımları için önceki dönemleri de kapsayan bir tutarı borç karşılıkları hesabında karşılık olarak 
tahakkuk etmektedir.

Nakit Akım Tablosu

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin hazır değerlerdeki değişimler; esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak 
raporlanmıştır. Hazır değerler, kısa vadeli yükümlülükler için elde bulundurulan ve yatırım amacıyla veya diğer amaçlarla kullanılmayan kasa, banka gibi 
varlıklardır.

Menkul Kıymetler

İMKB, menkul kıymetler portföyünü aşağıdaki şekilde sınıflandırmaktadır:

Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar:

Alım satım amaçlı finansal varlıklar kısa vadeli fiyat hareketlerine bağlı olarak gelir elde etmek amacıyla portföye alınan kıymetlerdir. Kayıtlara alındıktan sonra 
alım satım amaçlı finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmektedir. Alım satım amaçlı finansal 
varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin gelir gider hesapları içerisinde gösterilmektedir. 

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlıklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, belirli bir vade yapısı ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve İMKB’nin vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal 
gücü olan kıymetlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal 
varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin gelir gider hesapları içerisinde gösterilmektedir.

Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar:

Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) alım satım amaçlı finansal varlık olmayan veya (b) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan finansal varlıklardan 
oluşmaktadır. Kayıtlara alındıktan sonra satılmaya hazır finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla gerçeğe uygun değerleriyle 
değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değerleri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen menkul kıymetler maliyet değerleriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal 
varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin gelir gider hesapları içerisinde gösterilmektedir.

4. HAZIR DEĞERLER

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, hazır değerlerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Vadeli Mevduat 126.637.840 108.797.028
Vadesiz Mevduat 88.846 83.590

126.726.686 108.880.618

Vadeli mevduatın 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle detayı aşağıdaki gibidir.

31 Aralık 2010
Para Birimi Faiz Oranı Aralığı Vade Aralığı TL
TL 6,00 – 8,81 07.01 - 04.02.2011 126.637.840

126.637.840
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Vadeli mevduatın 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle detayı aşağıdaki gibidir.

31 Aralık 2009
Para Birimi Faiz Oranı Aralığı Vade Aralığı TL
TL 9,35 – 10,85 08.01 - 05.02.2010 108.797.028

108.797.028

5. MENKUL KIYMETLER

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, menkul kıymetlerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010
Maliyeti Piyasa Değeri Kayıtlı Değeri

Yatırım Fonları 234.868 234.877 234.877

31 Aralık 2009
Maliyeti Piyasa Değeri Kayıtlı Değeri

Yatırım Fonları 358.645 358.647 358.647

6. FİNANSAL BORÇLAR

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

7. TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, kısa vadeli ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Üyelerden Alacaklar 10.039.350 6.813.065
Veri Dağıtım Firmalarından Alacaklar 1.128.748 -
Kotasyon Ücretleri Alacakları 744.579 491.806
Diğer Alacaklar 30.209 187.867

11.942.886 7.492.738

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, uzun vadeli ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Verilen Depozito ve Teminatlar 64.135 48.662
64.135 48.662

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, kısa vadeli ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Yurtiçi Satıcılara Borçlar 3.609.158 808.245
3.609.158 808.245

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, uzun vadeli ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Alınan Depozito ve Teminatlar 250.481 195.447
250.481 195.447
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8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, ilişkili taraflardan kısa vadeli alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 1.180.775 426.887
Sermaye Piyasası Kurulu 437.485 -
Personele Verilen Avanslar 76.092 56.447

1.694.352 483.334

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, ilişkili taraflardan uzun vadeli alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

 
31 Aralık 2010 31 Aralık 2009

TL TL
İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (*) 120.446.251 114.974.561

120.446.251 114.974.561

(*) İMKB’nin Takas ve Saklama Bankası A.Ş. nezdinde oluşturduğu garanti hesabı nedeniyle doğan alacağından oluşmaktadır. 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, ilişkili taraflara kısa vadeli borçların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Personele Borçlar 312.533 79.097
312.533 79.097

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ilişkin ilişkili taraflardan gelirler ve giderlerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
Kira Gelirleri TL TL

Sermaye Piyasası Kurulu 1.749.939 1.651.976
1.749.939 1.651.976

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
Temettü Gelirleri TL TL

İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 2.081.516 7.764.782
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 2.004.952 2.407.531
Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 358.669 464.501
Bakü Borsası - 33.538

4.445.137 10.670.352
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31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
Lisans Gelirleri TL TL

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 5.211.067 1.240.417
5.211.067 1.240.417

Bilgi Teknolojileri Satış Gelirleri
Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 3.916.581 3.219.401

3.916.581 3.219.401

İlişkili Taraflardan Giderler 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Komisyon Giderleri
(Garanti Hesabı Yönetimi)
İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (***) 2.495.188 3.510.872

2.495.188 3.510.872

(***) Borsa bünyesindeki piyasalarda gerçekleşen işlemlere ilişkin yükümlülüklerin yerine getirilmesinde temerrüt durumu ile karşılaşılması halinde takas 
işlemlerinin zamanında gerçekleşmesini ve alacakların mümkün olan en kısa sürede dağıtılmasını sağlamak amacıyla İMKB Yönetmeliği’nin 34. maddesi 
çerçevesinde garanti hesabı oluşturulmuştur. Bu hesabın İMKB dışında bir kurum olan İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. tarafından yönetilmesi nedeniyle 
İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’ye ödenen ücretlerden oluşmaktadır.

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Komisyon Giderleri
(Takas Ücreti)
İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (****) 4.491.018 4.394.342

4.491.018 4.394.342

(****) İMKB Takas ve Saklama Merkezleri Yönetmeliği’nin 8. maddesinde takas ve saklama hizmetleri karşılığında alınacak ücret tarifeleri Borsa Yönetim 
Kurulu’nca belirlenir ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun onayı ile yürürlüğe girer. Takas hizmetlerinin bir banka veya kuruluşa yaptırılması halinde alınacak 
ücretin bir bölümü Borsa Yönetim Kurulu kararı ile bu banka veya kuruluşa aktarılabilir. Borsa Yönetim Kurulu’nun kararı ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun 
onayı uyarınca, 2010 yılı için İMKB Hisse Senetleri Piyasası ve Tahvil ve Bono Piyasası aylık takas ücreti 374.251 TL + BSMV olarak belirlenmiş ve ödenmiştir.

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Kurul Payı Giderleri
Sermaye Piyasası Kurulu (*****) 23.601.975 7.362.857

23.601.975 7.362.857

(*****) 25 Şubat 2011 tarih ve 27857 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan yasa ile Sermaye Piyasası Kanunu’nun 28. Maddesinin (b) bendine eklenen 
hükme göre borsaların faaliyetlerinden elde ettikleri faiz gelirleri hariç tüm gelirlerinin azami %10’u Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) bütçesine gelir 
kaydedilebilir. Bu kapsamda SPK’ya yapılacak olan ödemeye ilişkin olarak İMKB tarafından 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle yukarıda bahsedilen faiz harici 
gelirlerin %10’u oranında ilişikteki finansal tablolarda 17.970.436 TL karşılık ayrılmış ve gelir tablosunda SPK Kurul payı gideri olarak gösterilmiştir. İMKB’nin 
2010 yılına ilişkin ayırdığı SPK Kurul payı karşılığı ile birlikte 2010 yılında ödenen 2009 yılına ait SPK Kurul payı olan 5.631.539 TL de gelir tablosunda SPK 
Kurul payı gideri olarak gösterilmiştir.

2009 yılında Sermaye Piyasası Kanunu’nun 40. maddesinde belirtilen “Borsaların kotasyon ücreti, tescil ücreti ve borsa payından oluşan gelirlerinin %5’i SPK 
bütçesine gelir kaydedilir. Bu oranı SPK’nın talebi üzerine %10’a kadar artırmaya, borsaların türleri ve gelişmişlik düzeyleri itibariyle daha düşük oranda pay 
ayrılmasına veya hiç pay ayrılmamasına ilgili Bakan karar verebilir. Ancak bu maddeye göre SPK’ya gelir kaydedilecek tutar, borsaların yıllık gelir-gider farkının 
ve anonim ortaklık niteliğini haiz borsaların yıllık net karının %10’unu aşamaz.” hükmü uyarınca SPK’ya yapılacak olan ödemeye ilişkin olarak İMKB tarafından 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yukarıda bahsedilen gelirlerin %5’i oranında ilişikteki finansal tablolarda 5.630.180 TL karşılık ayrılmış ve gelir tablosunda SPK 
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Kurul payı gideri olarak gösterilmiştir. İMKB’nin 2009 yılına ilişkin ayırdığı SPK Kurul payı karşılığı ile birlikte 2009 yılında ödenen 2008 yılına ait SPK Kurul 
payı olan 1.732.677 TL de gelir tablosunda SPK Kurul payı gideri olarak gösterilmiştir.

Üst Yönetim Kadrosuna Yapılan Ödemeler

31 Aralık 2010 tarihinde sona eren hesap döneminde üst yönetim kadrosuna yapılan ödemeler toplamı 2.403.277 TL’dir.

31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap döneminde üst yönetim kadrosuna yapılan ödemeler toplamı 2.606.923 TL’dir.

10. DİĞER ALACAKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, kısa vadeli diğer alacakların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Şüpheli Alacaklar 1.919.414 2.185.585
Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-) (1.919.414) (2.185.585)

- -

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, kısa vadeli diğer yükümlülüklerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Ödenecek Vergi ve Harçlar 2.436.926 2.068.730
Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri 1.728.704 1.496.214
Ödenecek KDV 669.984 327.710
Gelecek Aylara Ait Gelirler 6.184 -

4.841.798 3.892.654

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).      

12. STOKLAR 

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

13. DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

15. DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER    

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, diğer cari varlıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Gelecek Aylara Ait Giderler 2.102.760 1.815.170
Mal ve Hizmet Avansları 755.781 304.473
Gelir Tahakkukları 431.721 490.700

3.290.262 2.610.343
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31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, diğer cari olmayan varlıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Gelecek Yıllara Ait Giderler - 59
- 59

16. FİNANSAL VARLIKLAR

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, finansal varlıkların detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar 78.936.886 67.903.072
Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar 41.678.788 41.678.788
Toplam 120.615.674 109.581.860

Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar 

31 Aralık 2010
Maliyeti Faiz Oranı Kayıtlı Değeri

Devlet Tahvili 34.499.999 %8,60 37.661.571
21.862.731 %9,23 23.759.377
14.702.977 %7,77 14.996.031

2.317.831 %9,27 2.519.907
78.936.886

Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar 

31 Aralık 2009
Maliyeti Faiz Oranı Kayıtlı Değeri

Devlet Tahvili 25.996.250 %22,45 34.641.757
10.279.215 %19,82 13.399.815
10.510.798 %12,14 11.665.817
6.871.329 %16,93 8.195.683

67.903.072

Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar

31 Aralık 2010
İştirak Tutarı

 (TL)
İştirak Payı

 (%)

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 1.620.000 18,00
Bakü Borsası 50.372 5,26

1.670.372
İştirakler

İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 38.114.137 32,63
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 1.800.000 30,00
Kırgızistan Borsası 94.279 24,51

40.008.416

Toplam 41.678.788
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Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar

31 Aralık 2009
İştirak Tutarı

 (TL)
İştirak Payı

 (%)

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası A.Ş. 1.620.000 18,00
Bakü Borsası 50.372 5,26

1.670.372
İştirakler

İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 38.114.137 32,63
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. 1.800.000 30,00
Kırgızistan Borsası 94.279 24,51

40.008.416

Toplam 41.678.788

17. POZİTİF / NEGATİF ŞEREFİYE

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

18. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

19. MADDİ DURAN VARLIKLAR

31 Aralık 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait maddi duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

  

Arazi ve 
Arsalar

Yeraltı ve 
Yerüstü 

Düzenleri Binalar

Tesis 
Makine ve 

Cihazlar Taşıtlar
Döşeme ve 

Demirbaşlar
Sanat 

Eserleri

Yapılmakta 
Olan 

Yatırımlar Toplam
TL TL TL TL TL TL TL TL TL

Maliyet
1 Ocak 2010 Açılış Değeri 1.011.713 228.228 121.957.352 12.194.949 2.161.893 23.074.692 118.712 5.508.955 166.256.494
Girişler - 16.107 39.825 404.639 452.127 976.474 - 4.207.267 6.096.439
Çıkışlar - - - - (580.121) - - - (580.121)
31 Aralık 2010 Kapanış Değeri 1.011.713 244.335 121.997.177 12.599.588 2.033.899 24.051.166 118.712 9.716.222 171.772.812

Birikmiş Amortisman
1 Ocak 2010 Açılış Değeri - 73.714 13.701.048 10.150.734 1.265.414 20.888.656 - - 46.079.566
Cari Yıl Amortismanı - 12.278 2.446.849 934.678 244.798 856.848 - - 4.495.451
Çıkışlar - - - - (580.121) - - - (580.121)
31 Aralık 2010 Kapanış Değeri - 85.992 16.147.897 11.085.412 930.091 21.745.504 - - 49.994.896

31 Aralık 2010 
Net Defter Değeri 1.011.713 158.343 105.849.280 1.514.176 1.103.808 2.305.662 118.712 9.716.222 121.777.916

İMKB’nin 31 Aralık 2010 dönemi itibariyle yapılmakta olan yatırımları, bina yenileme, modernizasyon ve bilgi teknoloji yatırım harcama tutarlarından 
oluşmakta olup 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle bilanço değeri 9.716.222 TL’dir.
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31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap dönemine ait maddi duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

  

Arazi ve 
Arsalar

Yeraltı ve 
Yerüstü 

Düzenleri Binalar

Tesis 
Makine ve 

Cihazlar Taşıtlar
Döşeme ve 

Demirbaşlar
Sanat 

Eserleri

Yapılmakta 
Olan 

Yatırımlar Toplam
TL TL TL TL TL TL TL TL TL

Maliyet
1 Ocak 2009 Açılış Değeri 1.011.713 93.118 109.980.060 10.648.326 1.348.430 25.341.632 118.712 21.149.531 169.691.522
Girişler - 135.110 22.115 1.546.623 1.010.295 1.594.246 - 5.100.980 9.409.369
Transferler - - 11.959.521 - - 2.236.698 - (20.741.556) (6.545.337)
Çıkışlar - - (4.344) - (196.832) (6.097.884) - - (6.299.060)
31 Aralık 2009 Kapanış Değeri 1.011.713 228.228 121.957.352 12.194.949 2.161.893 23.074.692 118.712 5.508.955 166.256.494

Birikmiş Amortisman
1 Ocak 2009 Açılış Değeri - 62.509 9.855.202 8.827.288 1.348.430 24.371.923 - - 44.465.352
Cari Yıl Amortismanı - 11.205 3.847.758 1.323.446 113.816 2.614.617 - - 7.910.842
Çıkışlar - - (1.912) - (196.832) (6.097.884) - - (6.296.628)
31 Aralık 2009 Kapanış Değeri - 73.714 13.701.048 10.150.734 1.265.414 20.888.656 - - 46.079.566

31 Aralık 2009 
Net Defter Değeri 1.011.713 154.514 108.256.304 2.044.215 896.479 2.186.036 118.712 5.508.955 120.176.928

İMKB’nin yapılmakta olan yatırımlar hesabında izlenen ve tamamlanmış ya da devam etme özelliğini yitirmiş projelere ait aktifleştirilmiş olan harcamalar 
2009 yılında ilgili olduğu hesaplara aktarılarak tasfiye edilmiştir. Bu işlemlerin sonucunda daha önceki yıllarda aktifleştirilerek yapılmakta olan yatırımlar 
hesabında takip edilen ancak aktifleştirilmemesi gereken giderler toplamı olan 5.101.465 TL tutarı ise diğer faaliyetlerden gider ve zararlar hesabında (Not 
38) muhasebeleştirilmiştir. Geriye kalan transfer tutarı olan 1.443.872 TL ise maddi olmayan varlıklar hesabına transfer edilmiştir. İlgili projelerden daha 
önceki dönemlerde tamamlanması nedeniyle daha önceki dönemlerde oluşması gereken ancak kayıtlara alınmamış olan 3.215.305 TL tutarındaki birikmiş 
amortisman diğer faaliyetlerden gider ve zararlar hesabında (Not 38) muhasebeleştirilmiştir.

20. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralık 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait maddi olmayan duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Haklar Toplam
TL TL

Maliyet
1 Ocak 2010 Açılış değeri 4.992.033 4.992.033
Girişler 477.362 477.362
Çıkışlar - -
31 Aralık 2010 Kapanış Değeri 5.469.395 5.469.395

Birikmiş Tükenme Payları
1 Ocak 2010 Açılış değeri 4.399.377 4.399.377
Cari Yıl Tükenme Payları 453.217 453.217
Çıkışlar - -
31 Aralık 2010 Kapanış Değeri 4.852.594 4.852.594

31 Aralık 2010 Net defter değeri 616.801 616.801
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31 Aralık 2009 tarihinde sona eren hesap dönemine ait maddi olmayan duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

Haklar Toplam
TL TL

Maliyet
1 Ocak 2009 Açılış değeri 2.843.057 2.843.057
Girişler 705.104 705.104
Transferler 1.443.872 1.443.872
Çıkışlar - -
31 Aralık 2009 Kapanış Değeri 4.992.033 4.992.033

Birikmiş Tükenme Payları
1 Ocak 2009 Açılış değeri 2.448.221 2.448.221
Cari Yıl Tükenme Payları 1.951.156 1.951.156
Çıkışlar - -
31 Aralık 2009 Kapanış Değeri 4.399.377 4.399.377

31 Aralık 2009 Net defter değeri 592.656 592.656

İMKB’nin yapılmakta olan yatırımlar hesabında izlenen ve tamamlanmış ya da devam etme özelliğini yitirmiş projelere ait aktifleştirilmiş olan harcamalardan 
2009 yılında maddi olmayan duran varlıklar hesabına 1.443.872 TL aktarılmıştır. İlgili projelerden daha önceki dönemlerde tamamlanmış olması nedeniyle 
daha önceki dönemlerde oluşması gereken ancak kayıtlara alınmamış olan 1.442.981 TL tutarındaki birikmiş tükenme payı diğer faaliyetlerden gider ve 
zararlar hesabında (Not 38) muhasebeleştirilmiştir.

21. ALINAN AVANSLAR

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Alınan Avanslar 86.411 226.085

22. EMEKLİLİK PLANLARI

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

23. BORÇ KARŞILIKLARI

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, kısa vadeli borç karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

SPK Kurul Payı Karşılığı 17.970.436 5.630.180
T.C. Maliye Bakanlığı’na olan yükümlülükler (5018 Sayılı Kanun’un 78.Maddesi Uyarınca) (*) 3.586.716 10.468.542
Kurumlar Vergisi Karşılığı 502.871 162.224
Diğer 23.677 11.586

22.083.700 16.272.532

(*) T.C. Maliye Bakanlığı’na 2010 yılı içerisinde 5018 Sayılı Kanun’un 78. Maddesi kapsamındaki yükümlülük nedeniyle yapılması gereken 24.507.778 TL ödeme 
özkaynaklar hesabı altında 2010 Yılı T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan ödemeler hesabında muhasebeleştirilmiştir. Bu tutarın 20.921.060 TL’si 2010 yılı içerisinde 
ödenmiştir. Kalan 3.586.716 TL ise 2011 yılı Ocak ayında ödenmiş olup 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle finansal tablolarda bu tutar için karşılık ayrılmıştır.

25 Şubat 2011 tarih ve 27857 mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan yasa ile Sermaye Piyasası Kanunu’nun 28. Maddesinin (b) bendine eklenen hükme 
göre borsaların faaliyetlerinden elde ettikleri faiz gelirleri hariç tüm gelirlerinin azami %10’u SPK bütçesine gelir kaydedilebilmektedir. İMKB bu nedenle 2010 
yılı gelirlerinden ödemesi gereken SPK Kurul payı için karşılık ayırmıştır.
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31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, uzun vadeli borç karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Hizmet İkramiyesi Karşılığı 41.486.226 35.512.195
Kıdem Tazminatı Karşılığı 16.380.834 14.561.614
İhbar Tazminatı Karşılığı 11.137.125 9.412.235
İzin Ücreti Karşılığı 9.551.178 8.349.222

78.555.363 67.835.266

Kıdem Tazminatı Karşılığı

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı emeklilik, askerlik, vefat, iş akdinin işveren tarafından feshi, kadın çalışanlar 
için ise evlilik hallerinde ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı 
ile ödenmesi gerekecek olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır. Bu hesaplama işten çıkarma veya emeklilik tarihine kadar çalışılan her yıl için        
31 Aralık 2010 tarihinde geçerli olan kıdem tazminatı tavanı 2.517,01 TL (2009 – 2.365,16 TL)’yi geçmemek üzere 45 günlük ücret karşılığıdır.

İMKB’nin 31 Aralık 2010 tarih itibariye kıdem tazminatı, ihbar tazminatı, hizmet ikramiyesi ve diğer emeklilik ödemeleri karşılık gideri toplamı 10.720.097 TL 
olmuştur.

İMKB Personel Yönergesinin 49. maddesi hükmü uyarınca personeline ödenmek üzere, personelin kademesi ve kıdem yılı dikkate alınarak son gösterge ücret rakamı 
üzerinden hizmet ikramiyesi gider tahakkuku hesaplamaktadır.

İMKB yürürlükteki İş Kanunu’na göre iş yerinde işe başladığı günden itibaren deneme süresi de dahil olmak üzere, en az bir yıl çalışmış olan personelin 
doğmuş olan yıllık ücretli izin haklarından kullanılmayan kısımları için önceki dönemleri de kapsayan bir tutarı borç karşılıkları hesabında tutmaktadır.

Türkiye’de kıdem tazminatı karşılığı için fon oluşturma zorunluluğu olmadığından finansal tablolarda herhangi bir özel fon ayrılmamıştır. Personele uzun 
vadeli yükümlülükler için ayrılan borç karşılıkları ile ilgili olarak varlıklar hesaplarında uzun vadeli devlet tahvilleri bulundurulmaktadır.

24. ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DIŞI KAR- ZARAR

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

25. SERMAYE / KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ

Menkul kıymetler borsaları 6 Ekim 1983 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren Menkul Kıymetler Borsaları Hakkında Kanun Hükmünde 
Kararnamede yazılı esaslar dairesinde menkul kıymetlerin alım ve satımı, fiyatlarının tespit ve ilanı işleriyle yetkili olarak kurulan tüzel kişiliği haiz kamu 
kurumlarıdır. Menkul kıymetler borsalarının gerekli görülen yerlerde kurulması Sermaye Piyasası Kurulu’nun önerisi üzerine T.C. Maliye Bakanlığı’nın iznine 
tabidir. İMKB sermayesi olmayan bir kamu kurumudur. 

26. SERMAYE YEDEKLERİ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

27. KAR YEDEKLERİ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).      

28. GEÇMİŞ YIL GELİR GİDER FARKLARI

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Geçmiş Yıllar Gelir Gider Farkları 351.383.302 252.018.018
351.383.302 252.018.018
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29. YABANCI PARA POZİSYONU 

Aşağıdaki tablo İMKB’nin yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir. İMKB tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve yükümlülüklerin kayıtlı tutarları 
yabancı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2010
YÜKÜMLÜLÜKLER

Döviz Cinsi Tutar TL Kuru Toplam TL Tutar
Ticari borçlar EURO 750.708 2,0491 1.538.276
Ticari borçlar USD 23.585 1,5460 36.462
Ticari borçlar GBP 2.565 2,3886 6.127
Alınan depozito ve teminatlar USD 60.309 1,5460 93.238
Alınan depozito ve teminatlar EURO 12.709 2,0491 26.042
Alınan depozito ve teminatlar CHF 102 1,6438 168
Alınan avanslar USD 12.090 1,5460 18.691
Alınan avanslar EURO 2.413 2,0491 4.944

1.723.948

VARLIKLAR
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru Toplam TL Tutar

Bankalar EURO 31.577 2,0491 64.704
Bankalar USD 5.084 1,5460 7.860
Verilen depozito ve teminatlar USD 834 1,5460 1.289
Verilen avanslar EURO 625 2,0491 1.282

75.135

Varlıklar 75.135
Yükümlülükler (1.723.948)
Net Yabancı Para Pozisyonu (1.648.813)

31 Aralık 2009
YÜKÜMLÜLÜKLER

Döviz Cinsi Tutar TL Kuru Toplam TL Tutar
Alınan depozito ve teminatlar USD 78.810 1,5057 118.664
Alınan depozito ve teminatlar EURO 2.709 2,1603 5.852
Alınan depozito ve teminatlar GBP 935 2,3892 2.234
Alınan depozito ve teminatlar CHF 102 1,4492 148

126.898

VARLIKLAR
Döviz Cinsi Tutar TL Kuru Toplam TL Tutar

Bankalar USD 48.459 1,5057 72.965
Bankalar EURO 84 2,1603 181
Verilen depozito ve teminatlar USD 834 1,5057 1.256

74.402

Varlıklar 74.402
Yükümlülükler (126.898)
Net Yabancı Para Pozisyonu (52.496)
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30. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).      

31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER

Davalar 

31 Aralık 2010

İMKB tarafından açılan ve devam eden davalar :    

Dava adedi 18
Tutarı 680.123 TL

İMKB aleyhine açılan ve devam eden davalar :

Dava adedi 98
Tutarı 4.020.235 TL

İMKB Hukuk Müşavirliğinden elde edilen bilgiye göre 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle aleyhte açılan 4.020.235 TL tutarında dava bulunmaktadır. Önemli bir 
bölümünün derdest durumda olduğu bu davalardan 1.455.522 TL tutarındaki davalar İmar Bankası A.Ş.’den alınan karşılıksız bonoların tazminini içermektedir 
ve bu davalarda diğer muhataplar T.C. Merkez Bankası A.Ş., Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu ve SPK’dır. Söz 
konusu davalarda İMKB’ ye husumet yöneltilemeyeceği yönünde emsal kararlar oluşmuş, 30 Mayıs 2007 tarih ve 26537 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan 
yasa ile ise dava konusu tutarların T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı’nca çıkarılacak devlet iç borçlanma senetleri ile ödenmesi düzenlenmiştir. Yasa ile 
ihtilaf konusu alacak tamamen T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı’nca karşılandığından, davalar konusuz kalmış, ancak tazmine ilişkin yasa çıkmadan önce 
dava açmış olanların avukat vekalet ücreti ve yargılama masraflarının karşılanmasına ilişkin olarak usul hükümleri gereği devam eden davaların, İMKB’ye ilave 
bir yükümlülük getirmeyeceği düşüncesiyle, ilişikteki finansal tablolarda bu davalara ait herhangi bir karşılık yer almamaktadır.

31 Aralık 2009

İMKB tarafından açılan ve devam eden davalar :

Dava adedi 20
Tutarı 1.334.380 TL

İMKB aleyhine açılan ve devam eden davalar :

Dava adedi 1.026
Tutarı 63.196.782 TL

İlişikteki finansal tablolarda herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.

Pasifte Yer Almayan Taahhütlerin Toplam Tutarı 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Üyelerden Alınan Teminatlar
Tahvil ve Bono Piyasası Teminatları 7.044.518.271 6.360.624.730
Hisse Senetleri Piyasası Teminatları 263.449.238 249.125.593
Uluslararası Pazar Teminatları 74.855 74.855

7.308.042.364 6.609.825.178
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31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Mal ve Hizmet Satıcılarından Alınan Teminatlar
USD 3.392.460 3.999.171
EURO 2.342.021 3.156.576
CHF 1.951 1.720
GBP -- 2.234

5.736.432 7.159.701

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009
TL TL

Emanete Alınan Kıymetler
İMKB Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu (*) 288.120.102 405.786.670
4487 Sayılı Yasa Özel Fon 125.709.362 117.079.892
Şemsiye Sigorta Avans Hesabı 9.116 14.003

413.838.580 522.880.565

(*) Kesintisiz Eğitime Katkı Payı adı altında İMKB Yönetim Kurulu tarafından 1997 yılında alınan bir kararla 32.000.000 TL bağışlanmıştır. Genel Kurul ve 
Yönetim Kurulu kararları çerçevesinde İMKB Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu adı altında ilk öğretim okulları yapımı için tahsis edilen ve kamu bankalarında 
vadeli hesaplarda değerlendirilen, İMKB tarafından yönetilen, ancak İMKB’nin mal varlığına dahil olmayan, 1999 yılına kadar İMKB aktif ve pasif hesaplarında 
izlenen bu tarihten sonra ise nazım hesaplarda takip edilmeye başlanan Zorunlu Eğitime Katkı Payı Fonu’nun 31 Aralık 2010 tarihi itibariyle anapara tutarı 
288.120.102 TL’dir.

Aktif Değerlerin Toplam Sigorta Tutarı 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009

Yangın Sigortası 199.340.136 USD 200.547.486 USD
Bina 67.877.331 USD 68.403.831 USD
Makine Teçhizat 19.981.510 USD 19.981.510 USD
Demirbaş 11.811.227 USD 11.888.402 USD
Yangın Ek Teminatları 99.670.068 USD 100.273.743 USD

Grev, Lokavt Kötü Niyetli Halk Hareketi 99.670.068 USD 99.747.243 USD
Deprem 99.670.068 USD 100.242.530 USD
Hırsızlık 31.792.737 USD 31.869.912 USD
Makine Kırılması 18.894.941 USD 18.734.410 USD
Elektronik Cihaz 31.136.653 USD 31.017.902 USD
Cam Kırılması 512.385 USD 512.385 USD
3. Şahıs Mali Sorumluluk Sigortası 300.000 USD 300.000 USD
Alternatif İşyeri Masrafları Sigortası 6.811.650 USD 6.811.650 USD
Mali Mesuliyet Sigortası 6.000.000 USD 6.000.000 USD
Kira Kaybı Teminatı 1.292.500 USD 1.345.150 USD
Araç Sigorta Poliçeleri 1.081.100 TL 901.773 USD

32. İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).     

33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).     
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34. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı çalışılan yıl başına 2.623,23 TL’ye yükseltilmiştir.

35. DURDURULAN FAALİYETLER

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).   

36. ESAS FAALİYET GELİRLERİ

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki hizmet gelirlerinin detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 
31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL

Menkul Kıymet Borsa Payları 96.854.631 68.825.050
Menkul Kıymet Kotasyon Ücretleri 28.249.643 22.490.052
Menkul Kıymet Tescil Ücretleri 15.642.847 21.302.093
Borsa Üyeleri Yıllık Aidatları 221.850 217.500

140.968.971 112.834.695

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki esas faaliyetlerden diğer gelirlerin detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 
31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL

Veri Yayın Gelirleri 13.689.017 12.458.463
Lisans Gelirleri 5.864.140 1.994.421
Üyeler İlave Terminal Kullanım Ücreti 5.446.121 2.950.081
Bilgi Teknolojileri Satış Gelirleri 3.916.581 3.219.401
Ofis Kiraları 722.352 1.406.146
Gecikme Faiz Gelirleri 171.765 673.894
Temsilci Kurs Ücretleri 109.784 94.073
Diğer Gelirler 535.635 112.030

30.455.395 22.908.509



İMKB 2010 FAALİYET RAPORU

67

İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 Tarihi İtibariyle Finansal Tablolara İlişkin Açıklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)

37. FAALİYET GİDERLERİ

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki faaliyet giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 
31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL
Personel Ücret ve Giderleri 91.212.380 80.729.832
Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler 12.046.710 8.807.497
Vergi Resim ve Harçlar 5.431.162 3.777.348
Amortismanlar ve Tükenme Payları 4.948.668 5.203.712
Takas Ücreti 4.491.018 4.394.342
Tanıtım ve Reklam Giderleri 3.318.440 38.822
Garanti Hesabı Komisyon Giderleri 2.495.188 3.510.872
Eğitim Kültür ve Yayın Giderleri 1.468.116 504.892
Yolluklar ve Seyahat Giderleri 1.310.828 1.479.284
Yardım ve Bağışlar 1.159.976 1.579.271
Kurul Ücret ve Giderleri 748.936 732.409
Kira Giderleri 584.247 384.537
Malzeme Giderleri 550.674 495.435
Üyelik, Aidat ve Abonelik Giderleri 455.325 388.718
Sigorta Giderleri 176.396 263.428
Diğer Giderler 773.100 835.052

131.171.164 113.125.451

38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE ZARARLAR

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki diğer faaliyetlerden gelir ve karların detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 
31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL
Mevduat Faiz Gelirleri 10.932.707 11.891.339
Garanti Hesabı Faiz Gelirleri 7.925.639 10.953.560
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 6.840.869 10.269.480
İştiraklerden Temettü Gelirleri 4.445.137 10.670.352
Gayrimenkul Kira Gelirleri 2.570.984 2.403.943
Teminat Faiz Gelirleri 213.406 91.451
Sabit Kıymet Satış Karları 133.000 800.654
Önceki Dönem Gelir ve Karlar 73.337 514
Konusu Kalmayan Karşılıklar (*) 45.215 72.581.254
Takas Temerrüt Faiz Gelirleri 41.239 34.842
Diğer Gelirler 1.132.957 1.073.301

34.354.490 120.770.690

(*) 2004, 2005, 2006, 2007 ve 2008/Ocak-Eylül dönemleri ile ilgili olarak Gelirler Kontrolörlüğü tarafından vergi incelemesi sonucu İMKB doğabilecek vergi 
yükümlülükleri için 2008 finansal tablolarında 77.690.621 TL karşılık ayırmıştır. 2009 yılında T.C. Maliye Bakanlığı ile yapılan uzlaşma neticesinde anılan 
döneme ilişkin vergi yükümlülüğü olarak gecikme faizleri ve özel usulsüzlük cezaları ile birlikte toplam 5.199.781 TL ödeme yapılmıştır. 31 Aralık 2008 tarihi 
itibariyle finansal tablolarda ayrılan karşılık ile uzlaşılan meblağ üzerinden yapılan ödeme arasındaki fark 2009 yılında iptal edilerek konusu kalmayan karşılık 
geliri olarak muhasebeleştirilmiştir.
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İstanbul Menkul Kıymetler Borsası
31 Aralık 2010 Tarihi İtibariyle Finansal Tablolara İlişkin Açıklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki diğer faaliyetlerden gider ve zararların detayı aşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 
31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL
SPK Kurul Payı 23.601.975 7.362.857
Önceki Dönem Gider ve Zararları 1.775.362 432.395
Şüpheli Alacaklar Karşılığı 338.378 78.395
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 165.688 14.118
Kambiyo Zararları 57.369 78.904
Diğer Komisyon Giderleri 527 27
Tasfiye Edilen Hesaplar (Not 19, 20) - 9.759.751

25.939.299 17.726.447

39. NET PARASAL POZİSYON KAR / ZARARI

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

40. VERGİLER 

Gelir İdaresi Başkanlığının 5 Mayıs 2008 tarihli yazısında belirtilen Bakanlık Makamı görüşüne göre İMKB’nin kota alma ücretleri, kotta kalma ücretleri, her 
nevi tescil ve borsa payları ve üye aidatları dışındaki isteğe bağlı ve hizmet karşılığı elde ettiği diğer gelirleri dolayısıyla bir iktisadi işletme oluşmakta ve 
kurumlar vergisi mükellefiyeti tesisi gerekmektedir. 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerindeki vergi gideri aşağıdaki gibidir:

1 Ocak -
 31 Aralık 2010

1 Ocak - 
31 Aralık 2009

TL TL
Cari dönem kurumlar vergisi 2.381.299 1.788.934

41. HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur).

42. NAKİT AKIM TABLOSU

Nakit akım tablosu ilişikteki finansal tablolar içerisinde ayrıca gösterilmiştir.
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31 Aralık 2010 Tarihi İtibariyle Finansal Tablolara İlişkin Açıklama ve Dipnotlar
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43. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR

31 Aralık 2010

i. T.C. Maliye Bakanlığı’na 2010 yılı içerisinde 5018 Sayılı Kanun’un 78. Maddesi kapsamındaki yükümlülük nedeniyle yapılması gereken 24.507.776 TL ödeme 
özkaynaklar hesabı altında 2010 Yılı T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan ödemeler hesabında muhasebeleştirilmiştir. Bu tutarın 20.921.060 TL’si 2010 yılı içerisinde, 
kalan 3.586.716 TL ise 2011 yılı Ocak ayında T.C. Maliye Bakanlığı’na ödenmiştir.

ii. İMKB, T.C. Maliye Bakanlığı’na 2000 yılından 2010 yılına kadar olan faaliyetleri ile ilgili olarak sırasıyla 4481, 5035, 5398 ve mevcut 5018 Sayılı Kanun’un 
78. Maddesi kapsamındaki yükümlülük nedeniyle yaptığı toplam 991.520.462 TL ödemeyi özkaynaklar hesabı altında yer alan T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan 
ödemeler hesabında muhasebeleştirmiştir.

31 Aralık 2009

iii. T.C. Maliye Bakanlığı’na 2009 yılı içerisinde 5018 Sayılı Kanun’un 78. Maddesi kapsamındaki yükümlülük nedeniyle yapılması gereken 20.654.444 TL 
ödeme özkaynaklar hesabı altında 2009 Yılı T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan ödemeler hesabında muhasebeleştirilmiştir. Bu tutarın 10.185.901 TL’si 2009 yılı 
içerisinde, kalan 10.468.542 TL ise 2010 yılı Ocak ayında T.C. Maliye Bakanlığı’na ödenmiştir.

iv. İMKB, T.C. Maliye Bakanlığı’na 2000 yılından 2009 yılına kadar olan faaliyetleri ile ilgili olarak sırasıyla 4481, 5035, 5398 ve mevcut 5018 Sayılı Kanun’un 
78. Maddesi kapsamındaki yükümlülük nedeniyle yaptığı toplam 967.012.686 TL ödemeyi özkaynaklar hesabı altında yer alan T.C. Maliye Bakanlığı’na yapılan 
ödemeler hesabında muhasebeleştirmiştir.

v. İMKB, 2009 yılına kadar yalnızca İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş. garanti hesabından elde ettiği faiz gelirlerini brüt tutarlar üzerinden 
muhasebeleştirmekteydi. Başbakanlık Yüksek Denetleme Kurulu’nun önerisi üzerine, 2009 yılından itibaren vadeli mevduat hesaplarına ilişkin olarak Ziraat 
Bankası, Vakıfbank ve İş Bankası’ndan elde ettiği faiz gelirlerini de brüt tutarlar üzerinden muhasebeleştirmeye başlamıştır.















İşlem Saatleri

HİSSE SENETLERİ PİYASASI
1. Seans 2. Seans

Ulusal Pazar, Kurumsal Ürünler Pazarı, İkinci Ulusal Pazar 09:30-12:30 14:00-17:30

Açılış Seansı 09:30-09:50 14:00-14:20

Emir Toplama 09:30-09:45 14:00-14:15

Açılış Fiyatlarının Belirlenmesi 09:45(+) 14:15(+)

Sürekli Müzayede (SM) ve Piyasa Yapıcılı SM 09:50-12:30 14:20-17:30

Tek Fiyat Seansı* 09:50-12:30 14:20-17:30

Emir Toplama 09:50-12:25 14:20-17:25

Tek Fiyatın Belirlenmesi 12:25 (+) 17:25 (+)

Toptan Satışlar Pazarı 10:30-12:00

Birincil Piyasa İşlemleri 10:30-12:00

Gözaltı Pazarı 14:00-17:30

Açılış Seansı 14:00-14:20  

Tek Fiyat Seansı 14:20-17:30  

(+) İşlemlerin tamamlanmasına bağlı olarak değişebilecek bir saati ifade eder.
(*) Tek Fiyat Yöntemi ile işlem gören paylar 1. ve 2. Seansta açılış seansına dahildir. 
Rüçhan Hakkı Kupon Pazarı (RHKP), Resmi Müzayede İşlemleri, Yeni Hisse Senedi İşlemleri: Hisse senedinin bulunduğu pazarın içinde, aynı seans süresince gerçekleştirilecektir. RHKP’deki menkul 
kıymetler açılış seansına dahil edilmez.

GELİŞEN İŞLETMELER PİYASASI
İşlemler, Hisse Senetleri Piyasası’nda işlemlerin gerçekleştiği seans ve saatlerde gerçekleşir.

TAHVİL VE BONO PİYASASI
Aynı Gün Valörlü İşlemler İleri Valörlü İşlemler

Kesin Alım Satım Pazarı 09:30 - 12:00 09:30 - 12:00

13:00 - 14:00 13:00 - 17:00

Başlangıç valörü aynı gün 
olan işlemler

Başlangıç valörü ileri 
tarihli olan işlemler

Repo-Ters Repo Pazarı 09:30 - 12:00 09:30 - 12:00

13:00 - 14:00 13:00 - 17:00

Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı 09:30 - 12:00 09:30 - 12:00

13:00 - 14:00 13:00 - 17:00

Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı 09:30 - 12:00 09:30 - 12:00

13:00 - 14:00 13:00 - 17:00

İşlemler

Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı 09:30 - 12:00

13:00 - 14:00

YABANCI MENKUL KIYMETLER PİYASASI
1. Seans 2. Seans

Uluslararası Tahvil Pazarı ve Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Platformu 09:30-12:00 13:00-17:00

Not: Tablo, 2011 Nisan ayındaki İMKB pazarları ve seans sürelerini içermektedir.
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