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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI
PROSEDURU

BIiRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

1. Amag

Bu Prosediiriin amaci, Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinin isleyisine
iliskin ¢aligma esaslarini ve kurallarint diizenlemektir.

2. Kapsam

Bu Prosediir, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile diger tiirev araglarin Borsa Istanbul
A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda isleme acilma, islem gorme, islemlerin
sonlandirilmasi, 6zsermaye halleri, piyasa yapicilik ve komitelerin faaliyet esaslarini
diizenlemektedir.

3. Dayanak

Bu Prosediir, Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 Y 6nergesine dayanilarak
cikartlmistir.

4., Tanim ve Kisaltmalar

Bu Prosediiriin uygulanmasinda;

a) Acik pozisyon: Piyasada gerceklestirilen islemler neticesinde veya Takas Mevzuatinda
belirtilen yontemlerle olusan ve ters islem, nakdi uzlagsma, fiziki teslimat veya Takas
Mevzuatinda belirtilen yontemlerle kapatilmamis olan pozisyonlari,

b) Algoritmik Emir iletim Sistemleri: Parametreleri dnceden belirlenmis bir kurallar setine
bagli olarak insan miidahalesi olmadan, ¢esitli yazilimlar tarafindan olusturulan algoritmalar
kullanilarak sermaye piyasasi araglarina yonelik alim-satim emirleri iireten sistemleri,

c) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

¢) Borsa Yonetmeligi: 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Borsa Istanbul A.S. Borsacilik
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligini,

d) Dayanak varlik: S6zlesmede alma veya satma hakki ve/veya yiikiimliiliigiine konu olan
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymeti, ekonomik veya finansal gostergeyi, emtiay1 ve
bunlara dayali senetleri,

e) Esyerlesim: Veri yaym kuruluslarina, servis saglayicilara, Piyasa iiyelerine ve
miisterilerine ait sistem ve sunucularin, belirli standartlar dahilinde Sisteme en yakin sekilde
konuslandirilarak, emir iletiminde ve veriye erisimde hiz kazandirmak {izere sunulan bir veri
merkezi hizmeti,

f) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiriinii,

g) Genel Midiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimcisin,

¢) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

h) KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (k)
bendinde tanimlanan sistemi,

1) Kisa pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iliskin islemlerde, sdzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varligi belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satmak ya da
nakdi uzlagmay1 saglamak, alim opsiyonuna iligkin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya
vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir
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miktarda satma ya da nakdi uzlagsmay1 saglama, satim opsiyonuna iliskin islemlerde ise
s0zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmayi saglama
yukiimliliigii veren pozisyonu,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

J) Opsiyon primi: Opsiyon sézlesmesini alan tarafin opsiyon sdzlesmesini satan tarafa
sOzlesmede yer alan haklar karsiliginda 6dedigi tutart,

K) Opsiyon sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa 6dedigi prim karsiliginda belirli bir vadede
veya belirli bir vadeye kadar, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi
alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise kazandigi prim karsiliginda alma veya satmaya
yiiklimlii kilan s6zlesmeyi,

I) Ozsermaye halleri: Bir ortakligin pay degerini ve/veya pay miktarini etkileyen temettii
O0demeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari, sermaye azaltimlari, devralma veya
devrolma suretiyle ortaklik birlesmeleri, ortaklik boliinmeleri ve ortakligin pay gruplar
arasindaki degisim islemleri gibi durumlari,

m) Pazar: Islem gdéren sdzlesmelerin tiirlerine, isleyis esaslarina veya belirlenen diger
ozelliklerine gore Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi alim satim sistemi iizerinde olusturulan
elektronik alim satim ortamlarini,

n) Piyasa, VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasini,

0) Piyasa Uyesi: 19/7/2013 tarihli ve 28712 say1l1 Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus,
Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 24 {incii maddesi
cercevesinde Piyasada islem yapma yetkisi verilenleri,

0) Seans: S6zlesmelerin Borsada alim satimi igin belirlenen zaman dilimini,

p) Sermaye piyasasi araglari: Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin s bendinde
belirlenen sermaye piyasasi araglarini,

r) Sistem: VIOP Alim Satim Sistemini,

s) Sozlesme: Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglari,

s) Sozlesme grubu: Sézlesme tipinin vadeli islem sozlesmeleri, alim veya satim opsiyonu
sOzlesmeleri ya da Borsa tarafindan belirlenen diger sézlesmelerden olustugunu gdsteren
tanimlamay1,

t) Sozlesme sinifi: Sozlesme tipi ve dayanak varlik bilgileri ile Piyasada islem goren
sozlesmelere ait diger bilgileri ihtiva eden tanimlamay,

u) Sozlesme tipi: Pazar ve sdzlesme grubu bilgilerini ihtiva eden tanimlamayi,

i) Takas Merkezi: Kurul onay1 alinarak Piyasada gergeklesen islemlerin takasini
gerceklestirmek lizere Borsada olusturulan merkezi veya Yonetim Kurulu tarafindan takas
merkezi olarak gorevlendirilen diger kurumlari,

V) Takas Mevzuati: 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus
ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Ydnetmelik, 18/7/2013 tarihli ve 28711 sayil1 Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi ve Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ile Takas Merkezi
tarafindan ¢ikarilan Yonerge, Prosediir ve diger diizenlemelers,

y) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini,

z) Ters islem: Ayni sozlesmede, uzun pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon
karsisinda uzun pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,

aa) Tiirev araglar: Kanunun 3 {incli maddesinin u bendinde sayilan tiirev araglari,

ab) Uzlagma fiyati: Hesaplarin giincellenmesinde ve nakdi uzlasma veya fiziki teslimatta
kullanilmak {izere belirlenen fiyati,

ac) Uzun pozisyon: Sahibine, vadeli islem sozlesmelerine iligskin islemlerde, sdzlesmenin
vadesi geldiginde dayanak varlig belirli bir fiyattan ve belirli bir miktarda satin alma ya da
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nakdi uzlasmay1 saglama yiikiimliiliigii, alim opsiyonuna iligskin sézlesmelerde, sdzlesmenin
vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak varligi, sézlesmede belirtilen fiyattan
ve belirli bir miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmada bulunma hakki, satim opsiyonuna
iliskin islemlerde s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan siire i¢inde dayanak
varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirli bir miktarda satma ya da nakdi uzlagsmada
bulunma hakki veren pozisyonu,

ac) Vadeli islem sozlesmesi: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
dayanak varlig1 alma veya satma yiikiimliiliigli veren sdzlesmeyi,

ad) Yonerge: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Y&nergesini,

ae) Yonetim Kurulu: Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunu,

af) Yiksek frekanshi islem kullanicilari: Algoritmik emir iiretim/iletim sistemlerini
kullanarak yiiksek hizda ve ¢ok sayida emir iletme ve islem gerceklestirme potansiyeline
sahip olan kullanicilari,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Sézlesmelere Iliskin Esaslar
5. Sozlesmelere iliskin Genel Esaslar

5.1. Islem Gorebilecek Sézlesmeler

Piyasada islem gorecek sozlesmeler ve sozlesmelerin unsurlari Prosediir araciligiyla ilan
edilir. Bu so6zlesmeler ilgili mevzuatta yer alan esaslar ¢er¢evesinde islem goriir.

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin unsurlari ekte (Ek-1) yer almaktadir.
5.2. Sozlesmelerin Baglayicihig

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin hitkiimleri Yonergenin 6 nc1 maddesi ¢ercevesinde
ayrica bir bildirime gerek olmaksizin islem yapan tiim taraflar1 baglar.

5.3. Sozlesme Kodlar1

Piyasada islem gorecek s6zlesmelerin her biri i¢in Sistemde s6zlesme kodu tanimlanir. S6z
konusu s6zlesme kodlar1 asagidaki bilgileri igermekle birlikte, sozlesmelerin niteligine gore
kodlarda ilave bilgiler yer alabilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde sézlesme kodu; s6zlesme grubu, gerekmesi halinde uzlasma
sekli kodu, dayanak varlik kodu, mini sdzlesme bilgisi kodu ve vade tarihi bilgilerini igerir.

Tablo 1: Vadeli Islem Sozlesmeleri S6zlesme Kodu

Kod Aciklama

F Sézlesme grubu (Vadeli Islem Sozlesmeleri)
P Uzlasma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)
XAUTRY | Dayanak varlik kodu

M Mini sozlesme bilgisi kodu

B Fiziki Teslimatli DIBS VIS icin vade ayraci
0317 Vade tarihi (Orn. Mart 2017)
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Opsiyon sozlesmelerinde s6zlesme kodu ise; sézlesme grubu, gerekmesi halinde uzlasma
sekli kodu, dayanak varlik kodu, mini sézlesme bilgisi kodu, opsiyon tipi, vade tarihi,
opsiyon sinifi ve kullanim fiyati bilgilerini igerir.

Tablo 2: Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme Kodu
Kod Aciklama

O_ Soézlesme grubu (Opsiyon Sozlesmeleri)

P Uzlasma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)

XU030 | Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - S6zlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

tizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa -
Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

0417 Vade tarihi (Orn. Nisan 2017)

C Opsiyon siifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)

1240.00 | Kullanim fiyat1

Ozsermaye hali uyarlamasma tabi olan ve boylelikle unsurlar1 standart sdzlesme
unsurlarindan farklilasan pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde sdzlesme kodlarinin
sonuna Ozsermaye hali uyarlamasina bagl olarak ilgili s6zlesmenin standart olmayan
sozlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

Vadeler arasi strateji emirleri sdzlesme kodu yerine ozellikleri agsagidaki gibi belirlenen
strateji emri kodu kullanilarak Sisteme gonderilir.

Tablo 3: Vadeler Arasi Strateji Emri Kodu
Kod Aciklama
F Vadeler aras strateji emri sozlesme grubu (Vadeli islem Sézlesmeleri)
XU030 | Dayanak varlik kodu
M2-M1 | Strateji emrinin hangi vade aylarini igerdigi (M1:en yakin vade ay1 — M2: en
yakin vadeden sonraki vade ay1)

Borsa tarafindan tespit edilen limitler dahilinde vade tarihi ve kullanim fiyati kullanicilar
tarafindan belirlenerek olusturulabilen esnek opsiyon sodzlesmelerinin kodu asagidaki
alanlardan olusur.

Tablo 4: Esnek Opsiyon Sozlesmeleri Sozlesme Kodu

Kod Aciklama

™_O Esnek opsiyon sdzlegmesi

P Uzlasma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)

XU030 | Dayanak varlik kodu

E Opsiyon tipi (A: Amerikan - Sozlesme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

iizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir. E: Avrupa -
Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir.)

250419 | Vade tarihi (Orn. 25 Nisan 2019)

C Opsiyon siifi (C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)

1235.00 | Kullanim fiyati
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Borsa tarafindan tespit edilen limitler dahilinde vade tarihi kullanicilar tarafindan
belirlenerek olusturulabilen esnek vadeli islem sdzlesmelerinin kodu asagidaki alanlardan
olusur.

Tablo 5: Esnek Vadeli islem Sézlesmeleri S6zlesme Kodu

Kod Aciklama
™M F Esnek vadeli islem s6zlesmesi
P Uzlasma sekli kodu (P: Fiziki teslimat)

USDTRY Dayanak varlik kodu
261020 Vade tarihi (Orn. 26 Ekim 2020)

Ozsermaye hali uyarlamalarina konu olan esnek sozlesme kodlarmin sonuna sdzlesmenin
standart olmayan s6zlesme oldugunu belirten bilgi (N1, N2, N3 vb.) ayrica eklenir.

6. Kullanicilar Tarafindan Olusturulan (Esnek) Sozlesmeler

Temsilciler/bas temsilciler ve emir girmeye yetkili FixAPI kullanicilar1 araciligi ile esnek
sozlesme olusturma o6zelligi kullanilarak normal seans boyunca mevcut bir sézlesme
tizerinden esnek vadeli islem ve/veya opsiyon sozlesmeleri olusturulabilir. Esnek vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinin vade tarihi ve/veya kullanim fiyatlar1 sézlesmelerin
unsurlarinda (Ek-1) belirtilen limitler dahilinde kullanicilar tarafindan belirlenir. Esnek
opsiyon sozlesmelerinin kullanim fiyatlari, ilgili s6zlesme sinifinin kullanim fiyat1 ondalik
hanesine uymak kosuluyla, opsiyon sozlesmeleri i¢cin gegerli olan standart kullanim fiyat
adimlar1 disinda da belirlenebilir.

Isleme acik sézlesmeler ile ayni1 kullanim fiyatma ve vade tarihine sahip esnek opsiyon
sozlesmeleri ve ayni vade tarihine sahip esnek vadeli islem s6zlesmeleri olusturulmasina
izin verilmez. Esnek sozlesme olarak olusturulmus kullanim fiyati ve vade tarihleri, gerekli
sartlarin olugmasi halinde standart kullanim fiyati ve vade tarihi olarak belirlenebilir. Bu
takdirde sozlesme bilgisi icerisindeki esnek sdzlesme bilgisi kaldirilir ancak sézlesme kodu
ve ISIN bilgisi ayn kalir.

7. Aksam Seansina Dahil Olan Sézlesmeler

Aksam seansinda BIST 30 Endeks, BIST Likit Banka Endeks, BIST Banka Dis1 Likit 10
Endeks, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeks, Dolar/Ons Altin, Dolar/Ons Giimiis, Dolar/Ons
Platin, Dolar/Ons Paladyum ve Dolar/Ton Bakir Vadeli Islem Sozlesmeleri islem goriir.

~ UcUNCU BOLUM
Islemlere Iliskin Esaslar

8. Pazarlar

Piyasada islem goren sdzlesmelerin tiirlerine ve islem esaslarina gore Sistemde ekteki (Ek-
2) tabloda yer alan Pazarlar olusturulmustur. Emirlerin eslestirilmesi ve O6zel islem
bildirimleri ilgili Pazar altinda gergeklesir. Ayrica ilgili Pazarlar altinda islem
istatistiklerinin toplu olarak yayinlanmasi amaciyla Pazar segmentleri tanimlanmistir.

9. Giinliik Is Akis1

VIOP’ta giinliik is akis1 igerisinde; islem yapilmayan dénemler, agilis seans1, normal seans,
uzlagma fiyatinin ilani, aksam seansi Ve giin sonu iglemleri yer almaktadir.
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9.1. islem Yapilmayan Dénemler

Islem sisteminin ac1ldig1 andan seanslarin baslangicina veya acilis seans1 olmasi durumunda
bu seansin baslangicina kadar gegen donem “iglem yapilmayan donemler” olarak
adlandirilir. Islem yapilmayan donemlerde, islem sistemi agik olmakla birlikte emir girisi,
0zel islem bildirimi yapilmasi ya da islem gerg¢eklesmesi miimkiin degildir. Bu donemlerde
kullanicilar tarafindan;

a) islem sistemine baglanilabilir,

b) sorgulama yapilabilir,

c¢) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya “tarihli” emirler iptal edilebilir veya
inaktif hale getirilebilir,

¢) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya “tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir
ve/veya fiyatlar1 daha kotii (alista daha diisiik, satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir,
d) islem sistemine daha sonra gonderilmek tizere inaktif emirler hazirlanabilir.

9.2. Acilis Seansi

Agcilis seansi, emirlerin belirli bir zaman dilimi boyunca herhangi bir eslesme yapilmaksizin
Sisteme kabul edildigi ve bu siire sonunda bu Prosediirde yer alan esaslar ¢er¢evesinde tek
fiyat islem yontemi ile eslestirildigi seanstir.

Tek fiyat islem yonteminde; Sisteme iletilen emirler fiyat ve zaman Onceligine gore
onceliklendirilerek uygun olan emirler bu emirlere ait fiyat seviyeleri igerisinde en ¢ok islem
miktarinin gerceklesmesini saglayan ve denge fiyati olarak adlandirilan fiyat seviyesinden
eslestirilir. En fazla islemin ger¢eklesmesini saglayan birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi
halinde bu fiyat seviyelerinde eslesme saglayabilecek emirlerden islem gérmeden kalan
miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi denge fiyat1 olur. Belirtilen bu iki kosulu
saglayan birden fazla fiyat bulunmasi halinde, kosulu saglayan fiyatlarla eslesme
saglayabilecek fiyat seviyelerinde bekleyen emirlerden; alis emirlerinin toplam miktar1 satis
emirlerinin toplam miktarindan fazla ise yiiksek olan fiyat, satis emirlerinin toplam miktari
alis emirlerinin toplam miktarindan fazla ise diisiik olan fiyat, alis emirlerinin toplam miktari
satig emirlerinin toplam miktarina esit ise fiyatlarin aritmetik ortalamasi denge fiyati olarak
belirlenir. (Ek-18) Denge fiyati agilis seanst fiyati olarak ilan edilir.

Agcilis seansi, emir toplama ve eslestirme olmak {izere iki asamadan olusur. Emir toplama
asamasi, emir toplama baslangic saatinde baglar, emir toplama bitis saatinden sonraki 30
saniye i¢inde herhangi bir zamanda sonlanir. Emir toplama asamasini eslestirme agamasi
takip eder.

Emir toplama asamasinda kullanicilar tarafindan;

a) acgilis, normal ve aksam seansinda gegerli olabilecek emir girisi yapilabilir,

b) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir ve emirlerin gegerlilik siireleri
degistirilebilir,

c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma g¢ekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktive edilerek islem sistemine gonderilebilir.

9.3. Normal Seans

Normal seans, fiyat ve zaman Onceligine dayanan g¢ok fiyat yontemi esasiyla islemlerin
gerceklestirildigi ana seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;
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a) normal seansta ve aksam seansinda gegerli olabilecek emir girisi yapilabilir,

b) 6zel islem bildirimi yapilabilir,

¢) emirler iizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir ve emirlerin gegerlilik stireleri
degistirilebilir,

¢) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma ¢ekilebilir,

d) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem sistemine gonderilebilir,

e) esnek sézlesme olusturulabilir.

9.4. Uzlagsma Fiyatlarin flan

Her islem giinii sonunda giinliik uzlagsma fiyatlari, vade sonlarinda ise vade sonu uzlasma
fiyatlari ilan edilir.

9.5. Aksam Seansi

Aksam seansi, normal seansin sonrasinda fiyat ve zaman Onceligine dayanan ¢ok fiyat
yontemi esastyla islemlerin gerceklestirildigi, gerceklestirilen islemlerin bir sonraki normal
seans islemi olarak degerlendirildigi seanstir. Bu donemde kullanicilar tarafindan;

a) aksam seansinda gecerli olabilecek giinliik emir girisi yapilabilir,

b) aksam seansinda gecerli olan giinlilk emirlerin iizerinde miktar ve fiyat degisikligi
yapilabilir,

c) emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif duruma ¢ekilebilir,

¢) inaktif durumdaki emirler aktif edilerek islem sistemine gonderilebilir.

9.6. Giin Sonu Islemleri

Giin sonu islemleri, raporlarin olusturulmasi ve dagitimi ile Sistemin bir sonraki islem
giiniine hazirlanmasi igin gerekli islemleri kapsar.

10. islem Saatleri

VIOP’ta gegerli islem saatleri, islem giinii boliimleri ve s6z konusu islem giinii béliimlerinde
yapilabilecek ya da yapilamayacak is ve islemlere iliskin agiklamalar ekte (EK-3) yer
almaktadir.

11. islem Giinii Boliimlerinin Farkhlastirilabilmesi

Sistemde Pazar ve/veya sozlesme bazinda islem giinii boliimleri farklilagtirilabilmektedir.
Bu gergcevede, sozlesmeye ait islem giinii boliimii sozlesmenin islem gordiigii Pazarda
taniml1 olan iglem giinii boliimiinden farkli olarak belirlenebilmektedir.

12. islem Yontemi

Piyasada esas olarak, emirlerin fiyat ve zaman Onceligi esaslarina gore eslestirildigi, ¢cok
fiyat islem yontemi uygulanir. Agilis seansinda ise, emirlerin belirli bir zaman dilimi
boyunca herhangi bir eslesme yapilmaksizin Sisteme kabul edildigi ve bu siire sonunda bu
Prosediirde yer alan esaslar ¢ercevesinde tek fiyat seviyesinden eslestirildigi tek fiyat islem
yontemi uygulanir. Genel Midiir, gerekli gérmesi halinde, seanslarin belirli boliimlerinde
veya tamaminda farkli islem yontemlerinin uygulanmasina karar verebilir.

13. Ozel islem Bildirimi

Piyasa tiyeleri, ekte (Ek-4) yer alan sozlesmeler igin belirtilen minimum emir miktarlar
tizerindeki emirlerini emir defterine iletmeden isleme doniistiirmek amaciyla Sistemin 6zel
islem bildirimi 6zelligini kullanarak Borsaya bildirebilirler. Bu ger¢evede, ekte (Ek-4) yer
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alan onay kosullarin1 saglayan 6zel islem bildirimleri otomatik olarak eslesir. Sistemde
isleme doniistiiriilen bu bildirimlere iligskin fiyat istatistikleri Piyasadaki diger islemlerin
istatistiklerinden ayr1 olarak yayimlanmakla birlikte ilgili sdzlesmenin ve tiim Piyasanin
hacim ve miktar istatistiklerine dahil olur.

Ozel islem bildirimleri temsilciler/bas temsilciler tarafindan islem terminalleri ve FIX
kullanicilart vasitasiyla sadece normal seansta gergeklestirilebilir. Sistemde iki tiirlii 6zel
islem bildirimi yontemi bulunmaktadir.

13.1. Tek Tarafh Ozel islem Bildirimi

Islemin taraflarinin farkli Piyasa iiyeleri olmasi durumunda kullanilir. Taraflardan biri
sadece kendi tarafina (alis veya satig) ait Ozel islem bildirimi tipi, miktar, fiyat, hesap
bilgilerini ve karsi taraf bilgisini sisteme iletmektedir. Kars1 taraf ise kendisine gelen 6zel
islem bildirimini kendi nezdindeki hesap bilgisini girerek eslemektedir.

13.2. Cift Tarafli Ozel islem Bildirimi

Piyasa iiyesinin hem alict hem satici oldugu durumda islemin alis ve satis tarafina ait 6zel
islem bildirimi tipi, miktar, fiyat ve hesap bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.

14. Gruplandirma Uygulamasi

Sistem, emir isleme ve hiz kapasitesinden optimum diizeyde yararlanilabilmesi amaciyla
gruplardan olusmakta olup, sistemde islem goren tiim sézlesmeler bu gruplara dagitilmistir.

Gruplandirma uygulamasimin sonucu olarak bazi piyasa erisim protokollerinde biitiin
gruplara ayri ayri baglant1 saglanmasi ve emir iletim esaslarinda 6zel durumlara dikkat
edilmesi gerekmektedir.

15. Piyasa ve Pazarlarin Kapatilmasi

Piyasa ya da Pazarlar, Genel Miidiir karariyla, herhangi bir islem giiniinde ya da bes islem
giiniine kadar stirekli veya gecici olarak kapatilabilir. Ayni sekilde islemlerin tekrar
baslatilmasi i¢in de Genel Miidiiriin karar1 gereklidir. Bes islem giiniinii asan durumlarda
Borsa Yonetmeliginin 39 uncu maddesi hiikiimleri gecerlidir. Piyasa ya da Pazarlarin gecici
olarak kapatilmasi1 durumunda, bu durum nedenleri ile birlikte Borsa tarafindan KAP’tan
duyurulur.

16. Sozlesmelerde islemlerin Durdurulmasi

Dayanak varliklarin Sistemde durdurulmasi halinde, Piyasada ilgili varliklara dayali
sozlesmelerdeki islemler Genel Miidiir karari ile durdurulabilir. Piyasada, dayanak varligin
isleme acik oldugu dénemler i¢inde ilgili sozlesmelerin de isleme agik olmasi esas olmakla
beraber, Genel Miidiir s6zlesmelerin isleme acgik veya kapali olma halini dayanak varliktan
farkli olarak belirleyebilir. Ayrica sozlesmelerin isleme acilis zamani Genel Miidiir
tarafindan dayanak varligin isleme acildig1 andan farkli olarak belirlenebilir.

Borsa Yonetmeliginin 25 inci maddesinde belirtilen yazili durumlardan birinin varligi
halinde de, ilgili sozlesmeler icin islemler Genel Miidiir tarafindan gegici olarak
durdurulabilir. Genel Miidiir s6zlesmelerdeki islemleri en fazla bir ay i¢in durdurabilir. Bir
ay1 asan siireler icin Yonetim Kurulu karar1 gereklidir. Sozlesmelerde islemlerin
durdurulmasi halinde gerekgeleriyle durdurma zamani ve ayrica Yyeniden isleme agilis
zamant KAP’ta duyurulur. Genel Miidiir yetkisini gorevlendirecegi Genel Miidiir
Yardimcisina veya Genel Miidiir Yardimcilarina devredebilir.
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16.1. Endekse Bagh Devre Kesici Sistemi Sonucunda Sézlesmelerde Islemlerin
Durdurulmasi

Endekse bagli devre kesici sisteminin tetiklenmesi sonucunda dayanak varliklarda islemlerin
durdurulmasi ile birlikte s6z konusu dayanak varliklara dayali pay ve pay endeksi vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerinde islemler 30 dakika boyunca gegici olarak durdurulur. Bu
asamada ilgili sozlesmelerde emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir ancak
emirlerde degisiklik yapilamaz.

Endekse bagli devre kesici sisteminin 17:00°dan sonra devreye girmesi halinde ilgili
dayanak varliklara dayali pay ve pay endeksi vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
islemler gecici olarak durdurulur ve siirekli islem seansi ile 18:08:00 itibariyla yeniden
baglatilir.

17. Sozlesmelerin islem Gérmesinin Sonlandirilmasi

Piyasada islem goren sozlesmelerin islemleri asagidaki durumlarda Genel Miidiir tarafindan
sonlandirilabilir:

a) Sozlesmenin dayanak varliginin spot piyasasinda islem gérmemesi ya da belirli siire ile
islemlerinin sonlandirilmasi,

b) S6zlesmenin dayanak varligina iligskin olarak yapilan lisans anlagmalarinin sona ermesi,
¢) Sozlesmede en az {i¢ ay islem olmamasi veya agik pozisyon bulunmamasi,

¢) Islem gorme kabiliyetini engelleyecek veya Piyasada islemleri etkileyebilecek diger
durumlarin ortaya ¢ikmasi.

Bir sozlesmenin iglem gormesinin sonlandirilmasindan sonra asgari unsurlar degismemek
kaydiyla Genel Miidiir karari ile yeniden isleme agilabilir.

18. islemlerin Bildirimi ve flam

Piyasada gerceklesen islemlere iligkin fiyatlarin, miktarlarin ve tutarlarin belirtildigi raporlar
elektronik ortamda Piyasa iiyelerinin erisimine sunulur. Bununla birlikte, Sisteme iletilen
emirler ve gergeklesen islemlere ait bilgiler Sistemin agik oldugu siire igerisinde istenildigi
zaman temin edilebilir.

Islemlere iliskin raporlardaki bilgiler hakkinda herhangi bir uyusmazlik olusmasi durumunda
Borsa kayaitlari esas alinir.

19. Islem Iptali

Borsa Yonetmeliginin 33 {incli madddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, hatali emir veya
emirler dolayisiyla gerceklesen islemler asagidaki kurallar cercevesinde Borsa tarafindan
iptal edilebilir.

a) Hatal1 gergeklesen islem/islemlerin Piyasa liyelerinin en az birinin hatali emri dolayisiyla
gergeklesmis olmasi esastir.

b) Hatali emir dolayisiyla gerceklesen islem/islemlerin iptale konu olabilmesi i¢in agagida
belirtilen tiim kriterlerin iptal talebi esnasinda saglanmasi gerekir.

i. Hatali Islem Iptal Basvuru Siiresi: Islem gerceklesme zamanindan itibaren 30
dakika igerisinde hatali islem iptal bagvurusu yapilabilir. Tam is giinii normal seans
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islemleri i¢in hatali igslem iptali son bagvuru saati 18:30’dur, yarim is giinii normal
seans islemleri i¢in 13:00’dur.

ii. Hatali Islem iptal Talebi Bagsvurusunda Gerekli Bilgiler: Hatal1 isleme/islemlere
iliskin olarak sozlesme bilgisi ve hesap numarasi bilgilerinin basvuru siiresi
icerisinde bildirilmesi gerekmektedir. Iptal konu emir numarasi ve ilgili emre bagh
olarak gergeklesen hatali islemlerin islem numarasi, fiyat ile miktar bilgilerinin ise
basvuruyu takiben iletilmesi gerekir.

iii. Hatal1 islem Iptalinin Kabul Edilecegi Fiyat Seviyeleri: Hatal1 islemlerden, iptal
talebinin bulundugu ilgili sézlesme smifi bazinda asagidaki tabloda belirtilen
oranlarla referans fiyat {izerinden hesaplanacak fiyat araliklar1 disinda kalan
fiyatlardan ger¢eklesmis islemler hatali islem iptali talebine konu olabilir.

Tablo 6: Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisim Araliklar:
Sozlesme Simifi Referans Fiyat Uzerinden Hesaplanacak Fiyat Degisimi
BIST30 Endeks ve Pay

) )
Vadeli Islem Sozlesmeleri +-%5
DOVI? Vadeli Is.lem +/-%3
Sozlesmeleri
Dlgef Vadeli Isk:rn +/-% 4
Soézlesmeleri

Referans prim fiyatinin +/- %50’si veya ilgili s6zlesme igin
belirlenmis piyasa yapict maksimum spread miktarindan biiyiik
olan

Tiim Alim ve Satim
Opsiyon Sozlesmeleri

iv. Hatal1 Islem Iptaline Konu Olan Islem/islemler Dolayisiyla Elde Edilen Minimum
Zarar Tutar1: Referans fiyat ile hatali islem iptaline konu olan islem/islemlerin
fiyatlart karsilagtirilarak hesaplanan zarar tutarmin tam is giinii normal seans
islemleri i¢in 17:30’dan 6nce, yarim is giinli normal seans islemleri i¢in 12:00°den
once yapilan bagvurularda minimum 150.000 TL, tam giin normal seans islemleri
icin 17:30 ve sonrasinda, yarim is ginii normal seans islemleri i¢in 12:00 ve
sonrasinda yapilan bagvurularda minimum 600.000 TL, aksam seans1 iglemleri i¢in
yapilan bagvurularda minimum 150.000 TL olmasi gerekir.

v. Referans Fiyat: Hatali islem iptalinin kabul edilebilecegi fiyat seviyelerinin ve
hatal1 islem dolayisiyla elde edilen zararin hesaplanmasinda asagidaki yontemlerden
biri ya da birkac1 dikkate alinarak Piyasay1 adil bir sekilde yansittig1 degerlendirilen
referans fiyat kullanilir.

i.  Hatali islemden 6nce gergeklesen fiyat/fiyatlar,
ii.  Hatali islemden sonra gerceklesen fiyat/fiyatlar,
iii.  Onceki giin uzlasma fiyati,
iv.  Hatali islem/islemlerin Piyasada bekleyen emir ile gergeklesmesi
halinde hatali emir sonucu gergeklesen ilk islem fiyati,
v. Ilgili dayanak varligim spot fiyat1 veya diger vade aylarindaki fiyatlar
dikkate alinarak hesaplanan teorik fiyat,
vi.  Piyasa yapicilarindan alinan fiyat,
vii.  Yukarida belirtilen yontemlerle bulunan fiyatin Piyasay1 adil bir
sekilde yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Genel Miidiirliik
tarafindan farkli bir referans fiyat tespit edilebilir.
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) Vadeler aras strateji emirlerinden kaynaklanan islemlerin iptalinde ilgili sdzlesmelerde
gergeklesen islemlerin fiyatlar1 ve strateji emri fiyati birlikte degerlendirilir.

¢) Yukarida belirtilen sartlar1 saglayan hatali islem iptal talepleri isleme taraf olan tiyelerden
biri ya da her ikisi tarafindan Islem Terminalleri (TW, Omnet API) aracilifiyla veya
viop@borsaistanbul.com e-posta adresine iletilir. Aksam seansinda gergeklesen islemlere
iliskin iptal talepleri sadece e-posta ile iletilir. Uyeler 0212 298 24 27 numarali telefon (3
tuslanarak) yoluyla VIOP’a bilgi de verebilir ancak bu durumda iptal bagvurusunun gegerli
olmasi i¢in gerekli bilgilerin viop@borsaistanbul.com e-posta adresine de iletilmesi gerekir.
d) Hatali islem/islemlerin iptale konu olabilmesi i¢in hatanin agikligini teminen piyasa
egiliminin hatal1 islem iptali talebinde bulunulan fiyat/fiyatlar yoniinde olup olmamasi
ayrica dikkate alinabilir.

e) Islem iptaline karar verilmesi halinde, iptal kararlar: ilgili mevzuat cercevesinde ilan
edilir. Islem iptalinden once ilgili sdzlesmede islemler durdurulabilir, ayrica islemi iptal
edilecek taraflara bilgilendirme yapilabilir.

) Hatal1 islem iptaline iliskin olarak yukarida belirtilen sartlar saglanmis olsa dahi Borsanin
islem iptali talebinin tamamim1 ya da bir kismini yerine getirme/getirmeme hakki sakli
kalmakla birlikte, yukarida belirtilen sartlar saglanmadigi takdirde Borsa Yonetmeliginin 33
tincii maddesi uygulanir.

g) Hatali gergeklesen 6zel islem bildirimleri yukaridaki belirtilen sartlar saglanmasa dahi
islem taraflarinin onaylar1 olmasi halinde iptal edilebilir.

g) Aksam seansinda gergeklesen hatali islem/islemlere iliskin iptal talepleri takip eden
normal seans igerisinde degerlendirilir ve uygun goriilmesi halinde ilgili hatal
islem/iglemler iptal edilir.

h) islem iptali talebinin degerlendirilmesinde emirler/islemler arasindaki iliski goz éniinde
bulundurularak ayni sicile ait islem iptal talepleri birlikte ya da ayr1 ayr1 degerlendirilebilir.
1) Acilis seansinda gerceklesen islemlerin iptal edilmesi durumunda denge fiyati1 degismez.

DORDUNCU BOLUM
Emirlere Iliskin Esaslar

20. Piyasa Erisimine Iliskin Hususlar

20.1. Piyasa Erisiminde Kullamlan Protokoller

Piyasa erisimi icin asagida belirtilen protokoller kullanilmaktadir:
a) Islem terminalleri (TW, Omnet API),

b) FixAPI,

¢) OUCH,

¢) ITCH.

20.1.1. islem Terminalleri (TW, Omnet API)

Piyasa iiyelerine Borsa diizenlemeleri ger¢evesinde islem terminalleri tahsis edilir.

20.1.2. FixAPI

Sistemde FixAPI protokolii ii¢ amagla kullanilmaktadir:
e Emir iletimi (FixAPI Order Entry): Esyerlesim (co-location) ve uzak erisim
noktalarindan emir, kotasyon, kotasyon istegi ve ozel islem bildirimi girisi,
degisikligi, iptali ile esnek s6zlesme olusturma igin kullanilir.
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e Referans Veri (FixAPl Reference Data): Sozlesme bazinda referans bilgileri
saglayan FixAPI baglantisidir.

e FixAPI Drop-Copy: Belli bir Piyasa iiyesine ait emir, kotasyon, islem ve 6zel islem
bildirimleri akisinin saglandig1 FixAPI baglantisidir. Kullanici filtreleme seklindeki
bu 6zellik sayesinde Piyasa liyelerine kullanicilar bazinda filtreleme yapma imkani
saglanmaktadir. Baska bir ifadeyle Piyasa iiyeleri tarafindan tiim kullanicilari
icerisinden belli bir kullanic1 grubuna ait bilgilerin alinmasi yoniinde filtreleme
gergeklestirilebilmektedir.

20.1.3. OUCH

Diger emir iletim kanallarina gére daha hizli emir iletimine ve bdylece yiiksek frekansli
islemlerin gergeklestirilmesine imkan saglayan bir emir iletim protokoliidiir. Bu emir iletim
protokoliinde limit emirler ve kotasyon emirleri ile emir girisi, emir diizeltmesi ve emir iptali
fonksiyonlart kullanilabilir.

20.1.4. ITCH

Diger veri yayin protokollerine gore daha hizli veri akis1 saglayan bir protokoldiir. Islem
goren sozlesmelere ait emir ve islem bilgilerinin diisilk gecikme ile yayinlanmasinda
kullanilir.

20.2. Algoritmik Emir Iletim Sistemlerine iliskin Hususlar

Algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla kendi merkezlerinden veya esyerlesim
merkezinden emir gonderecek Piyasa tiyelerinin kullanacaklari yazilim hakkinda ekte (Ek-
15) yer alan bilgi formu ile Borsaya yazili olarak bilgi vermeleri zorunludur. Ayrica Piyasa
tiyesinin algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir gondermeye baglamadan 6nce bu
sistemlerin test edildigini, sonucglarinin Ongoriilebilir oldugunu ve Piyasay1r bozacak
islemlere sebep olmayacagini ekte (Ek-16) yer alan taahhiitname ile Borsaya yazili olarak
taahhiit etmesi gerekmektedir. Sistemler devreye alindiktan sonra Piyasa iiyesinin
olusabilecek riskleri gergek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli
durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak emir iletimini sonlandirmak {izere gerekli
tedbirleri almasi1 zorunludur.

Yiiksek frekansli islemlerin normal miisteri emirlerinden farklilastirilmasini ve takibini
saglamak amaciyla bu islemler i¢in Piyasa iiyesi bagvurusu ile farkli kullanicilar tahsis
edilecektir. Yiiksek frekansli islemler esash algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli
algoritmik emir iletim sistemi i¢in ayri1 birer kullanici tanimlanmasi zorunludur. Bu
kullanicilarin Islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasinin risk grubu kontrollerini (kullanici
limitleri) kullanmalar1 zorunludur. Islem &ncesi risk ydnetimi uygulamasina iliskin isleyis
esaslar1 ekte (Ek-6) yer almaktadir. OUCH emir iletim protokolii kullanarak emir iletecek
kullanicilar da yiiksek frekansli islemler kapsaminda degerlendirilir. Bir kullanicinin ytiksek
frekansli islem kullanicisi sayilabilmesi i¢in bu kullanici adina emir iiretecek sunucularin
Piyasa tiyesi tarafindan Borsanin esyerlesim merkezinde konuslandirilmasi ve Borsa
tarafindan bu kullanicilara ayirt edici 6zellikteki kullanict kodu verilmis olmasi
gerekmektedir.

Piyasa tiyesi kendisine veya miisterilerine ait emirleri Borsaya iletmek i¢in kullandigi
algoritmik emir iletim sistemlerinden Borsaya karsi dogrudan sorumludur. Bu sistemlerin
Piyasada yaratacagi etkiler ve sonuglar1 hakkinda kullanan/aracilik eden Piyasa iiyesinin
devredilemez bir sorumlulugu bulunmaktadir. Piyasa iiyesi, emirlerin piyasalarin igleyisini
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engellemeyecek, riske atmayacak, yanlis yonlendirilmesine neden olmayacak sekilde
gonderilecegini ve bunun i¢in kontrol uygulamalarmin olusturulacagini kabul etmis ve
taahhiit etmis sayilacaktir. Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde
kullanilacak yazilimlar ile ilgili gerekli kontrolleri ve testleri yapmis olmak, devreye aldiktan
sonra ise olusabilecek riskleri gercek zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve
gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi durdurarak emir iletimini sonlandirmak Piyasa
tiyelerinin sorumlulugundadir. Piyasa tiyesi algoritmik emir iletim sistemlerinin neden
oldugu problemleri veya aksakliklar1 ger¢eklestigi andan itibaren en hizli iletisim kanali ile
Borsaya bildirmekle yiikiimliidiir. Piyasa iiyesinin Islem Oncesi Risk Yénetimi Uygulamasi
kapsaminda olusturacagi her bir risk grubu i¢in belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem
ve hesaplamalarla olusturuldugunu yazili hale getirmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi
durumunda ayni1 giin iginde Borsaya bildirmesi zorunludur.

Algoritmik emir iletim sistemlerinin ve 6zelde yliksek frekansh islem kullanicilarinin
islemlerinden kaynakli piyasa bozucu durumlarin ortaya g¢ikmasi durumunda, Borsa
tarafindan ilgili kullanicilarin iglemlerine ara verilebilir, verilen hizmetler kismen veya
tamamen durdurulabilir. Verilen hizmetlerin Borsa tarafindan durdurulmasi durumunda iiye
kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat talebinde bulunamaz.

21. Emirlerin Eslesmesinde Oncelik Kurallar

Sisteme gonderilen emirlerin ¢ok fiyat yontemi ile eslesmesi esnasinda uygulanacak 6ncelik
kurallar1 asagidaki gibidir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyatl satim emirleri, daha yiiksek fiyatli satim
emirlerinden; daha yiiksek fiyatli alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden 6nce
karsilanir.

b) Zaman Onceligi Kurali: Fiyat esitligi halinde, zaman agisindan islem sistemine daha énce
gelen emirler 6nce karsilanir.

22. Emir Yontemleri

Sisteme emir gonderilirken asagida belirtilen emir yontemlerinden birinin segilmesi
zorunludur:

a) Limit: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gergeklestirmek i¢in kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

b) Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili s6zlesmede piyasada bulunan en iyi fiyatli emirden
baslayarak emrin karsilanmasi amaciyla kullanilan emir yontemidir. “Piyasa” emir tiirii
“Gergeklesmezse Iptal Et” ya da “Kalani Iptal Et” emir gecerlilik siireleri segilerek Sisteme
iletilebilir.

c) Piyasadan Limite: Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen
emirlerdir. Kars1 taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde bekleyen emirlerle esleserek
isleme dontisiirler. Ancak isleme donlismeyen kisim, gerceklesen son islem fiyatini alarak
limit fiyath emre doniisiir ve emir defterinde beklemeye geger. Girilen bir piyasadan limite
emir, karsi tarafta bekleyen bir emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

Islem giinii béliimlerine gore girilebilecek emir yontemleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.
23. Emir Gegerlilik Siireleri

Sisteme gonderilecek emirlerde asagida belirtilen emir gegerlilik stirelerinden birinin
sec¢ilmesi zorunludur:
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a) Gin: Emir, girildigi giinde gegerlidir. Glin sonuna kadar eslesmezse Sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

b) Iptale Kadar Gegerli: Emir iptal edilene kadar gecerlidir. Bu emir siiresi secildiginde,
emrin iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir s6zlesmenin vade sonuna kadar gecerli
olur ve vade sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

c) Tarihli: Emir, Sisteme girilirken belirtilen tarihe kadar gegerlidir. Belirtilen tarihe kadar
eslesmezse ya da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda Sistem tarafindan otomatik olarak
iptal edilir. Sistemde, sozlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin
verilmez.

¢) Gergeklesmezse Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars: tarafta bekleyen
emirlerin durumuna gore emrin tamaminin ger¢eklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal
edilmesi i¢in kullanilan emir tiiriidiir.

d) Kalan1 Iptal Et: Girildigi veya aktif oldugu anda, pasifte kars: tarafta bekleyen emirlerin
durumuna gore emrin tamaminin veya bir kisminin gergeklesmesi, ger¢eklesmeyen kisminin
iptal edilmesi i¢in kullanilan emir tiirtidiir.

Glnliik fiyat limitleri disinda alt limit fiyatindan daha diisiik alis emirleri, {ist limit fiyatindan
daha yiiksek fiyatl satis emirleri Sisteme gonderilebilir. Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalani
Iptal Et emir gegerlilik siiresine sahip olanlar dahil s6z konusu emirler “Durdurulmus”
statiiyle Sistem tarafindan kabul edilmekte olup, fiyat degisim limitleri i¢ine girdiklerinde
aktif hale gelerek isleme konu olurlar ve gegerlilik siireleri/gergeklesme kosullart emirler
aktif oldugu anda kontrol edilir.

Islem giinii béliimlerine gore girilebilecek emir yontemleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.
24. Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Islem goren vadeli islem sozlesmelerinin farkli vade aylarma (spread fiyatiyla girilecek tek
bir emir iizerinden) ayn1 anda ters yonlii otomatik iki emir gonderilmesine imkan saglayan
emirlerdir. Stratejiyi olusturan farkli vadeler stratejinin “bacagi” olarak adlandirilirken;
yakin vade “M1”, bir sonraki (uzak) vade “M2” ile ifade edilir. Vadeler arasi strateji
emirlerinin kullanilabilecegi vadeli islem s6zlesmeleri ekte (Ek-17) yer almaktadir. Strateji
emirlerinin isleyisine iligskin kurallar asagida verilmektedir:

i. Strateji Alis Emri: Uzak vade (M2) alis yakin vade (M1) satis islemini birlestiren
spread fiyat1 (uzak vade alis fiyat1 — yakin vade satis fiyati1) dikkate alinarak Sisteme
girilir.

ii. Strateji Satis Emri: Uzak vade (M2) satis yakin vade (M1) alis islemini birlestiren
spread fiyati (uzak vade satig fiyat1 — yakin vade alig fiyati) dikkate alinarak Sisteme
girilir.

iii. Emir girisi s6zlesme koduna benzer nitelikteki strateji emri kodlar {izerinden
yapulir.

Iv. Alis ya da satis yonlii strateji emri, fiyat limitleri i¢inde olmas1 kosuluyla, negatif
fiyat ile de girilebilir.

v. Strateji emirlerinde girilebilecek maksimum emir miktar stratejiyi olusturan
sOzlesmelerin maksimum emir miktarina esit olur.

Vi. Emir yontemlerinden Limit ve Giin harici siirelerde strateji emir girisine izin
verilmez. Strateji emirleri herhangi bir sart kosuluna baglanamaz ve strateji emri
kodlar iizerinden 6zel iglem bildirimi yapilamaz.
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vii. Eslestirme: Sistem Oncelikli olarak alis ya da satis yonlii vadeler arasi strateji
emrine ait fiyat ve miktarin uzak/yakin vadelerde bekleyen emirlerden karsilanip
karsilanmadigini kontrol eder ve kosullarin saglanmasi halinde strateji emrini bu
emirlerle es zamanli eslestirir. Girilen spread ve/veya miktar vadelerde bekleyen
emirlerden karsilanamiyorsa bu kez kosullar1 saglayacak (ters yonlii) bir strateji
emrinin bulunup bulunmadigina bakilir. Eger boyle bir emir sistemde mevcutsa
islemlere konu spread, ilgili vadelerdeki en iyi alig/en iyi satis ve baz fiyatlar referans
alarak uzak ve yakin vade i¢in uygun fiyatlar belirlenir ve uzak/yakin vadelerdeki
otomatik islemler olusturulur. Vadeler arasi strateji emirleri eslestirme algoritmasina
iliskin detayli bilgi ve sayisal 6rnekler ekte (Ek-17) yer almaktadir.

viii. Otomatik islemler stratejiyi olusturan uzak ve yakin vade sézlesmelerin uzlasma
fiyat1 hesaplamalarina ve son, en diisiik, en yiiksek gibi islem fiyati istatistiklerine
dahil edilmezler. Ayrica Piyasada son iglem fiyati kosuluyla girilmis inaktif statiideki
sarta bagli emirlerin aktivasyonunu saglamazlar. islem taraflar1 Sistemin her iki vade
icin belirledigi otomatik fiyatlari giin igerisinde islem terminalleri veya FixAPI Drop-
copy ile giin sonunda ise islem defterlerini kullanarak sorgulayabilir.

ix. Fiyat Limitleri: Strateji emirleri i¢in uygulanacak alt ve st fiyat limitleri
asagidaki formiillere gore hesaplanir.

Alt Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) — k

Ust Limit = (Uzak Vade Baz Fiyat — Yakin Vade Baz Fiyat) + k

Sozlesmelerin dayanak varligina gore belirlenen k parametre bilgisi ekte (Ek-17) yer
almaktadir. .

X. Stratejiyi olusturan uzak ve/veya yakin vadedeki s6zlesmede islemlerin herhangi
bir nedenle durdurulmasi halinde strateji emri girisine de izin verilmez.

25. Sarta Bagh Emirler

Emir girilirken belirtilen kosulun saglandig1 anda aktif hale gelen emirlerdir. Kosul olarak,
emrin girildigi veya ayni grupta yer alan bagka bir s6zlesmedeki son, en iyi alig ve en iyi
satis fiyat1 kullanilabilir. Sarta bagli emirlerin 6zellikleri asagida yer almaktadir:

i. Belirli bir fiyat (son fiyat, en iyi alig veya satis) kosuluna bagli olarak girilirler.

ii. Belirlenen fiyat kosulundan emir girilmesi veya islem gergeklesmesi durumunda
sarta bagli emir aktif hale gelir yani belirtilen kosul gergeklestiginde emir tetiklenir.
iii. Emrin girildigi anda aktivasyon kosulunu saglayan bir emrin Sistemde bekliyor
olmas1 veya son islem fiyatinin aktivasyon kosulunu sagliyor olmasi durumda emir
sisteme girildigi anda aktif hale gelir.

iv. Emir aktif hale gelene kadar emir defterinde yer almaz.

V. Emrin girildigi sdzlesmeler ile kosul olarak kullanilan sézlesmelerin ayn1 grupta
yer almalar1 gerekir. FixAPI araciligiyla iletilen sarta bagli emirlerde BISTECH
sistemi igerisinde islem goren diger enstriimanlar kosul olarak kullanilabilir. Bu
sekilde iletilen emirlerin emir detaylar1 i¢cin FixAPI kanalindan gelen mesajlar esas
alinmalidir. Kullanic1 menii haklar1 nedeniyle bu emirlere iliskin bazi detaylar islem
terminallerinde gosterilmeyebilir. VIOP ta islem goren sézlesmelere dayanak varlik
olmasi agisindan Sistemde olusturulmus ancak islem gdrmeyen enstriimanlar
(6rnegin D _XUO030D, D USDTRY vb. gibi) kosul olarak kullanan sarta bagh
emirler, kosul saglansa bile aktif hale gelmezler.

vi. Giinliik fiyat limitleri diginda alt limit fiyatindan daha diisiik alis emirleri, {ist
limit fiyatindan daha yiiksek fiyatl satis emirleri Sisteme gonderilebilir. S6z konusu
emirler aktif hale geldigi anda “Durdurulmus” statiiyle Sistem tarafindan kabul edilir.

19/154



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ’ BORSA
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ’ iSTANBUL

Ayrica sarta bagl emirlerde giinliik alt limit fiyatinin altinda satis, giinliik tist limit
fiyatinin tstiinde alis emirleri de girilebilir. Fiyat limitlerine iliskin kontroller emir
aktif hale geldigi anda Sistem tarafindan yapilir.

vii. Maksimum emir biiyiikliikleri ile fiyat adimina iliskin kontroller emir girisi
sirasinda Sistem tarafindan yapilir.

Islem giinii béliimlerine gore girilebilecek emir ydntemleri ekte (EK-3) yer almaktadir.
26. Aksam Seansinda Gegcerli Olan Emirlere Iliskin Hususlar

Sisteme aksam seansinda gecerli olacak bir emir gonderilmek istendigi takdirde ilgili emrin
aksam seansinda gegerli olacagmin belirtilmesi gerekir. Aksam seansinda piyasa ile
piyasadan limite emir tiirleri ve iptale kadar gecerli ile tarihli emir gecerlilik siireleri
kullanilamaz. Aksam seansinda gecerli olacag: belirtilmemis iptale kadar gegerli ve tarihli
emirler aksam seansina gecerken Sistem tarafindan “Durdurulmus” statiiye cekilir. Tlgili
emirler normal seansa gegerken ise zaman Oncelikleri korunarak Sistem tarafindan “Aktif”
statliye ¢ekilir. Normal seans igerisinde aksam seansinda gegerli olmayacak sekilde
gonderilen giinliik emirler ilgili normal seansin sonunda iptal edilir. Normal seans icerisinde
aksam seansinda gegerli olacak sekilde gonderilen giinliik emirler ile aksam seansi igerisinde
gonderilen giinliik emirler ise aksam seansi sonunda iptal edilir.

Normal seans ve aksam seansinda farkli fiyat limitleri uygulanabileceginden normal seansta
aksam seansinda da gecerli olacak sekilde gonderilen emirler, aksam seansina gegildiginde
fiyat limitlerinin disinda kalabileceginden “Durdurulmus” statiiye ¢ekilebilir.

Normal seans icerisinde aksam seansinda gegerli olacak sekilde veya aksam seansi igerisinde
iptale kadar gecerli ve tarihli sarta bagh emirler Sisteme gonderilebilir. Ancak bu emirlerin
sartlarinin aksam seansinda ger¢eklesmesi halinde sarta bagl emir aktif hale geldikten sonra
iptal olur.

Aksam seansinda vadeler aras strateji emirleri kullanilmaz.
27. Acihs Seansinda Gegerli Olan Emirlere iliskin Hususlar

Agcilis seanst emir toplama asamasinda; sadece limit fiyath ve “gerceklesmezse iptal et”
disindaki emir gecerlilik siireleri ile emir girisine izin verilir. Onceki giinlerden kalan
“tarihli” ve “iptale kadar gecerli” emirler de agilis seansina dahil edilir.

Vadeler arasi strateji emirleri ile sarta bagli emir girisi yapilamaz, esnek sozlesme
olusturulamaz ve 6zel islem bildirimi yapilamaz.

Acilis seansi eslestirme asamasinda emir girisi, iptali ve diizeltmesi yapilamaz.

Acilis seansinda eslesmeyen ve herhangi bir nedenden dolay1 iptal edilmeyen emirler normal
seansa aktarilir.

Acilis seansinda onceki gilinlerde girilen sarta bagli emirlerin aktivasyon kosulunun
saglanmas1 durumunda ilgili sarta bagli emirler normal seansin baglamasi ile tetiklenir.
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28. Fiziki Teslimath Déviz Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerine iliskin Ozel
Durumlar

Fiziki teslimathh doviz vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde gergek Kkisilere ait
hesaplardan emir kabul edilmez.

29. Kotasyon Tstegi

Piyasa iiyeleri, kotasyon istegi fonksiyonunu kullanarak FixAPI Emir Iletimi kanal
tizerinden bir Piyasa iiyesine ya da tiim Piyasa iiyelerine belirli bir soézlesmeye iliskin
kotasyon istegi gonderebilir. Kotasyon istegi ¢ift ya da tek tarafli olarak génderilebilir.

30. Minimum ve Maksimum Emir Biiyiikliikleri

Emir girisinde Sistem tarafindan fiyat ve miktar kontrolii yapilir. ilgili islem giinii boliimii
ozelliklerine uygun olmayan emirler Sisteme girilemez. Piyasada uygulanan minimum ve
maksimum emir biiytikliikleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo 7: Minimum ve Maksimum Emir Biiyiikliikleri

Sozlesme Minimum Emir | Maksimum Emir
Miktari Miktari

Pay Sozlesmeleri (Dayanak Varlik Kapanis Fiyati)
0-2,49 1 40.000
2,50-4,99 1 20.000
5,00-9,99 1 10.000
10,00-19,99 1 5.000
20,00-39,99 1 2.500
40,00-79,99 1 1.250
80,00-149,99 1 750
150,00-249,99 1 350
250,00-499,99 1 200
500,00-749,99 1 125
750,00-999,99 1 75
>1.000,00 1 50
Endeks Soézlesmeleri 1 2.000
Doviz Sozlesmeleri 1 5.000
Dolar/Ons Altin S6zlesmeleri 1 1.250
TL/Gram Altin S6zlesmeleri 1 25.000
Dolar/Ons Giimiis S6zlesmeleri 1 5.000
Dolar/Ons Platin S6zlesmeleri 1 500
D'glar/Ons Pgladyum 1 500

Sozlesmeleri

Dolar/Ton Bakir S6zlesmeleri 1 500
Baz Yiik Elektrik S6zlesmeleri 1 50
TLREF Sozlesmeleri 1 100
Fiz. Tes. DIBS Sézlesmeleri 1 200
Diger Sozlesmeler 1 2.000
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31. Emir Diizeltme

Durdurulmus statiideki emirler hari¢ Sistemde bekleyen agik emirler ya da kismi olarak
gerceklesmis olan emirlerin ger¢eklesmeden bekleyen kisimlari iizerinde ekte (Ek-3)
belirtildigi sekilde ilgili islem giinii boliimiinde Sistem tarafindan izin verilen degisiklikler
yetkilendirilmis temsilciler tarafindan yapilabilir.

Temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise yetkilendirildikleri Piyasa iiyesine ait tiim
emirleri  degistirebilirler. Sistemde emrin bazi unsurlar1 asli kabul edilerek
degistirilemezken, bazi unsurlarinda degisiklik yapilabilir. Asagidaki tabloda emir
defterinde yer alan emirlerin unsurlarinda degisiklik yapilabilen alanlar ve yapilan
degisiklikler ~ dolayisiyla emirlerin zaman  onceliginin =~ korunup  korunmadigi
gosterilmektedir:

Tablo 8: Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Emir defterinde yer alan emirler i¢in

Hesap numarasi o e -
degistirilemez.

Pozisyon Degistirilebilir Evet

Fiyat Degistirilebilir Hayir

Miktar Arttirilabilir/Azaltilabilir Hay1r/Evet

Emir Gegerliligi Degistirilebilir Hayir

Gegerlilik Siiresi Arttirilabilir/Azaltilabilir Hay1r/Evet

Off-hours Degistirilemez* -

Agiklamalar Degistirilebilir Evet

*{slem terminallerinden Off-hours alaninda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut emir silinip yeni emir
numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller arachigiyla Off-hours
bilgisi degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir girilebilir.

Yukaridaki tabloda belirtilen degisiklikler ve zaman o6nceligi kurallari aksam seansinda
girilen giinliik emirler i¢in de gecerli olmakla birlikte, aksam seansinda gegerlilik siiresine
iligkin bir degisiklik yapilamaz.

Asagidaki tabloda heniiz kosulu gerceklesmemis sarta bagli emirlerin unsurlarinda

degisiklik yapilabilen alanlar ve yapilan degisiklikler dolayisiyla emirlerin zaman
onceliginin korunup korunmadig1 gosterilmektedir:
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Tablo 9: Kosulu Gerg¢eklesmemis Sarta Bagh Emir Diizeltmelerinde
Yapilabilecek Degisiklikler ve Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur
Kosul S6zlesmesi Degistirilemez -
Kosul Fiyati Degistirilemez* -
Kosul Degistirilemez* -
Sozlesme Degistirilemez -
Hesap numarasi Degistirilebilir Evet
Pozisyon Degistirilebilir Evet
Fiyat Degistirilebilir Evet
Miktar Degistirilebilir Evet
Tip Degistirilemez -
Emir Gegerliligi Degistirilebilir Evet
Gegerlilik Siiresi Degistirilebilir Evet
Off-hours Degistirilemez* -
Aciklamalar Degistirilebilir Evet

*[slem terminallerinden kosul fiyati, kosul ve Off-hours alanlarinda degisiklik yapilmak istendiginde mevcut
emir silinip yeni emir numarasina sahip bir emir olusturulur. Piyasa erisiminde kullanilan diger protokoller
aracligiyla kosul fiyati, kosul ve Off-hours bilgileri degistirilemez, istenirse emir iptal edilip yeni bir emir
girilebilir.

32. Emirlerin Askiya Alinmasi

Piyasa iiyelerinin temsilcileri/bas temsilcileri emirlerini kendi istegi ile askiya alip giin
icerisinde istedigi zaman tekrar aktif hale getirebilirler. Ayrica Piyasa iiyelerinin talebi
halinde kullanicilarinin baglantilarinin kopmasi gibi belirli kosullar igin kullanicilart
tarafindan girilmis olan tiim emirlerin Sistem tarafindan otomatik olarak askiya alinabilmesi
amaciyla Sistemde gerekli tanimlamalar Borsa tarafindan yapilabilir. Emirlerin askiya
alinmas Sistem agisindan emrin iptal edilmesi ile esdegerdir. Askiya alinan emirler yalnizca
temsilcilerin/bas temsilcilerin bilgisayarlarinda tutulmakta ve istenilirse tekrar Sisteme
gonderilebilmektedir. Aktif hale getirilen emirler zaman 6nceligini kaybedip yeni bir emir
numarast alirlar ve emir defterinde yeniden siralanirlar. Emirler sadece islem terminali
kullanicilart vasitasiyla askiya alinabilir. Bununla birlikte, FixAPI Drop-copy kullanicilari
inaktif edilen emirler ile ilgili mesajlar1 alabilecektir. Islem terminali kullanicilar1 emir girisi
ekrani araciligiyla inaktif emirler olusturabilecek, istedikleri anda emirleri aktiflestirmek
suretiyle Sisteme iletebileceklerdir.

33. Emir iptali

Sistemde agik olarak bekleyen emirler ya da kismi olarak gergeklesmis olan emirlerin
gerceklesmemis olarak bekleyen kisimlar1 giinliik is akisinda belirtilen siireler igerisinde
iptal edilebilir ya da askiya alinabilir. Temsilciler kendi emirlerini, bas temsilciler ise
yetkilendirildikleri Piyasa iiyesine ait tiim emirleri, yetkili Borsa personeli ise Sistemdeki
tiim emirleri iptal edebilir ya da askiya alabilir.

Islem 6ncesi risk ydnetimi gergevesinde, emirler Sistem tarafindan iptal edilebilir. Ayrica
Piyasada islem yapma yetkileri gecici olarak kaldirilanlara veya kapatilanlara ait “iptale
kadar gecerli” ya da “tarihli” emirler, Borsa tarafindan bagka bir uyartya gerek kalmaksizin
Sistemden silinir.

Iptal edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal biiyiikliigii iizerinden ilgili Piyasa
iiyelerinden ekte (Ek-5) belirtilen oranda “Iradi Emir iptal Ucreti” alinir. Bu sekilde iptal
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edilen ya da askiya alinan emirlerin parasal biiyiikliigiiniin aylik olarak ilgili Piyasa iiyesi
tarafindan gerceklestirilen aylik islem hacmine oraninin %50’yi agsmas1 durumunda asan
kismin parasal biiyiikliigii iradi emir iptal iicretine konu olur. ilgili oran hesabinda vade
sonundaki pozisyon kapamalar ve 6zel islem bildirimleri sonucu olusan islem hacmi dikkate
alinmaz. Parasal biiyiiklik ve islem hacmi sdzlesme biiyiikligii, miktar ve fiyatin
carpilmasi ile hesap edilir. Yabanci para birimi cinsinden islem goren sozlesmelere iliskin
hesaplamalarda doviz kuru bilgisi de kullanilir.

Piyasa yapici olanlar i¢in piyasa yapici olunan s6zlesme smiflarinda piyasa yapict hesaplarin
tiim seanslarda gergeklestirdikleri emir iptalleri Iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan
muaf tutulur.

Vadeler arasi strateji emirleri Iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaftir,

Dovize, altina, giimiise, platine, paladyuma ve bakira dayali tiim sézlesmelerdeki emir
iptalleri iradi emir iptal iicreti hesaplamasina dahil edilmez.

Iradi emir iptalleri disindaki Sistem tarafindan ya da diger nedenlerden dolay1 iptal edilen
veya askiya alinan emirler emir iptal iicreti hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Emirlerin Borsa tarafindan iptaline iliskin olarak, Borsa Yonetmeliginin 33 iincii
maddesinde belirtilen hiikiimleri uygulanir.

34. islem Oncesi Risk Yonetimi Uygulamasi

Islem ©ncesi risk ydnetimi uygulamasi, Piyasada girilen emirler ve gerceklestirilen
islemlerden dolay1 karsilasilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve s6z konusu riskleri
izlemeye yonelik olarak Sisteme entegre olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.

Uygulama ile islem terminali, FiXAPI ve OUCH protokollerinden Sisteme goénderilen
emirlerin ve gergeklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler Sisteme
kabul edilmeden 6nce (emir oncesi), kabul edildikten sonra (emir sonrasi) ve islem aninda
olmak tizere farkli agsamalarda yapilabilir.

Islem 6ncesi risk yonetimi uygulamasina iliskin isleyis esaslar1 ekte (Ek-6) yer almaktadir.

BESINCI BOLUM
Komiteler ve Isleyislerine iliskin Esaslar

35. Uzlasma Fiyat1i Komitesi

Piyasada islem goren sozlesmeler i¢in Genel Miidiir tarafindan bir Uzlagsma Fiyat1 Komitesi
olusturulur. Komite bes asil iyeden olusur. Komite iiyelerinin gorev siiresi iki yil olup, bu
stirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek iiye
secilir. Komite bagkani, imza yetkisi olan komite iiyeleri arasindan segilir. Asil iiyelerin
komiteden ayrilmasi durumunda, Komite baskaninin bilgisi dahilinde yedek iiyeler
arasindan asil tiyelige gegis yapilir. Komite bagkaniin herhangi bir nedenle bulunmadig:
durumlarda, komite baskaninin belirledigi komite iiyelerinden birisi bagskana vekalet eder.
Komite asil iiyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite asil
iiyelerinden ii¢ kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasindan, bir kisi Pay Piyasasindan ve bir
kisi de Denetim ve Gozetim Kurulundan gorevlendirilir.
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36. Uzlasma Fiyati Komitesinin Calisma Usul ve Esaslari

Uzlasma Fiyat1 Komitesinin kararlarini en kisa siirede almasi esastir. Herhangi bir Komite
tiyesi Komiteyi toplantiya cagirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite toplantiya
cagrilabilir veya Komiteye oneri sunularak karar almalar talep edilebilir. Toplant1 ve
toplant1 kararlarinin onaylanmasi telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme
yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt
cogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy verdigi karar kabul edilmis
sayilir. Komite tiyeleri diger tiyeler adina oy kullanamaz. Komite tarafindan alinan kararlar,
Komite {yelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sihhatlerinden siipheye yer
birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite iiyelerinin kararlarinin telefonla alinmast durumunda, goriismeler elektronik
ortamda kaydedilebilir. Gortismelerin kaydedilememesi ve gerekli goriilmesi hallerinde
Komite iiyelerinin oylar1 ve teklifleri sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde
Piyasa tarafindan tutanaga gecirilir.

37. Giinliik ve Vade Sonu Uzlagsma Fiyatinin Komite Tarafindan Tespiti

Giinliik uzlasma fiyatlari ilgili sozlesmelerin unsurlarinda belirtilen yontemlere gére normal
seans sonunda tespit edilir.

Komite, s6zlesme unsurlarinda 6ngoriilen yontemlere gore yeni bir fiyat belirleyebilir. S6z
konusu degisiklik talebi Piyasa tarafindan onay i¢in Komiteye elektronik posta yoluyla
iletilir. Boylece belirlenen fiyatlar oylamaya sunulur. Her Komite {iyesinin bir oy hakki
vardir. Esitlik halinde Komite baskaninin oyu belirleyici olur. Komite onay1 dogrultusunda
uzlagma fiyatlar1 Sistemde Borsa tarafindan ilan edilir.

Piyasada islem goren sozlesmelerin vade sonu uzlagsma fiyati, yukarida belirtilen yontem
kullanilarak Komite karar ile bu Prosediirde ongoriilen sekilde diizeltilebilir.

38. Uzlagma Fiyat1 Komitesi Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite tiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla yiikiimliidiirler. Komite tiyeleri
verdikleri kararlardan dolay1 sorumlu tutulamaz. Komite iiyeleri se¢ilmeleri halinde gorevi
kabul etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve
taahhiit etmis sayilirlar.

39. Ozsermaye Halleri ve Ozsermaye Halleri Komitesi

Ozsermaye hallerine bagl olarak yapilacak uyarlamalar ekte (Ek-7) belirtilen esaslar
cergevesinde gergeklestirilir.

Piyasada islem goren sozlesmeler icin Genel Miidiir tarafindan bir Ozsermaye Halleri
Komitesi olusturulur. Komite bes asil iiyeden olusur. Komite iiyelerinin gorev siiresi iki yil
olup, bu siirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda yedi adet yedek
tiye secilir. Komite baskani, imza yetkisi olan komite {iyeleri arasindan segilir. Asil tiyelerin
komiteden ayrilmasi durumunda, Komite baskaninin bilgisi dahilinde yedek {iyeler
arasindan asil iiyelige gecis yapilir. Komite baskaninin herhangi bir nedenle bulunmadigi
durumlarda, komite baskaninin belirledigi komite iiyelerinden birisi bagkana vekalet eder.
Komite asil iiyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar gorevde kalirlar. Komite asil
iiyelerinden iki kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarindan, iki kisi Endeks
Direktorliigiinden ve bir kisi de Pay Piyasasindan gorevlendirilir.
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40. Ozsermaye Halleri Komitesinin Cahsma Usul ve Esaslar

Ozsermaye Halleri Komitesinin kararlarin1 en kisa siirede almasi esastir. Herhangi bir
Komite iiyesi Komiteyi toplantiya g¢agirabilecegi gibi, Piyasa tarafindan da Komite
toplantiya ¢agrilabilir veya Komiteye oneri sunularak karar almalar1 talep edilebilir. Toplanti
ve toplant1 kararlarinin onaylanmasi telefon, video konferans ve e-posta gibi haberlesme
yontemleriyle de yapilabilir. Komite salt ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt
cogunlugu ile alir. Esitlik durumunda Komite baskaninin oy verdigi karar kabul edilmis
sayilir. Komite tiyeleri diger tiyeler adina oy kullanamazlar. Komite tarafindan alinan
kararlar, Komite tiyelerinin teklifleri ve gerekli diger belgeler, sihhatlerinden siipheye yer
birakmayacak sekilde Piyasa tarafindan muhafaza edilir.

Komite iiyelerinin kararlarinin telefonla alinmast durumunda, goriismeler elektronik
ortamda kaydedilebilir. Goriismelerin kaydedilememesi ve gerekli goriilmesi hallerinde
Komite iiyelerinin oylar1 ve teklifleri sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde
Piyasa tarafindan tutanaga gecirilir.

41. Ozsermaye Halleri Sonrasinda Yapilan Degisikliklerin Komite Tarafindan Tespiti

Ozsermaye hallerine iliskin diizeltme bilgileri, Endeks Direktorliigii tarafindan Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasina gonderilir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi tarafindan, bu diizeltme
bilgilerine istinaden bu Prosediir ekinde belirtilen esaslara uygun bir sekilde ilgili
sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarinda yapilacak uyarlamalar Komite tiyeleri ile paylasilir.

Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalarin ilgili szlesmelerin fiyat ve diger unsurlarma
yansitilmasinda itiraz veya tereddiitlerin olugmasi durumunda Komite tarafindan 6zsermaye
halinin ilgili sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina makul ve adil bir sekilde yansitilmasina
yonelik oneri getirilebilir. S6z konusu 6neri Komite tarafindan oylanir. Her Komite iiyesinin
bir oy hakki vardir. En yiiksek oy alan 6neri Komite tarafindan kabul edilir. Esitlik halinde
Komite baskaninin oyu belirleyici olur.

Ozsermaye halinin ilgili szlesmelere makul ve adil bir sekilde yansitilamayacagina Komite
tarafindan karar verilmesi durumunda, ilgili s6zlesmelerin nakdi uzlasma ile sonlandirilmasi
da dahil gerekli tedbirler konusunda Genel Miidiir tarafindan karar alinmas1 saglanir.

42. Ozsermaye Halleri Komitesi Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite iiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizligi saglamakla ytikiimliidiirler. Komite iyeleri
verdikleri kararlardan dolayr sorumlu tutulamazlar. Komite iiyeleri segilmeleri halinde
gorevi kabul etmekle Borsa Yonetmeligi ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimleri beyan, kabul
ve taahhiit etmis sayilirlar.

ALTINCI BOLUM
Ozel Uygulamalara iliskin Esaslar

43. Piyasa Yapicihig1 Genel Esaslari

Piyasa yapicilar, sorumlu olduklart sozlesmelerde piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasini tesvik etmek amaciyla Genel
Miidiir tarafindan yetkilendirilen ve bu alandaki performanslari doénemsel olarak
degerlendirilen kurumlardir.
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Hangi so6zlesmelerde piyasa yapiciligi uygulanacagi veya uygulamadan kaldirilacagi Genel
Miidiir tarafindan belirlenir.

Piyasa yapicilarinin giin sonunda tutabilecekleri pozisyon limitleri, giinliik islem limitleri,
minimum emir biiytikliikleri, alis ve satig kotasyonlar1 arasindaki farkin azami miktar
ve/veya orami (spread), vadeye kalan giin sayisi, sorumlu olunan sozlesmeler,
yapabilecekleri islemler ve tasiyabilecekleri acik pozisyon miktarlarina iliskin diger
degiskenler ve diger benzeri kriterler esas alinarak Genel Miidiir tarafindan seans, sézlesme,
sozlesme sinifi, sdzlesme tipi, sozlesme grubu veya piyasa yapicilar bazinda farkli piyasa
yapicilik sistemleri belirlenebilir.

Birden fazla sozlesmede piyasa yapicisi olunabilecegi gibi bir sozlesmede birden fazla
piyasa yapicist da islem yapabilir. Genel Miidiir tarafindan sézlesme, sozlesme sinifi,
sozlesme tipi ve/veya sozlesme grubu bazinda piyasa yapici sayisina kisitlama getirilebilir.

44, Piyasa Yapicithgi Basvuru Sartlar1 ve Bagvuru Sirasinda Borsaya Verilecek
Belgeler

Borsaya piyasa yapiciligi i¢in basvuruda bulunanlar, asagida belirtilen asgari sartlari
saglamak zorundadirlar:

a) Aract kurumlar i¢in Kurul’un ilgili diizenlemeleri g¢ergevesinde genis yetkili
olmak,

b) Piyasa yapicilik faaliyetine baglamak igin gerekli sistemsel, teknik ve altyapisal
hazirliklar1 tamamlamis olmak,

c) Piyasa yapicilarin genel yiikiimliliigiinii kapsayan ve ekte yer alan (Ek-8) Piyasa
Yapiciligir Taahhiitnamesini imzalamak.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilar bagvurusu sirasinda asagidaki belgeleri Borsaya
sunmak zorundadirlar.

a) Borsaya hitaben yazilmis piyasa yapici olma istegini belirten resmi yazi ile birlikte
ekte yer alan (Ek-9) “Piyasa Yapicilik Bagvuru Dilekgesi”,
b) “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”.

Piyasa yapicilik faaliyetinde kullanilmak tizere Piyasa Yapict OUCH kullanicis: talebinde
bulunan piyasa yapicilar yukarida belirtilen belgelere ilave olarak ekte yer alan (Ek-15 ve
Ek-16) “Algoritmik Emir Iletim Sistemleri Bilgi Formu” ile “Borsa Istanbul A.S. Algoritmik
Emir Iletim Sistemleri Taahhiitnamesi” belgelerini de Borsaya sunarlar.

Piyasa yapicilik bagvurusu, piyasa yapicilik faaliyetlerine baslamak istenilen ayin ilk is
giinlinden en az 10 is giinii once Borsaya iletilmelidir.

Asgari sartlar1 saglayan piyasa yapicilik bagvurular: Genel Miidiir tarafindan degerlendirilir.

45. Piyasa Yapicihik Programi
45.1. Genel Isleyis Esaslar

Piyasa yapicilik programi unsurlar1 asagida yer almaktadir:
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a) Minimum emir biyiikligii: Piyasa yapicinin sorumlu oldugu sdzlesmelerde
belirlenen miktarlarda alis ve satis tarafinda bulundurmasi gereken minimum emir
miktaridir.

b) Maksimum Alim-Satim Fiyat1 Aralig1 (Spread): Piyasa yapicinin sorumlu oldugu
sozlesmelerde sahip oldugu en iyi alis ve en iyi satig emirlerinin fiyatlar1 arasindaki
farktir.

c) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum
spread ve minimum emir biiylikligii yiikiimliiliigiinii ayn1 anda karsiladig: siirenin
ilgili sézlesmelerde Piyasanin acik oldugu siireye oranidir.

¢) Vadeye Kalan Giin Sayisi: Minimum emir biyiikligii, maksimum spread,
piyasada bulunma orani gibi sartlar ilgili s6zlesmelerde vadeye kalan giin sayisina
gore degisiklik gosterebilir.

d) Sorumlu olunan soézlesmeler: Piyasa yapicinin performans oOlgiitleriyle sorumlu
oldugu sozlesmelerdir.

Piyasa yapicilik programi kapsaminda yer alan sdzlesmeler asagida belirtilmistir:
A Grubu Sozlesmeler
a) Pay vadeli islem s6zlesmeleri,
b) Dolar/Ons Altin vadeli islem sozlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seansi),
¢) TL/Gram Altin vadeli islem sozlesmeleri.
¢) Dolar/Ons Giimiis vadeli islem s6zlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seanst),

B Grubu Sézlesmeler
a) Baz Yiik Elektrik vadeli islem sozlesmeleri,
b) RUB/TL vadeli islem s6zlesmeler,
¢) CNH/TL vadeli islem sozlesmeleri,
¢) BIST Likit Banka, BIST Banka Dis1 Likit 10 ve BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeks
vadeli islem s6zlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seanst),
d) Dolar/Ons Platin ve Dolar/Ons Paladyum vadeli islem sozlesmeleri (Normal
Seans/Aksam Seans1),
e) Fiziki Teslimatli DIBS Vadeli Islem Sozlesmeleri,
f) Dolar/Ton Bakir Vadeli islem Sézlesmeleri (Normal Seans/Aksam Seansi),
g) Pay opsiyon sozlesmeleri,
g) BIST30 Endeks opsiyon sozlesmeleri,
h) USD/TL opsiyon sozlesmeleri.

Normal seans ve aksam seanslarinda ayri piyasa yapicilik programi uygulanir. Bu seanslarda
yiiriitiilen piyasa yapicilik faaliyetleri ayr1 ayr1 degerlendirilir ve gelir paylasimi ayri yapilir.

Piyasa yapicilik i¢in Takasbank nezdinde piyasa yapici hesabi agilir ve Borsaya piyasa
yapicilik faaliyetlerinin bu hesaplar araciligiyla gergeklestirilecegi konusunda yazili olarak
bildirimde bulunulur. Piyasa yapicilik faaliyeti portfoy ve/veya miisteri hesaplari tizerinden
yiiriitiilebilir.

Piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in kullanilacak hesap sadece piyasa yapicilik islemlerinde
kullanilabilir. Piyasa yapict hesabi ile 6zel islem bildirimi yapilabilir. Piyasa yapici, biitlin
piyasa yapicilik faaliyetlerini tek bir hesap lizerinden yiiriitebilecegi gibi, bildirimde
bulunarak Takasbank nezdinde birden fazla hesap acgabilir. Gelir paylasiminin,
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yiikiimliiliiklerin ve haklarin yerine getirilmesinde Piyasa iiyeleri nezdindeki piyasa yapici
hesaplar bazinda degerlendirme yapilir.

Piyasa yapicilik faaliyetinin miisteri hesaplari iizerinden A grubu sozlesmelerde ytiriitiilmek
istenmesi halinde asagida belirtilen ek sézlesmelerde de piyasa yapiciligi basvurusunda
bulunulmalidir.

Tablo 10: Sorumlu Sozlesmeler ve Sorumlu Olunmasi Gereken Ek Sézlesmeler

Sorumlu S6zlesmeler Sorumlu Olunmas1 Gereken Ek S6zlesmeler

Grup 1 Pay Vadeli Islem | Biropsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem szlesmesi
Sozlesmeleri

Grup 2 Pay Vadeli Islem | Biropsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem szlesmesi
So6zlesmeleri

Grup 3 Pay Vadeli Islem | Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi
Sozlesmeleri

Dolar/Ons Altin Vadeli islem | Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem sézlesmesi
Sozlesmeleri

TL/Gram Altin Vadeli islem | Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi
Sozlesmeleri

Dolar/Ons  Gumiis Vadeli | Bir opsiyon grubu ve bir B grubu vadeli islem s6zlesmesi
Islem Sozlesmeleri

Notlar:

1- Pay opsiyonlarinda her 5 dayanak varliga dayali opsiyon sozlesmeleri bir opsiyon grubu sayilir.
2- 1ki A grubu sdzlesmede piyasa yapict olunmasi halinde, sonraki bagvurularda ek B Grubu vadeli
islem sozlesmesi sart1 aranmaz.

Program kapsaminda yapilan basvurular neticesinde piyasa yapicilar Genel Miidiir kararini
takip eden ayin basindan itibaren piyasa yapicilik programina dahil olurlar. Genel Miidiir
kararini takip eden {i¢ ay icerisinde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslanilmasi esastir. S6z
konusu donem sonunda fiili olarak piyasa yapicilik faaliyetine baslamayanlar ilgili sozlesme
smifinda/tipinde/grubunda program diginda birakilir.

45.2. Piyasa Yapicilarin Yiikiimliiliikleri

Piyasa yapicilar, Genel Miidiir tarafindan belirlenen performans kosullarini yerine
getirmekle sorumludurlar. S6z konusu kosullar sozlesme veya sozlesmeler bazinda
farklilastirilabilir.

Gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir tarafindan asagida belirtilen hususlar ¢ercevesinde
piyasa yapicilik programi kapsaminda degisiklikler yapilabilir:

I. Programin unsurlarinin 1 ay 6ncesinden agiklanmak suretiyle degistirilmesi esastir.
ii. Programa yeni sdzlesmeler dahil edilmesi veya programla ilgili olarak gelistirme
ihtiyac1 ortaya ¢ikmasit durumunda veya Genel Miidiiriin degerlendirmesine bagl
olarak degisiklikler yukarida belirtilen siire dikkate alinmaksizin devreye alinabilir.

Piyasa yapicilarin yiikiimliiliikleri ekte (EK-10 ve EK-12) yer almaktadir.

45.3. Piyasa Yapicilarin Haklar

Piyasa yapicilara saglanan haklar Genel Miidiir tarafindan belirlenir ve soézlesme veya
sozlesmeler bazinda farklilagtirilabilir.
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Genel Miidiir, piyasa yapiciligi programi uygulanan sozlesmelerde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar1 Piyasadaki islem hacmi ve gelismeler ¢ergevesinde en az 1 ay 6nceden
haber vererek degistirebilir.

Piyasa yapicilarin haklart ekte (EK-11 ve Ek-13) yer almaktadir.

45.4. Programa Yonelik istisna Durumlar

Piyasada oynakligin ¢ok yiiksek oldugu veya diger olagandisi durumlarda piyasa yapici
Borsa ile irtibata gecerek piyasa yapicilik yiikiimliliklerinin esnetilmesini veya
kaldirilmasini talep edebilir. S6z konusu talebin, gerekgesi ile birlikte ayni giin Borsaya
iletmesi esastir. Borsaya iletimin piyasa yapicist hesabmin bulundugu Piyasa iiyesi
tarafindan veya Piyasa {lyesinin bilgisi dahilinde yapilmasi gereklidir. Borsanin
degerlendirmesi sonucunda Genel Miidiirlik tarafindan piyasa yapicilik yiikiimliiliikleri
gecici bir siire ile kaldirilabilir veya degistirilebilir. S6z konusu degisiklikler Piyasaya
duyurulur.

Borsa istisnai durumlarda piyasa yapicinin talebi {izerine piyasa yapici hesabin/hesaplarin
Sistemde bekleyen agik emirlerini iptal edebilir ve/veya ilgili hesabin/hesaplarin
durdurulmasi i¢in Takasbank’a bildirimde bulunabilir.

45.5. Piyasa Yapicilarinin Degerlendirilmesi

Giinliik performans piyasa yapicinin sorumlu oldugu sézlesme sinifinda sorumlu oldugu
vadelerde gergeklestirdigi performanslarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanir. Aylik
performans giinliik performanslarm aritmetik ortalamasidir. Istisnai durumlarin yasandig
giinler aylik performans hesaplamasinda dikkate alinmaz. Piyasa yapicilarin
yiikiimliiliiklerini karsilay1p karsilamadiklar1 alt1 aylik donemler itibariyla Haziran ve Aralik
ay sonlar1 baz alinarak incelenir. Alt1 aylik bir donemde en az {i¢ ayda performans sartini
saglayanlar ylikiimliiliiklerini yerine getirmis sayilir. Yapilan performans degerlendirmesi
sonucunda performans yiikiimliiliklerini yerine getirmeyen piyasa yapicilara yazili
uyarilarda bulunulabilir, faaliyetlerine devam etmeleri i¢in siire taninabilir ya da haklari
elinden alabilir. Piyasa yapicilik faaliyetine degerlendirme donemi arasinda baslayan
tiyeler icin performans degerlendirmesi yapilmaz. Borsa, piyasa yapict performanslarini
gerekli gdrmesi halinde alt1 aydan daha kisa donemlerde de degerlendirebilir.

45.6. Gelir Paylasimi

Piyasa yapici olunan sdzlesmelerdeki islemlerden (pozisyon kapama iicretleri dahil edilmez)
tahsil edilen borsa pay1 toplaminin ekte (Ek-11 ve Ek-13) belirtilen oranlardaki kisimlari,
gelir paylasimi ¢ergevesinde en az iki 6rnek diizenlenmek ve bir 6rnegi Borsamiza verilmek
lizere, “Islem Sonu¢ Formu” mukabili piyasa yapicilik performanslariyla orantili olarak
piyasa yapicilara dagitilir. Piyasa yapict kurumlarin ilgili s6zlesmelerdeki performansi
asagidaki iki kritere gore degerlendirilir.

a) Piyasada Bulunma Orani: Piyasa yapicinin Borsa tarafindan belirlenen maksimum
spread ve minimum emir biiyiikligii ylikiimliiliigiinii ayn1 anda karsiladig1 siirenin
ilgili s6zlesmelerde piyasanin acik oldugu siireye orani.

b) islem Hacmi Orani: Bir piyasa yapict kurulusun ilgili sdzlesmede piyasa yapict
olmayan hesaplarla karsilagsarak yaptig1 islemlerin, yine ilgili sdzlesmedeki tiim
piyasa yapicilarin piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak yaptiklari toplam
islem hacmi i¢indeki pay1.
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Gelir paylasimi sdzlesme simifi/tipi/grubu bazinda yapilir. Yalnizca sorumlu sdzlesmelerde
degil ilgili sozlesme sinifi/tipi/grubu igerisindeki tiim sozlesmelerde gergeklesen islemlerden
elde edilen borsa pay1, 6zel islem bildirimlerinden elde edilen borsa pay1 hari¢ olmak {izere,
gelir paylasim hesabina dahil edilir. Gelir paylasim hesabinda agilis seansinda elde edilen
borsa pay1 ve islem hacimleri normal seans borsa pay1 ve islem hacmine dahil edilir.

Gelir paylasim tutar1 performans kosulunu saglasin ya da saglamasin tiim piyasa yapicilarin
piyasada bulunma oranlar1 ve piyasa yapici olmayan hesaplarla gergeklestirdikleri islem
hacimleri dikkate alinarak giinliik olarak hesaplanir. Ilgili giinde performans kosulunu
saglayan piyasa yapicilar bu tutar1 almaya hak kazanir. Gelir paylasim 6demeleri aylik
yapilir. Piyasa yapicilik faaliyetinin A grubu sozlesmelerde miisteri hesaplari {izerinden
yiriitiilmesi halinde gelir paylasimindan pay alinabilmesi i¢in sorumlu olunan ek
sozlesmelerde aylik performansin da saglanmis olmasi gerekir.

Gelir paylagim tutarinin hesaplanmasinda islem hacmi oran1 ve piyasada bulunma orani igin
ekte (Ek-11 ve Ek-13) belirtilen hesaplama katsayilar1 kullanilir. Bu hesaplamada piyasa
yapici islem hacimlerine 6zel islem bildirimleri islem hacimleri dahil edilmez. Pay vadeli
islem sozlesmeleri i¢in yiikiimliiliikklerini yerine getiren piyasa yapicilara 6denecek gelir
paylasim tutar1 hesaplamasinda Pay Piyasasi siirekli islem seansi siiresinin VIOP normal
seans siiresine oraninin %95°1 de dikkate alinir. Seans saatlerine iliskin degisiklikler, piyasa
yapicilarin lehine ise ilgili ay, degilse bir sonraki ay itibartyla gegerli olur.

45.7. Piyasa Yapicilara Tahsis Edilecek Kullanicilar

Piyasa yapicilara Sadece piyasa yapict hesaplar iizerinden ve piyasa yapict olduklar
sozlesmelere emir gondermek tizere licretsiz Piyasa Yapict FixAPI veya OUCH kullanicilar
tahsis edilebilir. S6z konusu kullanicilarin tahsisinde, piyasa yapicilarin sorumlu olduklari
sozlesmeler disindaki ilgili diger sozlesmelere de risk yonetimi amaciyla piyasa yapici
hesabi ile emir gdnderebilmesi imkan1 goz oniinde bulundurulur. Piyasa yapicilara iicretsiz
olarak tahsis edilen Piyasa Yapici kullanici sayisi diisiiriilebilir veya tiim Piyasa Yapici
kullanicilart geri alinabilir.

45.8. Program Siiresi

Piyasa yapicilik programi siiresiz olarak uygulanmaktadir. Genel Miidiir programi Piyasaya
en az 3 ay dnce haber vermek suretiyle sonlandirabilir.

46. Piyasa Yapicihig: Yetkisinin Iptali

Piyasa yapicilig1 yetkisi Genel Midiir tarafindan re’sen ya da piyasa yapicinin bagvurusu
tizerine Genel Miidiir tarafindan belirlenen siire igerisinde gegici ya da siirekli olarak iptal
edilebilir. Piyasa yapicilar1 gorevlerinden gecici veya siirekli olarak ayrilma talebini Borsaya
yazili olarak bildirir.

Gegici ayrilma en fazla bir yillik siire i¢in talep edilebilir. Gegici ayrilma talebi Genel Miidiir
tarafindan uygun goriilerek piyasa yapiciligi yetkisi gecici siire ile iptal edilenler, belirlenen
stirenin sonunda, o tarihte gecerli hak ve ylikiimliiliikler ile piyasa yapicilik gorevlerine
ayrica bir bildirime gerek olmaksizin devam ederler. Genel Miidiiriin piyasa yapicilik
yetkisini tekrar piyasa yapicilik faaliyetine baslamadan Once re’sen iptal etme yetkisi
saklidir.
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Siirekli ayrilma talepleri Genel Miidiir tarafindan uygun goriilerek piyasa yapiciligi yetkisi
iptal edilenler, bagvurmalari halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu konuda karar
vermeye Genel Miidiir yetkilidir.

Piyasa yapicilig1 yetkisinin, piyasa yapicinin basvurusu veya performans degerlendirmesinin
olumsuz olmasi nedeniyle iptal edilmesi halinde son {i¢ ayda elde edilen borsa pay1 indirimi
tutar, piyasa yapicilik asgari sartlarinin kaybedilmesi nedeniyle iptal edilmesi halinde ise
sartlarin kaybedildigi tarihten sonra elde edilen borsa pay1 indirimi ve gelir paylasim tutarlari
tahsil edilir.

Piyasa yapicilig1 yetkisinin iptali, Piyasada islem yapma yetkisini etkilemez.

) YEDINCI BOLUM
Ozsermaye Hallerine Iliskin Esaslar

47. Ozsermaye Halleri Uyarlamalar

Ozsermaye halleri uyarlamasina iliskin olarak 6rnekler ve hesaplama yapilirken kullanilan
formiiller ekte (Ek-7) yer almaktadir.

Ozsermaye halleri uyarlamas1 gergevesinde sozlesmenin fiyati, kullanim fiyati ve
biiyiikliigiinde yapilacak islemlerin amaci, dayanak varlik olan payin fiyat ve miktarryla
ilgili spot piyasada meydana gelen degisimin ilgili sézlesmeye makul ve adil olarak
yansitilmasidir. Ayrica, bu yansitma ile, Piyasadaki agik pozisyonlarin 6zsermaye hali
Oncesi toplam degeri ile 6zsermaye hali uyarlamasi sonrasi toplam degeri denkligi
korunacaktir.

Dayanak varlik olan payin fiyat ve/veya miktarindaki 6zsermaye hallerine iliskin yapilan
diizeltmelere paralel olarak Piyasada islem goren sozlesmelerin fiyati, kullanim fiyati ve
sozlesme biyiikliigii ile bunlara bagli olarak ilgili s6zlesmelerin kodlar1 {izerinde
uyarlamalar yapilir. Ilgili sézlesmelerdeki agik pozisyon sayisinda herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Uyarlama islemlerinde yapilan yuvarlamalara bagli olarak pozisyonlarin Tiirk
Liras1 degerlerinde 6zsermaye oncesi degerlere gore ortaya ¢ikabilecek olasi farklara iliskin
olarak herhangi bir igslem yapilmayacaktir.

Dayanak varlikta 6zsermaye hallerine iliskin uyarlama yapildiginda, Piyasada bulunan
mevcut standart tiim sozlesmeler isleme kapatilirken, ayni vadelere ait standart olmayan
sozlesmeler isleme acilir. Isleme kapatilan standart sdzlesmelerde bulunan agik pozisyonlar
yeni bir kodla tanimlanan standart olmayan sdzlesmelere aktarilir. Ilgili sdézlesmelerde
bekleyen “iptale kadar gecerli” ve “tarihli emir”ler iptal edilir. Ayrica 6zsermaye hali sonrasi
dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak standart opsiyon sozlesmeleri ilgili sozlesme
unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Daha 6nce 6zsermaye uyarlamasi yapilmis, standart ve/veya standart olmayan sézlesmelerin
islem gordiigii pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine dayanak teskil eden payda yeni
bir 6zsermaye hali uyarlamasi yapilmasi durumunda, mevcut durumdaki standart ve standart
olmayan sozlesmeler isleme kapatilir, standart olmayan yeni sozlesmeler isleme agilir.
Isleme kapatilan s6zlesmelerdeki pozisyonlar standart olmayan yeni sdzlesmelere aktarilir.
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Ayrica 6zsermaye hali sonras1 dayanak varligin teorik fiyati baz alinarak standart opsiyon
sozlesmeleri ilgili sozlesme unsurlarinda belirtildigi sekilde isleme agilir.

Ozsermaye haline iliskin uyarlamalar yapilirken, uyarlama sonrasi ilgili sozlesmelerin baz
veya kullanim fiyatlar virgiilden sonra iki ondalik basamakli olacak sekilde genel yuvarlama
kurallarina gore en yakin fiyat adimina dogru yuvarlanir. S6zlesme biiytkligi ise yuvarlama
kurallarina gore en yakin tam saytya yuvarlanmis olarak belirlenir. Hesaplamalara baz teskil
eden ve spot piyasadaki degisikligi Piyasadaki ilgili s6zlesmelere yansitan “Diizeltme
Katsayis1” ise virgiilden sonra 7 basamakli olacak sekilde en yakin degere yuvarlanarak elde
edilir.

Ozsermaye haline iliskin olarak spot piyasada ilgili paym fiyat hareket limitlerinin serbest
birakildigi durumda, ilgili pay vadeli islem sozlesmelerinde uygulanacak fiyat degisim
limitlerine Ozsermaye Halleri Komitesi karar verir. Bu durumda, spot piyasada hesaplanan
ve/veya Ozsermaye Halleri Komitesi tarafindan tespit edilen referans fiyat kullanilarak pay
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeler i¢in ilgili diizeltmeler yapilir.

Nakit temettii dagitimlarinda 6zsermaye hali uyarlamasi yapilmaz. Temettii 6demesinin pay
dagitimi seklinde olmasi durumunda bedelsiz sermaye artirrminda uygulanan formiil ile
uyarlama yapilir. Temettiiniin bir kisminin nakit diger kisminin pay biciminde dagitilmasi
durumunda sadece pay biciminde dagitilan kisim igin uyarlama yapilir. Diger taraftan,
Ozsermaye Halleri Komitesi bahsedilen yontemlerden farkli bir yontem ile uyarlama
yapmaya karar verebilir.

Esnek sozlesmeler de 6zsermaye hali uyarlamalarina tabi olur. Ozsermaye hali uyarlamasi
sonrasinda esnek sozlesmeleri sdzlesme biiytikliikleri, kullanim fiyatlari ve uzlagma fiyatlar
standart sdzlesmelerde oldugu gibi diizeltilir. Ozsermaye hali uyarlamasi sonrasinda mevcut
standart olmayan sozlesmeler iizerinden olusturulan esnek sozlesmeler de standart olmayan
sOzlesme biiyiikliigiine sahip olur.

Yeni isleme acilan soézlesmeler ve yapilan diizeltmelere iliskin bilgiler Borsa tarafindan
Piyasaya duyurulur.

Prosediirde belirtilen 6zsermaye halleri uyarlamalaria iliskin durumlar disinda yeni
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde, pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerin fiyat ve
miktarinda yapilacak uyarlamalar Ozsermaye Halleri Komitesi belirlenir ve Borsa tarafindan
ilan edilir.

SEKIiZiNCi BOLUM
Olaganiistii Durumlar

48. Olaganiistii Durumlara Yonelik Uygulamalar

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin sartlarindan veya altyapidan
kaynaklanan ve islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde gerceklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tiim islemler ve gelismeler ile beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum
olarak kabul edilir.
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Acilis seans1 oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan agilis seansinin bagslatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari
verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya c¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini etkileyeceginin anlagilmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢ kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢alismamas1 veya
caligmasinin tehlikeye girmesi,

e Agcilis seansinin yapilmasini engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon
tehlikesi, yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya terdr olaylar1 gibi
durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 agilis seansinin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda yeniden acilis seanst ve normal seans diizenlenip
diizenlenmemesine ve/veya acilis seanst ve normal seansin baglangic ve bitis saatinin
degistirilmesine Genel Miidiir tarafindan karar verilir.

Normal seans oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan normal seansin baslatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari
verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya ¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini etkileyeceginin anlasilmasi,

e Piyasada faaliyette bulunan (Sistemde agik olarak tanimlanmis ve VIOP’ta son
takvim ayindan geriye dogru son ii¢ ayda islem hacmi yapan) Piyasa iiyelerinin
1/4’linden fazlasinin teknik nedenler dolayisiyla Sisteme girememesi ve/veya
Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta son
takvim ayindan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 donemde
VIOP’ta gerceklesen toplam igslem hacminin % 50’sini olusturmas,

e Olagandis1 iklim kosullarina bagli olarak veya diger olaganiistii kosullar nedeniyle
Istanbul dahilinde ulagimin aksamasi sonucunda Piyasa iiyelerinin yeterli sayida
elemanin Piyasa {iyelerinin merkezlerine/subelerine ya da erisim noktalarina
ulasamamasi nedeniyle Piyasa tiyelerinin 1/4’iinden fazlasinin Sisteme girememesi
velveya Sisteme giremeyen Piyasa iiyelerinin -en az 5 iiye olmak kaydiyla- VIOP’ta
son takvim ayindan geriye dogru son {i¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 donemde
VIOP’ta gergeklesen toplam igslem hacminin % 50’sini olusturmasi,

e Takashank sisteminde veya islem Oncesi risk yoOnetimi uygulamasinda sorun
yasanmas1 durumunda, yasanan sorunun Piyasa iyelerinin 1/4’iiniin emirlerinin
Sisteme ulagimini etkilemesi ve/veya sorun nedeniyle emir gonderemeyen hesaplarin
-etkilenen Piyasa iiyesi sayisinin en az 5 olmasi kaydiyla- VIOP’ta son takvim
aymdan geriye dogru son ii¢ aydaki toplam islem hacminin ayn1 dénemde VIOP’ta
gerceklesen toplam iglem hacminin % 50’sini olusturmasi ve sorunun kisa siirede
giderilemeyeceginin anlasilmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢c kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmasi ve bunun sonucunda Sistemin ¢alismamasi veya
caligmasinin tehlikeye girmesi,
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e Normal seansin yapilmasimi engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon
tehlikesi, yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya teror olaylar1 gibi
durumlar olmas.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 normal seansin olagan saatinde baslatilamamasi veya
kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢ergevesinde belirlenir:

e Normal seansin zamaninda baslatilamamasi1 veya kesintiye ugramasi durumunda
ilgili seans bitis saatinden 15 dakika oncesine kadar baglatilamaz ve normal seans
bitis saatine kadar baglatilamayacagi anlasilirsa seans tekrar baslatilmaz.

e Normal seans baslamis ve daha sonra yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olugsmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baglatilamamissa,
veri kayb1 yaganmadiginin Borsaca tespiti halinde gergeklesen islemler ve girilen
emirler gegerli sayilir.

e Yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olugmasi nedeniyle
normal seans baslatilamamus, kesilmis ve yeniden baglamigsa normal seans bitis saati
Genel Midiirliik tarafindan degistirilebilir.

e Normal seansin baslatilamamasi veya normal seans saati degisikligi yapilmamasi
durumunun vade sonu ve/veya dzsermaye hali islemleri agisindan Piyasaya etkileri
degerlendirilerek Genel Miidiirliik karariyla farkli esaslar da uygulanabilir.

Borsa Istanbul merkezinde acilis seansi ve/veya normal seansin baslatilamamasi veya
kesintiye ugrayan acilis seanst ve/veya normal seansin tekrar baglatilamayacak olmasi
durumlarinda iglemler Borsa Istanbul Olaganiistii Durum Merkezinde (ODM) yapilabilir.
Acilis seans1 ve/veya normal seansin ODM’de yapilmasi durumunda da yukarida belirtilen
kurallar uygulanir. ODM’de Sisteme tiim baglantilar uzaktan erisim yOntemiyle
gerceklestirilir.

Aksam seans1 oncesinde asagidaki durumlardan en az birinin ortaya ¢ikmasi halinde Genel
Miidiir tarafindan aksam seansinin baglatilmamasi veya baslamis ise durdurulmasi karari
verilebilir:

e Sistem, sebeke (network), VIOP’a iliskin veri yaymi (Borsadan kaynaklanan) ya da
veriden/veritabanindan kaynaklanan teknik sorunlarin ortaya ¢ikmasi ve bu
sorunlarin Sistemin tamamini etkileyeceginin anlasilmasi,

e Normal seansin uzatilmasi veya normal seans gilinsonu siire¢lerinde gecikme
yasanmasi,

e Borsa biinyesinde elektrik veya kesintisiz gii¢ kaynagi (UPS) sistemlerindeki arizalar
nedeniyle enerji kesintisi olmast ve bunun sonucunda Sistemin ¢alismamasi veya
calismasinin tehlikeye girmesi,

e Aksam seansinin yapilmasini engelleyecek nitelikte olaylar ile deprem, radyasyon
tehlikesi, yangin, su baskini, dogal afetler, enerji kesintileri veya terdr olaylari gibi
durumlar olmasi.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1r aksam seansinin olagan saatinde baslatilamamasi
veya kesintiye ugramasi durumunda seans siireleri asagidaki kurallar ¢cergevesinde belirlenir:
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e Aksam seansinin zamaninda baglatilamamasi veya kesintiye ugramasi durumunda
ilgili seans bitis saatinden 1 saat oncesine kadar baslatilamaz ve aksam seansi bitig
saatine kadar baslatilamayacagi anlasilirsa seans tekrar baslatilmaz.

e Aksam seansi baglamis ve daha sonra yukaridaki boliimde belirtilen durumlardan
herhangi birinin olugsmasi nedeniyle kesintiye ugramis ve yeniden baslatilamamissa,
veri kayb1 yasanmadiginin Borsaca tespiti halinde gergeklesen islemler ve girilen
emirler gegerli sayilir.

e Yukaridaki bolimde belirtilen durumlardan herhangi birinin olugmasi nedeniyle
aksam seansi baglatilamamis, kesilmis ve yeniden baglamissa aksam seansi bitis saati
Genel Miidiirliik tarafindan degistirilebilir.

Yukarida belirtilen tedbirler disinda, Piyasada islemlerin diirlist ve giivenilir bir sekilde
yapilmasint saglamak amaciyla, Genel Miidiir tarafindan olaganiistli durumun niteligine
gore bunlarla sinirlt olmaksizin asagidaki tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya birkagi
da birlikte alinabilir:

a) Piyasa iiyelerinin mali yiikiimliilikleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatilmasma yonelik olarak yapilmasini
istemek,

¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

¢) Uzlagma yontemi ve sartlarini degistirmek

d) Gilinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,

e) Agik pozisyonlarin kapatilmasini istemek ve sdzlesmenin uzlagma fiyatini belirlemek,

) Seans agilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak.

Olaganiistli durumun niteligine gore Takas Merkezi tarafindan alinabilecek tedbirlere iliskin
olarak Takas Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Bu madde uyarinca Piyasa iiyelerinden veya bir miisterisinden yerine getirilmesi istenen
islemlerin verilen siire igerisinde yapilmamasi durumunda, Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan yerine getirilmesi miimkiin olan islemler, baskaca bir bildirime gerek olmaksizin
Borsa veya Takas Merkezi tarafindan re’sen yerine getirilir.

Olaganiistli durumlar ¢ercevesinde diizenlenen veya Genel Miidiir tarafindan bu kapsamda
ayrica belirlenen uygulamalar VIOP tarafindan yiiriitiiliir.

49, Giinliik Fiyat Degisim Limitlerinin Degistirilmesi

Baz fiyat lizerinden hesaplanan giinliik fiyat degisim limitleri olaganiistii durumlarin ortaya
cikmast veya piyasa kosullar1 cercevesinde gerekli goriilmesi halinde Genel Miidiir
tarafindan gecici olarak belirli siireler dahilinde seans ve/veya sozlesme bazinda
degistirilebilir. S6z konusu degisiklik Piyasaya duyurulur.

Giinliik fiyat degisim limitleri degisiklikleri agilis seansi, normal seans veya aksam seansi
icerisinde yapilabilecegi gibi bu seanslarin dncesi veya sonrasinda da yapilabilir. Piyasa
kosullan ¢ergevesinde gerekli goriilmesi halinde sozlesme bazinda gilinliikk fiyat degisim
limitleri Genel Miidiir Yardimcist veya Piyasa Miidiirii tarafindan iki katina kadar
yukseltilebilir.

50. Bekleyen Emirlerin Telefon veya E-posta ile iptali
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Piyasa iiyelerinin teknik nedenler ile Sisteme girememesi durumunda, operasyonel ve teknik
acidan risk goriilmemesi halinde, imkanlar dahilinde ve en iyi gayret prensibiyle asagida
belirtilen kurallar ¢ercevesinde telefon veya e-posta ile bekleyen emirlerin iptal talepleri
kabul edilebilir.

a) Emir iptal talepleri sadece Borsa tarafindan belirlenen ve ses kaydina imkan taniyan
telefonlardan ve tiye e-posta adreslerinden emir kabul edilir. Bunun igin 0212 298 24 27
numarali telefon yoluyla (3 tuslanarak) ya da viop@borsaistanbul.com adresine e-posta
gonderilerek ilgili Piyasa personeline ulagilabilir.

b) Piyasa personeli, temsilcinin/bas temsilcinin telefon veya e-posta ile emir iptal talebini
bildirmesi ve gerekirse giivenlik kontrollerinin tamamlanmasi sonrasinda emirleri kendi
kullanicist ile Piyasa iiyesi adina iptal edebilir.

¢) Emir iptal talebi iletilirken Sistemdeki emir numarasi, sdzlesme veya strateji emri kodu,
hesap numarasi, emrin yoOntemi, yonii, fiyat1 ve miktar1 bilgileri Piyasa personeline
iletilmelidir. Ancak tiyenin/kullanicinin/hesabin tiim veya herhangi bir sdzlesme/sézlesme
siifi/tipinde bekleyen emirlerinin tamaminin iptal edilmek istenmesi halinde ilgili ayrimin
yapilabilmesi i¢in gerekli olan bilgiler yeterlidir. Her durumda Piyasa personeli gerek
duyarsa teyit i¢in ek bilgi isteyebilir.

¢) Uyenin iptal etmek istedigi bekleyen emirler, piyasa personeli tarafindan iptal edilinceye
kadar gecen zaman icerisinde, Sistemde eslesip isleme doniisebilir. Uye, bu Prosediiriin
hatali emir veya emirler dolayisiyla gerceklesen islemlerin iptaline iligkin hiikiimleri sakl
kalmak kaydiyla, bu islemlerin iptalini talep edemez.

d) Telefonla emir iptal taleplerini ileten Piyasa iiyesi, Borsa tarafindan kayda alinan telefon
goriismesi kayitlari ile emir iptallerinin yansiyacagi Borsa defter, kayit ve belgelerinin kesin
ve gecerli delil olacagini, iptale kadar gergeklesen islemlere itirazi olmadigini, telefonda
alinan taleplerin Sisteme girisinde yapilabilecek hatalar1 ve sonuglarini kabul etmis sayilir.

DOKUZUNCU BOLUM
DIGER HUSUSLAR

51. Borsanin Yetkileri

Borsa Yonetmeligi, Yonerge ve diger diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak {izere
Genel Miidiir, Piyasanin etkin, diiriist ve giivenilir bir sekilde ¢alismasini saglamak amaciyla
veya olaganiistii fiyat ve miktar hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri etkilere sahip
durumlarda gerekli gordiiglinde;

a) Tek fiyat islem yontemi dahil farkli islem yontemleri belirlemeye,

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagli olarak seansa belirli bir siire ara vermeye,
¢) Ozel Islem Bildirimi kabul edip etmemeye,

¢) Emir yontemlerine, tiirlerine ve siirelerine kisitlama getirmeye,

d) Bekleyen emirlerin tamamini veya bir kismini iptal etmeye,

e) Piyasa iiyesine ait erisim protokollerine kisitlama getirmeye veya kullanimlarini
durdurmaya,

f) Yayinlanacak verilerin kapsamini degistirmeye,

g) Giinliik is akiginda belirtilen saatleri degistirmeye yetkilidir.

Genel Miidiir, yukarida sayilan islemleri Onceden bildirimde bulunmaksizin
gergeklestirebilir.
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52. Takas Merkezi

Piyasada gerceklesen islemler i¢in Takas Merkezi, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
(Takasbank)’dir.

53. Borsa Pay1 ve Diger Ucretler

Piyasada gerceklestirilen alim-satim islemleri iizerinden Borsa tarafindan belirlenen
oranlarda borsa pay1 tahsil edilir. Borsa payi islemin her iki tarafindan ayr1 ayr1 alinir. Vade
sonlarindaki ag¢ik pozisyonlarin kapatilmasi isleminden de borsa pay1 tahsil edilir.

Borsa pay1 ve diger {icretlere iliskin tarife ekte (EK-5) yer almaktadir.
54. Veri Yayim

Sistemde yer alan emirler, fiyat derinligi ve emir derinligi gibi sorgu ekranlarindan takip
edilebilirken, her bir sézlesme i¢in Sistemde beklemekte olan emirlere iliskin fiyat ve
derinlik bilgileri veri yayin kuruluslari araciligiyla gercek zamanli ya da gecikmeli olarak da
yayimlanir. Bunun yani sira her giin baslangicinda islem giinii tarihini ve giin igerisinde
islem gorecek her bir sdzlesme icin giin icerisinde degismeyen referans veriler de ayni
sekilde yayimlanir.

Yayimlanacak emir ve islem bilgileri ve bu bilgilerin igerigi, yayimlanacag: elektronik
ortamlar ve yayimlanan bilgilerin giincellenme sikliklar1 Genel Midiirliikk tarafindan
belirlenir.

55. Biilten ve Raporlar

Piyasaya iliskin biilten ve raporlar elektronik ortamda yayimlanir. S6z konusu biilten ve
raporlarda bulunan alanlar ve bu alanlara iliskin agiklamalar “VIOP Veri Bildirim ve Kabul
Formatlari”nda ilan edilir. Genel Miidirlik, biilten ve raporlarin igerigini ve seklini
belirlemeye, degistirmeye yetkilidir.

56. Hiikiim Bulunmayan Haller

Bu Prosediirde yer almayan veya agiklik bulunmayan konularda ilgili mevzuat gergevesinde
karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye Genel Miidiir yetkilidir.

57. Yiriirliikkten Kaldirilan Diizenlemeler

Bu Prosediiriin yiiriirliige girmesiyle birlikte, 19/7/2013 tarihli ve 433 say1l1 Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi Isleyis Esaslar1 Genelgesi, 13/12/2012 tarihli ve 414 sayili Pay Senedine
Dayal1 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Ozsermaye Halleri Uyarlamalarina Iliskin
Esaslar Genelgesi, 15/9/2015 tarihli ve 2015/86 sayili Duyuru, 19/3/2015 tarihli ve 2015/31
sayili Duyuru, 21/7/2014 tarihli ve 4186 sayil1 Genel Mektup ve 26/3/2014 tarihli ve 4139
say1l1 Genel Mektup ytirtirliikkten kaldirilmistir.

58. Yiiriirliik

Bu Prosediir yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

59. Yiiriitme

Bu Prosediir hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.

60. Revizyon

Bu Prosediirde yapilan degisiklikler ekte (EK-19) yer almaktadir.
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EK-1: BORSA ISTANBUL VADELI iISLEM VE OPSIYON PiYASASINDA ISLEM
GOREN SOZLESME OZELLIKLERI

A. Pay Opsiyon Sozlesmeleri

(Standart Sozlesme)

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

Opsiyon Smifi Alim veya Satim Opsiyonu.

Opsiyon Tipi Avrupa (So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Biiytikligi Bir adet standart s6zlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1 temsil eder.

Dayanak varligin fiyatimm ve miktarimi etkileyecek bedelli/bedelsiz
sermaye artirimi, birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri),
Borsa tarafindan sozlesmelerde fiyat, kullanim fiyatlar1 ve/veya carpan
degisikligi yapilmasi halinde, s6zlesme biiyiikliigii standart sozlesme
biiyiikliigiinden farkli belirlenebilir. Bu gibi durumlarda aym1 dayanak
varlik {izerine, "s6zlesme biiylikliigii standart”" ve "soézlesme biiyiikligii
standart olmayan" olmak iizere farkli s6zlesmeler islem gorebilir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi
(Standart S6zlesme)

Emir defterinde prim teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, sdzlesmeler igin Piyasada teklifler, bir adet dayanak
varlik bazinda verilen prim iizerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak varligin opsiyon primi olarak, virgiilden sonra iki
basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. Minimum fiyat adimi
0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylari Yilin tiim aylar1. Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin iki ay
olmak iizere toplam 3 vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sdzlesmeler kullanicilar tarafindan igleme acilabilir.

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlasma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en

yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagli diger soézlesmelerdeki fiyatlar dikkate
aliarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarm piyasayr dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, dayanak varligin spot fiyati, bir 6nceki giinkii uzlagsma fiyati1 veya
seans sonundaki en iyi alig ve satis fiyatlar1 dikkate alinarak giinliik
uzlagma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.
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Son Islem Giinii Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giliniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in son islem giinli s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
son islem giinii bir dnceki is gliniidiir.
Vade Sonu Standart vade aylari i¢in her vade ayinin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli sdzlesmeler i¢in vade sonu sézlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir 6nceki is glintidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 2 olarak uygulanir. Prim

borglar1 hesaplardan T giinii tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara T

giinii aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan

Fiyat Degisim Limiti ve sozlesmenin isleme agildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen

teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir Onceki giiniin uzlasma

fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-14) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar1 Islem sisteminde olusturulan sozlesmelerin kullanim fiyatlar1 asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyat1 Arahg (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)
0,01-0,99 0,02
1,00 -2,49 0,05
2,50-4,99 0,10
5,00-9,99 0,20
10,00 — 24,99 0,50
25,00 — 49,99 1,00
50,00 — 99,99 2,00
100,00 — 249,99 5,00
250,00 — 499,99 10,00
500,00 — 999,99 20,00
1.000,00 ve tizeri 50,00

Her bir dayanak varligin spot piyasadaki kapanis fiyati baz alinarak teorik
fiyat hesaplama yontemi kullanilmak suretiyle her bir vade ay1 i¢in
basabasta kullanim fiyat1 seviyeleri belirlenir ve biri “basabasta” olmak
tizere biri “karda” ve altis1 “zararda” olmak {izere sekiz farkli kullanim
fiyat1 seviyesinden sozlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme agik sézlesmelerin standart
vadeleri igerisindeki en diisiik/en yiiksek standart kullanim fiyatlarinin
%20 alti/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek kullanim
fiyath sdzlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Islem Saatleri Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslar1 | Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.
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(2) Somsa

B. Pay Vadeli islem Sézlesmeleri

(Standart S6zlesme)

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.
Sézlesme Biiytikligii Bir adet standart sdzlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1 temsil eder.

Dayanak varligin fiyat ve miktarini etkileyecek bedelli/bedelsiz sermaye
artirimi, birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri), Borsa
tarafindan sozlesmelerde fiyat ve/veya carpan degisikligi yapilmasi
halinde, sozlesme biiyiikliigli standart sozlesme biiyiikliiglinden farkli
belirlenebilir. Bu gibi durumlarda ayni1 dayanak wvarlik iizerine,
"sozlesme biiyiikliigli standart" ve "sozlesme biiylikliigii standart
olmayan" olmak iizere farkli sdzlesmeler islem gorebilir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi
(Standart So6zlesme)

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde sozlesmelere ait teklifler, bir adet
dayanak varlik i¢in verilen fiyat iizerinden girilir.

Sozlesmenin fiyati, virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir. Fiyat seviyelerine gore minimum fiyat adimlar
asagidaki tabloda yer almaktadir. Miktar teklifleri bir adet sdzlesme ve
katlar1 seklinde girilir.

Minimum
Fiyat
Fiyat Aralig1 Adim
0,01 99,99 0,01
100,00 499,99 0,05
500,00 999,99 0,10
1.000,00 2.499,99 0,25
2.500,00 - 0,50
Vade Aylari Yilin tiim aylari. Ayni anda iginde bulunulan ay ve bu aya en yakin iki
ay olmak iizere toplam 3 vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.
Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.
Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlasma fiyati

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasa ger¢eklerini
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinlikk uzlasma fiyati dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Dayanak varlik olarak kabul edilen her payin son islem giiniinde spot
piyasadaki seansta olusan kapanis fiyati, vade sonu uzlasma fiyati olarak
kabul edilir.

Son iglem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanis seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya acik olup da fiyat olusmamasi
durumunda vade sonu uzlagsma fiyati, Uzlasma Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Fiziki teslimat iglemlerinde takas siiresi T + 2 olarak uygulanir.
Zararlar hesaplardan T giinii sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T
giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir(*). Bu yoOntemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat
adimina tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt
limit ise bir st fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

(*) 12/03/2020 tarihli ve 2020/20 say1l1 Borsamiz Duyurusu ile paya dayali vadeli islem s6zlesmelerinde
uygulanan giinliik fiyat degisim limitleri ikinci bir duyuruya kadar gecgerli olmak tizere +%10 olarak

uygulanmaktadir.

C. BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik BIST 30 Fiyat Endeksi.

Opsiyon Sinifi Alim ve Satim Opsiyonlart.

Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)
Sozlesme Biiytiklugii Her bir endeks opsiyon soézlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil eder.

(Ornegin (BIST 30 Endeksi)*10 TL =
(10.240,00)*10 = 102.400,00 TL.)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimu

Fiyat, yukaridaki yontemle hesaplanan bir adet dayanak varligin opsiyon
primi olarak, virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem sistemine
girilir. Minimum fiyat adimi1 0,01°dir. Miktar teklifleri bir adet s6zlesme
ve katlan geklinde girilir.

Vade Aylari

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.

Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giline kadar esnek vade
tarihli sdzlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.
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Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda giinliik uzlagma fiyati asagidaki sekilde hesaplanir ve en
yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagl diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarin piyasayr dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 6nceki giinkii uzlagma fiyati1 veya seans sonundaki en iyi alis ve
satig fiyatlart dikkate alinarak giinliik uzlasma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlilk uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Alim opsiyonlart i¢in vade sonu uzlagsma fiyati, dayanak varlik olarak
kabul edilen BIST 30 Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki
seansta siirekli miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen
degerlerinin zaman agirlikli ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapanis
degerinin sirastyla %80 ve %20 oranlaryla agirliklandiriimas: ile
hesaplanan deger (BIST30 Endeks Vadeli islem Sozlesmeleri igin ilgili
vade ay1 i¢in hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati) ile opsiyon kullanim
fiyat1 arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim opsiyonlart i¢in vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullanim fiyat
ile dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksinin son islem
giiniinde spot piyasadaki seansta stirekli miizayedenin son 30 dakikasi
siiresince ilan edilen degerlerinin zaman agirlikli ortalamast ile BIST 30
Endeksinin  kapanis degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlariyla
agirliklandirilmasi ile hesaplanan deger (BIST30 Endeks Vadeli Islem
Sozlesmeleri i¢in ilgili vade ay1 i¢in hesaplanan vade sonu uzlagma
fiyat1) arasindaki farkin en yakin fiyat adimima yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son islem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanis seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi1 veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli sdzlesmeler i¢in son islem giinli s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
son islem giinii bir 6nceki is glintidiir.
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Vade Sonu

Standart vade aylar1 her vade aymnin son is giliniidiir.
Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in vade sonu sdzlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borg¢lar1 hesaplardan T giinii
tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara T giinii aktarilir.

Giinliik Fiyat Degisim
Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme a¢ildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giinliin uzlagsma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-14) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar1

Islem sisteminde olusturulan sozlesmelerin kullamm fiyatlar1 asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyati Arahg (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)
0,01-99,99 1,00
100,00-249,99 2,50
250,00-499,99 5,00
500,00-999,99 10,00
1.000,00-2.499,99 25,00
2.500,00-4.999,99 50,00
5.000,00-9.999,99 100,00
10.000,00-24.999,99 250,00
25.000,00-49.999,99 500,00
50.000,00 ve tizeri 1.000,00

Dayanak varlik olan endekslerin bir onceki islem gilinlinde spot
piyasadaki seansta olusan kapanis degeri baz alinarak teorik fiyat
hesaplama yontemi kullanilmak suretiyle her bir vade ay1 i¢in basabasta
kullanim fiyati seviyeleri belirlenir ve biri “basabasta”, ikisi “karda”,
sekizi “zararda” olmak tizere onbir farkli kullanim fiyati seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme acgik sozlesmelerin
standart vadeleri igerisindeki en diislik/en yiiksek standart kullanim
fiyatlarinin %20 alti/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek
kullanim fiyath sdzlesmeler kullanicilar tarafindan igleme acilabilir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

D. BIST 30 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST 30 Fiyat Endeksi.

Sozlesme Blyukligi

Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil
eder. (Ornegin (BIST 30 Endeksi)*10 TL=(10.240,00)*10=102.400,00
TL)
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Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik i¢in verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 10.240,00) ve bir defada gergeklesebilecek en
kiiciik fiyat adim1 1,00°dir (Ornek: 10.240,00; 10.241,00 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait s6zlesmeler islem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagsma Fiyat1 Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayir dogru
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlasma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30
Endeksinin son islem giliniinde spot piyasadaki seansta siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamasi ile BIST 30 Endeks kapanis degerinin sirasiyla
%80 ve %20 oranlanyla agirliklandirilmas: ile hesaplanan degerin en
yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son i giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidir.
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Vade Sonu Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is gliniidiir.
Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda

tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
Degisim Limiti ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir 6énceki gliniin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda iglem goren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i(*), aksam seansinda +%3’iidiir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
tist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

(*) 12/03/2020 tarihli ve 2020/20 sayili Borsamiz Duyurusu ile pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinde uygulanan giinliik fiyat degisim limitleri ikinci bir duyuruya kadar gegerli olmak tizere
+%10 olarak uygulanmaktadir.

E. BIST Likit Banka Endeks Vadeli islem Soézlesmeleri

Dayanak Varlik BIST Likit Banka Endeksi

Sozlesme Biiyiikligii Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil
eder. (Ornek: BIST Likit Banka Endeksi)*10
TL=(10.240,00)*10=102.400,00 TL)

Fiyat Kotasyonu ve Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gdosterilir.
Minimum Fiyat Adimi Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik icin verilen
fiyat {izerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 10.240,00) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat adimi 1,00°dir (Ornek: 10.240,00; 10.241,00 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sdzlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait sozlesmeler islem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme

agilir.
Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.
Giinliik Uzlasma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.
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Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasaylr dogru
yansitmadigima kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarinin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
i¢in gegerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu

saklidir.
Vade Sonu Uzlagsma Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST Likit
Fiyati Banka Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki seansta siirekli

miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamast ile BIST Likit Banka Endeks kapanis degerinin
sirastyla %80 ve %20 oranlariyla agirliklandirilmasi ile hesaplanan
degerin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanis seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii Her vade aymnin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son ig giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki ig giiniidiir.

Takas Stiresi Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda

tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
Degisim Limiti ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda iglem goren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i(*), aksam seansinda +%3’tidiir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

(*) 12/03/2020 tarihli ve 2020/20 sayili Borsamiz Duyurusu ile pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinde uygulanan giinliik fiyat degisim limitleri ikinci bir duyuruya kadar gegerli olmak iizere
+%10 olarak uygulanmaktadir.

F. BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik BIST Banka Dig1 Likit 10 Endeksi

Sozlesme Biiylklugii Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 10 adet
dayanak varhigi temsil eder. (Ornek: BIST Banka Disi Likit 10
Endeksi)*10 TL=(10.240,00)*10=102.400,00 TL)
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Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik icin verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 10.240,00) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat adimi 1,00°dir (Ornek: 10.240,00; 10.241,00 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni1 anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait sézlesmeler iglem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagsma Fiyat1 Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayir dogru
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asagida Dbelirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarinin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST Banka
Dis1 Likit 10 Endeksinin son islem giiniinde spot piyasadaki seansta
siirekli miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks
degerlerinin zaman agirlikli ortalamasi ile BIST Banka Dig1 Likit 10
Endeks kapanis degerinin sirasiyla %80 ve %?20 oranlanyla
agirliklandirilmasi ile hesaplanan degerin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son iglem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagsma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir
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Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki ig giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i(*), aksam seansinda +%3’{idiir. Bu yontemle
hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

(*) 12/03/2020 tarihli ve 2020/20 sayili Borsamiz Duyurusu ile pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinde uygulanan giinliik fiyat degisim limitleri ikinci bir duyuruya kadar gegerli olmak {izere

+%10 olarak uygulanmaktadir.

G. BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST Siirduriilebilirlik 25 Endeksi.

So6zlesme Biiytkligi

Her bir endeks vadeli islem sozlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil
eder. (Ornegin (XSD25 Endeksi)* 10 TL=(5.640,00)*10=56.400,00 TL)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik i¢in verilen
fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyat1 virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde islem
sistemine girilir (Ornek: 10.240,00) ve bir defada gerceklesebilecek en
kiiciik fiyat adimi 1,00°dir (Ornek: 10.240,00; 10.241,00 vb.). Miktar
teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin ti¢ vade ayina ait sozlesmeler islem goriir.
Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.
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Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigima kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagsma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen XSD25
Endeksinin son islem gilinlinde spot piyasadaki seansta siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks degerlerinin
zaman agirlikli ortalamasi ile XSD25 Endeks kapanis degerinin sirastyla
%80 ve %20 oranlariyla agirliklandirilmasi ile hesaplanan degerin en
yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son islem giiniinde, spot piyasada seansin ve/veya kapanig seansinin
kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada endeks degerinin
hesaplanamamasi durumunda vade sonu uzlasma fiyati, Uzlasma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki gilinlin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goéren sozlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Ginlik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
normal seansta +%15’i(*), aksam seansinda £%3’iidiir. Bu yontemle
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hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde
iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir {ist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

(*) 12/03/2020 tarihli ve 2020/20 sayili Borsamiz Duyurusu ile pay endeksine dayali vadeli islem
sozlesmelerinde uygulanan giinliik fiyat degisim limitleri ikinci bir duyuruya kadar gegerli olmak tizere

+%10 olarak uygulanmaktadir.

H.

Fiziki Teslimath USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik ABD Dolari/Tiirk Lirast kuru.

Opsiyon Sinifi Alim ve Satim Opsiyonlari

Opsiyon Tipi Avrupa (So6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)
Soézlesme Biiytkliigii 1.000 ABD Dolar1

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, 1.000 ABD Dolar1 i¢in, opsiyon primi olarak virgiilden sonra bir
basamak olacak sekilde Tiirk Lirasi cinsinden iglem sistemine girilir.
(Ornek: 20,1, 20,2 vb.) Minimum fiyat adimi1 0,1°dir. Miktar teklifleri bir
adet sozlesme ve katlart seklinde girilir.

Vade Aylar1 Yilin tiim aylar1. (Ayn1 anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin vade
olmak iizere toplam 2 vade ayina ait sézlesmeler iglem goriir.)
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlasma fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en

yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika i¢erisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati,

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagl diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya hesaplanan fiyatlarin piyasay1r dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 6nceki giinkii uzlagma fiyati veya seans sonundaki en iyi alis ve
satis fiyatlar1 dikkate alinarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.
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Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylari i¢in her vade ayimnin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in son islem giinii sézlesmenin vade
tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda
son iglem giinii bir 6nceki ig glinlidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymnin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in vade sonu sdzlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 1 olarak uygulanir. ABD
Dolar1 tatil giinlerinde ve yarim 1is giinlerinde takas islemleri
gerceklestirilmez.

Prim borglar1 hesaplardan T giinii tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara
T giinii aktarilir.

Glnliik Fiyat Degisim
Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin igleme acildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki gilinlin uzlagsma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-14) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar1

Islem sisteminde olusturulan sdzlesmelerin kullanim fiyatlar asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyati Arahg: (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)

1-99 1
100-249 2
250-499 5
500-999 10
1.000-2.499 25
2.500-4.999 50
5.000-9.999 100
10.000-24.999 250
25.000-49.999 500
50.000 ve lizeri 1.000

Dayanak varlik olan yabanci para birimi i¢in TCMB’nin gdsterge|
niteligindeki alis ve satis kurlarinin ortalamasimin 1.000 ile ¢arpilmasiylaj
elde edilen deger baz alinarak teorik fiyat hesaplama yontemi kullanilmak
suretiyle her bir vade ay1 i¢in bagabagta kullanim fiyati1 seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir.

52/154



iISTANBUL

BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE '§ ’ BORSA

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme agik s6zlesmelerin standart
vadeleri igerisindeki standart kullanim fiyatlarinin %100 alti/tistii fiyaf
seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek kullanim fiyatli sézlesmeler
kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

I. USD/TL Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik ABD Dolari/Tiirk Lirast kuru.

Opsiyon Sinifi Alim ve Satim Opsiyonlari

Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)
Soézlesme Biiytikliigii 1.000 ABD Dolari

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, 1.000 ABD Dolar1 i¢in, opsiyon primi olarak virgiilden sonra bir
basamak olacak sekilde Tiirk Lirasi cinsinden islem sistemine girilir.
(Ornek: 20,1, 20,2 vb.) Minimum fiyat adimi1 0,1°dir. Miktar teklifleri bir
adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1 Yilin tiim aylari. (Ayni anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 2
vade olmak iizere toplam 3 vade ayina ait sdzlesmeler islem gortir.)
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 180 giine kadar esnek vade
tarihli sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda giinliik uzlagsma fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en

yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gercgeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar
agirlikl ortalama fiyati,

) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, dayanak varlik ve
dayanak varliga bagl diger s6zlesmelerdeki fiyatlar dikkate alinarak
hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamas1 veya hesaplanan fiyatlarin piyasay1r dogru
olarak yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 6nceki giinkii uzlagsma fiyati veya seans sonundaki en iyi alis ve
satis fiyatlar1 dikkate alinarak giinliikk uzlagsma fiyati tespit edilebilir.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlasma
Fiyati

Alim s6zlesmelerinde vade sonu uzlasma fiyati, dayanak varlik olan
ABD Dolar i¢in son islem giinlinde TCMB'nin saat 15:30 itibariyla
aciklayacag gosterge niteligindeki alig ve satis kurunun ortalamasinin
1.000 ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan deger ile opsiyon kullanim fiyati
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arasindaki farkin en yakin fiyat adimima yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Satim sdzlesmeleri i¢in vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullanim fiyati
ile dayanak varlik olan ABD Dolar1 i¢in son islem giiniinde TCMB'nin
saat 15:30 itibariyle aciklayacagi gosterge niteligindeki alis ve satis
kurunun ortalamasinin 1.000 ile garpilmasi suretiyle bulunan deger
arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunur.

Son iglem giiniinde, TCMB tarafindan ilgili kurun ilan edilmemesi
durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlasma Fiyati Komitesi
tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin veya haftasinin son i giiniidiir.

Esnek vade tarihli sézlesmeler i¢in son islem giinii s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurt ici piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmast durumunda
son islem giinii bir dnceki ig gliniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 i¢in her vade ayinin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in vade sonu s6zlesmenin vade tarihidir.

Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir dnceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglar1 hesaplardan T giinii
tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara T giinii aktarilir.

Giinlik Fiyat Degisim
Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin igleme acildigi giin Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki gilinlin uzlagsma
fiyatidir.

Giinlik fiyat degisim limitleri ekte (Ek-14) belirtildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Kullanim Fiyatlar

Islem sisteminde olusturulan sézlesmelerin kullanim fiyatlar asagidaki
tabloya gore belirlenir.

Kullanim Fiyati Arahg: (TL) Kullanim Fiyat Adimi (TL)

1-99 1

100-249 2

250-499 5
500-999 10
1.000-2.499 25
2.500-4.999 50
5.000-9.999 100
10.000-24.999 250
25.000-49.999 500

50.000 ve tizeri 1.000
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Dayanak varlik olan yabanci para birimi i¢cin TCMB’nin gdsterge|
niteligindeki alig ve satis kurlarinin ortalamasinin 1.000 ile carpilmasiyla
elde edilen deger baz alinarak teorik fiyat hesaplama yontemi kullanilmak
suretiyle her bir vade ay1 i¢in basabasta kullanim fiyati seviyeleri
belirlenir ve ikisi karda, biri “basabasta” ve sekizi “zararda” olmak {izere
onbir farkli kullanim fiyati seviyesinden sozlesmeler isleme agilir.

Standart kullanim fiyatlarina ek olarak, isleme acik s6zlesmelerin standart
vadeleri igerisindeki en diisiik/en yiiksek standart kullanim fiyatlarinin
%20 alt1/iistii fiyat seviyesi arasinda olmak kaydiyla esnek kullanim fiyatli
sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

J. Fiziki Teslimath USD/TL Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

ABD Dolar1/Turk Liras1 kuru.

So6zlesme Biiyiikliigi

1.000 ABD Dolar1.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 ABD Dolari’nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort
basamak halinde kote edilir (Ornek: 34,0430; 34,0440; 34,0450 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,0010 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
sozlesme i¢in 1 TL’ye (0,0010*1000) karsilik gelir.

Vade Aylari

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.

Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve aymt yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayin1 tamamlamak i¢in gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
acilir,

Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 364 giine kadar esnek vade
tarihli sozlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.

Uzlagma Sekli

Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlik uzlasma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir &nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

55/154




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA

iISTANBUL

)

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklhidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Son islem giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 alig ve satis kurlar1 ortalamasi.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylar1 i¢in her vade ayinin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in son islem giinii s6zlesmenin vade
tarihidir.

Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son
islem giinii bir 6nceki ig gliniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 i¢in her vade ayimnin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli sézlesmeler i¢in vade sonu sdzlesmenin vade tarihidir.

Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir dnceki i gliniidiir.

Takas Stresi

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 1 olarak uygulanir. ABD
Dolar1 tatil giinlerinde ve yarim 1is giinlerinde takas islemleri
gerceklestirilmez.

Prim borglar1 hesaplardan T giinii tahsil edilir, prim alacaklar1 hesaplara
T giinii aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki gliniin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde {ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

K. USD/TL Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik ABD Dolari/Tiirk Lirast kuru.

Sozlesme Biiytliklugii 1.000 ABD Dolar1.

Fiyat Kotasyonu ve 1 ABD Dolar’nin Tiirk Liras1 cinsinden degeri virgiilden sonra dort

Minimum Fiyat Adimi basamak halinde kote edilir (Ornek: 34,0430; 34,0440; 34,0450 gibi).
Minimum fiyat adimi1 0,0010 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
sozlesme icin 1 TL’ye (0,0010*1000) karsilik gelir.

Vade Aylar Yilm tiim aylari. (Ayn1 anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 15 ay
olmak iizere toplam 16 vade ayna ait s6zlesmeler islem goriir.)
Standart vade aylarina ek olarak, en fazla 364 giine kadar esnek vade
tarihli s6zlesmeler kullanicilar tarafindan isleme agilabilir.
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Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagsma Fiyat1

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlitk uzlagsma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.
b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.
c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giliniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlariin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliik uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son islem giinli saat 15:30°’da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar alig ve satis kurlari ortalamas.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giiniidiir.

Esnek vade tarihli s6zlesmeler i¢in son iglem giinii sdzlesmenin vade
tarihidir.

Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son
islem giinii bir 6nceki ig gliniidiir.

Vade Sonu

Standart vade aylar1 i¢in her vade aymin son is giiniidiir.
Esnek vade tarihli sdzlesmeler i¢in vade sonu s6zlesmenin vade tarihidir.

Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda
vade sonu bir 6nceki i giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degigim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildigi giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir énceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
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tekabiil etmemesi halinde ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

L. EUR/TL Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Euro/Turk Liras: kuru.

Sozlesme Biiyiikliigii

1.000 Euro.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimu

1 Euro’nun Tirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak
halinde kote edilir (37,8320; 37,8330; 37,8340 gibi). Minimum fiyat
adimi 0,0010’dur. Minimum fiyat adimmin degeri bir s6zlesme icin 1
TL’ye (0,0010*1.000) karsilik gelir.

Vade Aylar1

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayni anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve aynt yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayin1 tamamlamak i¢in gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
acilir.

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagsma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
glinliik uzlagma fiyat:1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliikk uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Son islem giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Euro alis ve satis kurlar1 ortalamas.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.
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Son Islem Giinii

Her vade ayinin son ig glinii. Yurti¢ci piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme agildig giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya tist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati gergevesinde belirlenir.

M. EUR/USD Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Euro/Amerikan (ABD) Dolar1 (EUR/USD) ¢apraz kurudur.

So6zlesme Biiyiikliigi 1.000 Euro

Fiyat Kotasyonu ve 1 Euro’nun ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak

Minimum Fiyat Adimi halinde kote edilir. (Ornek: 1,3050; 1,3051gibi). Minimum fiyat adim1
0,0001‘dir. Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolar1’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir,
Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve aynt yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayini tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.
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a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlariin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylari i¢in
gecerli olan giinliik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak hesaplanacak
“teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin degistirilme durumu
saklidur.

Vade Sonu Uzlagsma
Fiyati

TCMB’nin son islem giiniinde acikladig1 gosterge niteligindeki
Euro/Amerikan Dolar ¢apraz kurudur.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmast durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son i giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildigi giin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir onceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde tist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir {ist
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu so6zlesmeye iligkin igslemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alig Kurunun agiklanmamast durumunda, Dolar Kuru spot
piyasada olusan Dolar kurlar1 dikkate alinarak giincellenebilir.

N. RUB/TL Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Rus Rublesi/Tiirk Liras1 kuru.

Sozlesme Biiytliklugii 100.000 Rus Rublesi.

Fiyat Kotasyonu ve 1 Rus Rublesi’nin Tiirk Liras1 cinsinden degeri virgiilden sonra bes

Minimum Fiyat Adimi basamak halinde kote edilir (Ornek: 0,06432; 0,06579; 0,06698 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,00001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
s6zlesme i¢in 1 TL’ye (0,00001*100.000) karsilik gelir.

Vade Aylari Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
Piyasada ayn1 anda iginde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve aym yilin Aralik ay1r olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayin1 tamamlamak i¢in gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sdzlesmeleri de ayrica isleme
acilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinlilk uzlagsma
fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde

gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlilk uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayir dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,
b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan giinliikk uzlagma fiyatlari da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.
Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlagma

Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son iglem giinii 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki Rus Rublesi alisg ve satig kurlar1 ortalamasi.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurtigi piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son i giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki ig giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

O. CNH/TL Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Offshore Cin Yuani/Tirk Lirast kuru.

Soézlesme Biytkligi

10.000 Offshore Cin Yuani.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimu

1 Offshore Cin Yuani1 'nin Tirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra
dort basamak halinde kote edilir (Ornek: 0,4893; 0,4917; 0,5005 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,0001 TL’dir. Minimum fiyat adiminin degeri bir
sozlesme icin 1 TL’ye (0,0001*10.000) karsilik gelir.

Vade Aylar

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.
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Piyasada ayn1 anda iginde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve aynt yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade aymi tamamlamak igin gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sézlesmeleri de ayrica isleme
agilir.

Uzlasma Sekli

Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayir dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyat: tespit edilebilir.
a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,
b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinlik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1 (*)

Hong Kong Treasury Markets Association tarafindan son islem giiniinde
aciklanan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani c¢apraz kuru (USD/CNY
(HK)) ile TCMB tarafindan son islem giinii aciklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar alis ve satis kurlar1 ortalamasi kullanilarak
hesaplanan Offshore Cin Yuani/Tiirk Lirast kuru. Son islem giiniinde
resmi tatil veya bagka bir nedenle ABD Dolar1/Offshore Cin Yuani ¢apraz
kuru agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye
saatiyle 17:00’de olusan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani alis ve satis
fiyatlarinin ortalamasi kullanilir.

Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanmr. Uzlagma Fiyatt Komitesi’'nin vade sonu uzlagma
fiyatin1 degistirme hakki saklidir.

Son Islem Giinii

Her vade ayimin son ig giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurtigi piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir dnceki giiniin uzlasma
fiyatidir.
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Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati Esaslari Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

(*) Vade sonu tarihi 31/12/2024ten sonra olan sézlesmeler i¢in vade sonu uzlagsma fiyati, son iglem
giinlinde Tiirkiye Saati ile 17:00:00 — 17:00:59 arasinda LSEG Data & Analytics Workspace tarafindan
CNH= kodu ile agiklanan ABD Dolari/Offshore Cin Yuani kuru alis ve satis fiyatlarinin ortalamas ile
TCMB tarafindan son islem giinii agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan alis ve satis kurlar
ortalamas1 kullanilarak hesaplanan Offshore Cin Yuani/Tiirk Liras1 kurudur.

Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.
Son iglem giinlinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat agciklanmamasi, yeterli veri bulunamamasi

veya fiyatlarin piyasay1 yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde vade sonu uzlagma fiyat1 Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir.

P. GBP/USD Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Ingiliz Sterlini/ABD Dolar1 ¢apraz kurudur.
Sézlesme Biiylikligii 1.000 Ingiliz Sterlini
Fiyat Kotasyonu ve 1 ingiliz Sterlininin ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra dért

Minimum Fiyat Adimi basamak halinde kote edilir (Ornek: 1,2667 gibi). Minimum fiyat adim1
0,0001‘dir. Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylar1 Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik'tir.

Piyasada ayni anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongii
ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Dort vade ayin1 tamamlamak i¢in gerektiginde
bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli sozlesmeleri de ayrica isleme

acilir,
Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.
Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliilk uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir &nceki giiniin
uzlasma fiyati

giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.
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a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sézlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan giinliikk uzlagma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son islem giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ingiliz Sterlini/ABD Dolar1 ¢apraz kurudur.

Belirlenen yontem ile hesaplanan vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayimin son ig giinil. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limiti, her bir sozlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde tist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir st
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu sozlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, dolar kuru spot piyasada
olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.

Q. Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Saf altin.

Soézlesme Biytkligi

1 gram.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimu

1 gram altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde sisteme girilir. Minimum fiyat adim1 0,10 TL dir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda i¢inde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagsma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.
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b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylart
icin gegerli olan wuzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez. Uzlasma
Fiyat1 Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin degistirilme durumu
saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, son iglem giiniinde Londra’da 6gleden sonra
olusan altin Dolar/ons fiyatinin (ICE Benchmark Administration
tarafindan acgiklanan LBMA Gold Price P.M.) Merkez Bankasinin saat
15.30’da aciklayacag1 gosterge niteligindeki ABD Dolart alig ve satis
kurlar1 ortalamasi kullanilarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile bulunan deger
vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Londra’da 6gleden sonra altin
fiyat sabitleme seans1 yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat1 vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Son islem giiniinde resmi
tatil veya bagka bir nedenle fiyat aciklanmamasi halinde, uluslararasi spot
piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan Dolar/ons altin alig ve
satig fiyatinin ortalamast baz almir. Ons agirlik birimi 31,1035°¢
boliinerek grama gevrilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is gilinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is glinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degigim Limiti

Baz fiyat, glinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildigr giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giinlin uzlagsma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir iist
fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.
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R. Dolar/Ons Altin Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Saf altin.

Sozlesme Biiytikliigii

1 ons altin.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 ons altinin ABD Dolari cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 2.450,10; 2.450,20 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,10dur.

Minimum fiyat admmmin degeri 0,10 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik.
(Ayni anda i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler
islem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarmin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinliik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyatti Komitesi tarafindan giinliikk uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, son islem giliniinde Londra’da 6gleden sonra
olusan altin Dolar/ons fiyatidir (ICE Benchmark Administration
tarafindan agiklanan LBMA Gold Price P.M.).

Son islem giinlinde Londra'da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi
yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/Ons fiyati vade sonu
uzlagma fiyati olarak kullanilir.

Son islem gilininde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
aciklanmamasi halinde, uluslararas1 spot piyasalarda Tiirkiye saati ile
saat 17:00’de olusan Dolar/Ons altin alis ve satig fiyatinin ortalamasi
vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir.
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Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son is glinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayimnin son ig giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir onceki giliniin uzlagsma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goéren sézlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sozlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu sozlesmeye iligkin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun ag¢iklanmamasi durumunda, Dolar Kuru spot
piyasada olusan Dolar kurlar1 dikkate alinarak giincellenebilir.
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S. Dolar/Ons Giimiis Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Saf giimiis.

Sozlesme Biiytikliigi

10 ons giimiis.

Fiyat  Kotasyonu
Minimum Fiyat Adimi

ve

1 ons giimiisiin ABD Dolar1 cinsinden degeri virgiilden sonra {i¢
basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 19,010; 19,020
gibi). Minimum fiyat adimi 0,010’dur.

Minimum fiyat adiminin degeri 0,10 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik.Ayni anda, icinde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlasma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir onceki giiniin
uzlasma fiyati

giinliik uzlasma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek basina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagsma fiyat1 tespit edilebilir.
a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,
b) Dayanak varligin spot fiyati veya sézlesmenin diger vade aylar
icin gegerli olan giinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.
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Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem gilintinde Londra’da olusan giimiis
Dolar/Ons fiyatidir. (ICE Benchmark Administration tarafindan
agiklanan LBMA Silver Price)

Son islem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
aciklanmamasi halinde, uluslararas: spot piyasalarda Tiirkiye saati ile
saat 17:00°de olusan Dolar/Ons giimiis alis ve satis fiyatinin ortalamasi
vade sonu uzlagsma fiyat1 olarak kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin
fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son i giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme agildigi giin Uzlagsma Fiyat: Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki gilinlin uzlagma
fiyatidir. Aksam seansinda islem gdren sozlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlasma fiyatidir.

Gunliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati1 Esaslari

Takas Mevzuati gergevesinde belirlenir.

Dolar Kuru

Bu sozlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla aciklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alig Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolart Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, dolar kuru spot
piyasada olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.

T. Dolar/Ons Platin Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Platin.

Sozlesme Blyukligi 1 ons platin.

Fiyat Kotasyonu ve 1 ons platinin ABD Dolar1 cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak

Minimum Fiyat Adimi olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 1058,10; 1058,20 gibi).
Minimum fiyat adimi 0,10’dur.
Minimum fiyat adiminin degeri 0,10 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.
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Uzlagma Sekli

Nakdi uzlasma

Giinliik Uzlagsma Fiyat1

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma
fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirhikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az igslem yapildiysa, seans icerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
almir,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlasma fiyat1 giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde, asagida belirtilen yontemler
tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit
edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlilk uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagsma Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, son islem giiniinde Tiirkiye Saati ile 17:00:00
—17:00:59 arasinda Refinitiv tarafindan XPT= kodu ile agiklanan Platin
Dolar/Ons fiyatlarinin (Mid Price) ortalamasidir.

Yukaridaki yontemle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

Son islem gilininde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat
aciklanmamasi, yeterli veri bulunamamasi veya fiyatlarin piyasay1
yansitmadigma kanaat getirilmesi halinde vade sonu uzlasma fiyat
Uzlasma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is gilinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is glintdr.

Vade Sonu

Her vade aymin son is gilinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sdzlesmenin isleme agildigr giin Uzlagsma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir dnceki giliniin uzlagma
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fiyatidir. Aksam seansinda islem goren sdzlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
tist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Doviz Kuru

Bu sozlesmeye iliskin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasit durumunda, dolar kuru spot
piyasada olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.

U. Dolar/Ons Paladyum Vadeli Islem Sozlesmeleri Sozlesme Unsurlar

Dayanak Varlik Paladyum.

Sézlesme Biiylkligii 1 ons paladyum.

Fiyat Kotasyonu ve 1 ons Paladyumun ABD Dolan cinsinden degeri virgiilden sonra iki

Minimum Fiyat Adimu basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 1090,10;
1090,20 gibi). Minimum fiyat adimi 0,10°dur.
Minimum fiyat adiminin degeri 0,10 ABD Dolar’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni1 anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.

Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden oOnceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
alinir.

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyat1 giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1 dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde, asagida belirtilen yontemler
tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati tespit
edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarimnin ortalamasi,
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b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya s6zlesmenin diger vade aylar
icin gecerli olan giinliik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan gilinlik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma Fiyat1

Vade sonu uzlagma fiyati, son iglem giiniinde Tiirkiye Saati ile 17:00:00
— 17:00:59 arasinda Refinitiv tarafindan XPD= kodu ile agiklanan
Paladyum Dolar/Ons fiyatlarinin (Mid Price) ortalamasidir.

Yukaridaki yontemle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

Son islem gilinlinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
aciklanmamasi, yeterli veri bulunamamasi veya fiyatlarin piyasay1
yansitmadigma kanaat getirilmesi halinde vade sonu uzlagsma fiyati
Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinim son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinim son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Stresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin igleme agildigi giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir 6nceki giiniin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goren sozlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya tist limitin fiyat adimima
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
tist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢ercevesinde belirlenir.

Doviz Kuru

Bu sozlesmeye iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasit durumunda, dolar kuru spot
piyasada olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.

V. Dolar/Ton Bakir Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Bakir

So6zlesme Biiyiikliigii

0,1 ton
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Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 ton bakirin ABD Dolart cinsinden degeri virgiilden sonra iki basamak
olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 10.058,50; 10.059,00
gibi). Minimum fiyat adimi1 0,50°dir.

Minimum fiyat adiminin degeri 0,05 ABD Dolar’’na karsilik
gelmektedir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayn1 anda,
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sdzlesmeler islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliik Uzlasma Fiyat1 Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:
a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.
b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikli ortalama fiyat1 alinir.
c) Seans igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
almir.
d) Seans igerisinde hig¢ islem yapilmamigsa, bir dnceki giiniin
uzlagma fiyati giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlikk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde, asagida belirtilen yontemler
tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati tespit
edilebilir.
a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarmin
ortalamasi,
b) Dayanak varligin spot fiyati veya sozlesmenin diger vade
aylan icin gecerli olan giinlik uzlasma fiyatlarnn da dikkate
almarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyatti Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Vade sonu uzlasma fiyati son islem giiniinde London Metal Exchange
(LME) tarafindan Grade A Bakir i¢in USD/Ton olarak agiklanan LME
Resmi Uzlasma Fiyatidir (LME Official Settlement Price for Copper).

Son islem giinlinde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat
aciklanmamasi halinde en son agiklanan LME Resmi Uzlagsma Fiyati
vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Son islem giiniinde fiyatlarin
piyasay1 yansitmadigina kanaat getirilmesi halinde vade sonu uzlasma
fiyat1 Uzlasma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin
fiyat adimima yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son ig giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymnin son is gilinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.
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Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme acildig1 giin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlasma
fiyatidir. Aksam seansinda islem goéren sozlesmelerin baz fiyati, normal
seans sonunda hesaplanan uzlagma fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya {ist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde {ist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Doviz Kuru

Bu sozlesmeye iligkin iglemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa tarafindan gerekli
goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi durumunda, dolar kuru spot
piyasada olusan deger dikkate alinarak giincellenebilir.

W. Yillik Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Vade déneminin her bir saati icin Piyasa Isleticisi tarafindan agiklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarinin (KPTF) basit aritmetik ortalamasidir.
So6zlesme Biiytkligi Vade dénemindeki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayist x 24.
Sozlesme biiyiikliigii vade donemindeki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamalarina gore degiskenlik gosterir.

Ornek:
Sozlesme biytikliigii normal yillar icin 876 MWh (365x24x0,1MWh),
artik yillar i¢in 878,4 MWh’dir. (366x24x0,1MWh).

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adim1 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 876 MWh olan sdzlesmeler i¢in minimum
fiyat adimi1 degeri 87,6 TL, sozlesme biiyikligi 878,4 MWh olan
sozlesmeler i¢in minimum fiyat adimi degeri 87,84 TL’dir.)

Vade Aylar Ayni1 anda i¢inde bulunulan yil1 takip eden iki yila ait yillik s6zlesmeler
islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyat1 giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.
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Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlikk uzlagma

fiyatinin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru

yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen

yontemler tek bagina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) b) Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve

Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot

fiyati veya sozlesmenin diger vade aylar1 igin gecerli olan

giinlik uzlagma fiyati kullanilarak hesaplanacak “teorik”
fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagsma
Fiyati

Yillik soézlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi icin vade
sonu uzlagma fiyati hesaplanmaz.

Vade Donemi

Soézlesme kodunda belirtilen doénem. (Ornek F ELCBASYI18
sOzlesmesinin vade donemi 2018 yilidir.)

Son Islem Giinii

Vade donemi baslangicindan o6nceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade
donemi baglamadan 6nceki ayin son takvim giiniinden 6nceki tiglincii is
giintidiir. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Yillik sézlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi i¢in son islem
giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme agildigi giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki gliniin uzlagsma
fiyatidir.

Ginliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Basamaklandirma

Yillik sozlesmelerdeki pozisyonlar sézlesmenin son islem giiniinde,
giinliik uzlagma fiyati baz alinarak otomatik olarak {i¢ aylik s6zlesmelere
aktarilir.

Ornegin, F ELCBASY 18 sozlesmesindeki pozisyonlar 2017 y1l1 Aralik
ayinda sozlesmenin son islem giniinde F ELCBASQI118,
F ELCBASQ218, F ELCBASQ318, F ELCBASQ418 sozlesmelerine
aktarilir.
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X. Ug¢ Aylik (Ceyreklik) Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Vade déneminin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarinin (KPTF) basit aritmetik ortalamasidir.
Soézlesme Biiytkligi Vade donemindeki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayis1 x 24.
Sozlesme biiyiikliigli vade donemindeki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamasina gore degiskenlik gdsterir. Kig saatinden yaz saatine
gecis yapilan giin icin saat sayist 23, yaz saatinden kis saatine gecis
yapilan giin i¢in ise saat sayis1 25 olarak uygulanacaktir.

Ornek:

Birinci ¢eyrek icin sézlesme biiyiikliigii 216 MWh (90x24x0,1MWh),
artik yillar igin 218,4 MWh, (91x24x0,1MWh), ikinci ¢eyrek i¢in 218,4
MWh, (91x24x0,1IMWh), iglinci ¢eyrek i¢in 220,8 MWh
(92x24x0,1MWh),  dordiincii  ¢eyrek icin 220,88 MWh’dir
(92x24x0,1MWh). Belirtilen sozlesme biiyiikliikleri kis saatinden yaz
saatine/yaz saatinden kis saatine gegilen aylar icin gecerli degildir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
olarak ifade edilir (Ornek: 121,20). Minimum fiyat adim1 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 216 MWh olan sdzlesmeler i¢in minimum
fiyat adimi degeri 21,6 TL, sozlesme biiyiikliigii 218,4 MWh olan
sozlesmeler icin minimum fiyat adimi degeri 21,84 TL, sozlesme
biiylikligli 220,8 MWh olan s6zlesmeler i¢in minimum fiyat adimi
degeri 22,08 TL’dir.)

Vade Aylar1 Ayni anda i¢inde bulunulan yila ve takip eden iki yila ait geyreklik
sozlesmeler islem gortir.
Q1 (Oca-Mar), Q2 (Nis-Haz), Q3 (Tem-Eyl) ve Q4 (Eki-Ara).
Uzlagma Sekli Nakdi uzlagsma.
Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlasma fiyat1 giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigima kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.
a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,
b) So6zlesmenin vadesine kadar olan siire igin gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz oranmi, dayanak varligin spot fiyat
veya sOzlesmenin diger vade aylari i¢in gegerli olan giinliik
uzlasma fiyati kullanilarak hesaplanacak “teorik™ fiyatlar.
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Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Ug aylik sdzlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacag: icin vade
sonu uzlagma fiyati hesaplanmaz.

Vade D6nemi

Soézlesme kodunda belirtilen doénem. (Omek F ELCBASQ317
sOzlesmesinin vade donemi 2017 yilinin Giglincii ¢ceyregidir.)

Son Islem Giinii

Vade dénemi baglangicindan 6nceki ay baz alinarak hesaplanir. Vade
dénemi baslamadan onceki ayin son takvim giiniinden onceki ilk is
giiniidiir. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi
durumunda son iglem giinii bir 6nceki ig glinlidiir.

Vade Sonu

Uc aylik sozlesmeler basamaklandirma islemine tabi olacagi icin son
islem giliniidiir.

Takas Stresi

Takas stiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir sdzlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Basamaklandirma

Ug aylik sdzlesmelerdeki pozisyonlar sdzlesmenin son islem giiniinde,
giinliik uzlagsma fiyat1 baz alinarak otomatik olarak aylik sozlesmelere
aktarilir.

Ornegin, F_ ELCBASQ317 sdzlesmesindeki pozisyonlar 2017 yil
Haziran aymda sozlesmenin son islem giiniinde F ELCBAS0717,
F ELCBASO0817, F ELCBAS0917 sozlesmelerine aktarilir.

Y. Baz Yiik Elektrik Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Vade aymin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan agiklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik
ortalamasidir.

Sozlesme Biiytiklugii Vade ayindaki saat sayis1 x 0,1 MWh

Vade Ayindaki Saat Sayisi: Vade ayindaki giin sayisi x 24 Sozlesme
bliytikliigli vade ayindaki giin sayisina ve yaz saati/kis saati
uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz saatine gegis
yapilan giin igin saat sayis1 23, yaz saatinden kis saatine gegis yapilan
giin igin ise saat sayis1 25 olarak uygulanacaktir.

Ornek:

30 glin igeren aylar i¢in sdzlesme biyiikligi 72 MWh’dir
(30x24x0,1MWh), 31 giin iceren aylar i¢in sézlesme biiyikligi 74,4
MWh’dir (31x24x0,1MWh), 28 giin ¢eken Subat ay1 igin soézlesme
biyiikligii 67,2 MWh’dir (28x24x0,1MWh), 29 giin ¢eken Subat ay1
icin sozlesme biiyiikligii 69,6 MWh’dir (29x24x0,1 MWh). Belirtilen
sozlesme Dbiiyiiklikleri kis saatinden yaz saatine/yaz saatinden kis
saatine gecilen aylar icin gecerli degildir.
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Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
olarak ifade edilir(Ornek: 121,20). Minimum fiyat adimi 0,10 TL’dir.
(Ornek: Sézlesme biiyiikliigii 72 MWh olan vade aylar1 icin minimum
fiyat adim1 degeri 7,2 TL, sozlesme biyiikligii 74,4 MWh olan vade
aylar1 icin minimum fiyat adimi degeri 7,44 TL, sozlesme biiyiikligii
67,2 MWh olan vade aylar1 i¢in minimum fiyat adimi degeri 6,72 TL,
sozlesme biiytikligii 69,6 MWh olan vade aylari igin minimum fiyat
adimi1 degeri 6,96 TL dir.)

Vade Aylar1 Ayni1 anda i¢inde bulunulan ay ve takip eden 6 ay olmak iizere toplam 7
ay.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika i¢erisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gercgeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir Onceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigima kanaat getirilmesi durumunda, asagida Dbelirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas,

b) Sozlesmenin vadesine kadar olan siire i¢in gegerli olan ve Borsa
tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varligin spot fiyati
veya sozlesmenin diger vade aylari icin gegerli olan giinliik
uzlagma fiyati1 kullanilarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Vade aymin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan aciklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik
ortalama son uzlagsma fiyati1 olur. Bu yontemle belirlenen vade sonu
uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir 6nceki i giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir dnceki is giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme a¢ildig1 giin Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan
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belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir onceki giiniin uzlagma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

Z. SASX 10 Endeksi Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Bosna Hersek Saraybosna Borsasi’nin “The Sarajevo Stock Exchange
Index 10” (SASX 10) adl1 Fiyat Endeksi.
So6zlesme Biiytkligi Dayanak varlik olan SASX 10 endeks degerinin 1 TL ile ¢arpilmisg

halidir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Emir defterinde fiyat teklifleri bir adet dayanak varlik bazinda gosterilir.
Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak varlik i¢in verilen
fiyat iizerinden girilir.

Soézlesme fiyati, endeks degerinin virgiilden sonraki iki basamak olacak
sekilde islem sistemine girilir (Ornek: 750,50) ve bir defada
gerceklesebilecek en kiiciik fiyat adimi 0,25°dir. (Ornek: 750,50; 750,75
vb.). Miktar teklifleri bir adet sozlesme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni anda,
icinde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait sozlesmeler islem goriir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagsma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika i¢erisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.

€) Seans igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagsma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigima kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin ortalamast,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya s6zlesmenin diger vade aylari
icin gegerli olan giinliik uzlasma fiyatlar1 da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.
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Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Son iglem giiniinde dayanak varligin ilgili piyasadaki kapanis degeridir.
Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.
Dayanak varligin islem gordiigii piyasanin seansin tamamen kapali
olmasi veya acik olup da fiyat olusmamasi veya dayanak varligin iglem
gordiigii piyasada endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda vade
sonu uzlagma fiyati, Uzlasma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is glinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda son iglem giinii bir 6nceki is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is gilinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda sézlesmenin vadesi bir nceki is giliniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin igleme agildigr giin Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir onceki giiniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme igin belirlenen baz fiyatin
+%15’idir. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (EK-3) yer almaktadur.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.

AA. 1 Aylik TLREF Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul tarafindan aciklanan Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz
Orani (TLREF)
Sozlesme Biyiikliigii Nominal Deger = 1.000.000 TL

Sézlesme Biiyiikligi = 1.000.000 X (%) x 0,01 = 833

Fiyat Kotasyonu ve

Fiyat, faiz oraninin 100 ile ¢arpilmasi sonrasinda virgiilden sonra iig

Minimum Fiyat Adimi basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 20,050, 20,060
vb.) Minimum fiyat adim1 0,010’dur. Minimum fiyat adimimin degeri
8,33 TL dir.

Vade Aylar Yilm tiim aylar1. (Ayn1 anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 6
vade ay1 olmak {izere toplam 7 vade ayina ait sozlesmeler islem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar
agirlikli ortalama fiyati alinir.

c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir onceki giiniin
uzlagma fiyati
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giinliik uzlagsma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagsma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmadigina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlasma fiyati
tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi,

b) Dayanak varligin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade aylari
icin gecerli olan giinliik uzlagsma fiyatlann da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliikk wuzlasma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati asagidaki formiille hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir.

N,
VSUF = |0|(1+r"xn"> 1% 3% % 100
B | 365 N
l=

N : vade donemindeki takvim giinii sayis1

Nj: hesaplama periyodundaki is giinii say1si

n; : r; faiz oraninin gegerli oldugu takvim giinii sayist

7; - i giinil i¢in Borsa Istanbul tarafindan aciklanan gecelik referans faiz
orant

Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranlariin belirlenemedigi giinler
i¢in bir 6nceki ig glinline ait oranlar kullanilabilir.

Eger bu yontemlerle bir fiyat belirlenemezse, ya da bu yontemler ile
hesaplanan fiyatlar piyasayi tam yansitmiyorsa, vade sonu uzlagsma
fiyat1 Uzlagsma Fiyat Komitesi tarafindan belirlenir.

Vade D6nemi

Sozlesme kodunda belirtilen donem (Ornegin F_TLREF1MI1219
sozlesmesinin vade donemi Aralik 2019 ayidir).

Son Islem Giinii

Her vade doneminin son is giini.

Vade Sonu

Her vade déneminin son ig giinil.

Takas Siresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sOzlesmenin isleme ag1ldig1 glin Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir onceki giliniin uzlagsma
fiyatidir.

Glinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme icin belirlenen baz fiyatin
+%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya st limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde st limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminat1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.
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BB. Fiziki Teslimath Devlet i¢ Borclanma Senedi (DIBS) Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem géren ve Borsa
tarafindan belirlenen Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri.
So6zlesme Biiyiikliigii Nominal Deger= 100.000 TL

Soézlesme Biiyiikliigii= 1.000

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi

Fiyat, 100 birim {izerinden, islemis faizi icermeyen temiz fiyat olarak
virgiilden sonra ii¢ basamak olacak sekilde islem sistemine girilir.
(Ornek: 99,373, 99,374 vb.) Minimum fiyat adimi1 0,001°dir. Minimum
fiyat adimimin degeri 1 TL dir.

Vade Aylan Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik. Piyasada aym anda, i¢inde bulunulan
aya en yakin iki vade ayina ait sdzlesmeler iglem goriir.

Uzlasma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagsma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik uzlagsma

fiyat1 asagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tlim islemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati
giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.
b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirlikl ortalama fiyati alinir.
c) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyati,
d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamissa, bir Onceki giliniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayr dogru
yansitmamasi durumunda, asagida belirtilen yontemler tek bagina ya da
birlikte kullanilarak giinliik uzlagma fiyat1 tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satis kotasyonlarinin ortalamast,
b) Dayanak varligin fiyati dikkate almarak hesaplanacak “teorik” fiyat.

Ozel Islem Bildirimleri yukaridaki hesaplamalara dahil edilmez.
Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan gilinlik wuzlagsma fiyatinin
degistirilme durumu saklidir.
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Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Son islem giiniinde dayanak varlik olarak kabul edilen ilgili Devlet I¢
Borglanma Senedinin T+1 valor i¢in hesaplanan agirlikli ortalama temiz
fiyat1 vade sonu uzlagma fiyati olarak kabul edilir.

Son islem giiniinde, spot piyasada seansin kismen veya tamamen kapali
olmasi veya agik olup da fiyat olusmamasi durumunda vade sonu
uzlagma fiyati, Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

Fiziki teslimata esas fiyat, uzlagsma fiyatina islemis faizin eklenmesi
suretiyle bulunan kirli fiyattir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki is glintidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is glinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilir, karlar hesaplara T giinii sonunda aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat
Degisim Limiti

Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda kullanilan
ve sozlesmenin isleme acildig1 giin Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir 6nceki giiniin uzlasma
fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir s6zlesme i¢in belirlenen baz fiyatin
+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat adimina
tekabiil etmemesi halinde iist limit bir alt fiyat adimina, alt limit ise bir
iist fiyat adimia yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islem saatleri ekte (Ek-3) yer almaktadir.

Islem Teminati1 Esaslari

Takas Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenir.
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EK-2: PAZAR TANIMLARI LiSTESI

PAZAR KODU/ADI

PAZAR SEGMENT KODU/ADI

e

‘ DAYANAK VARLIK

BORSA
iSTANBUL

51/ViOP DIBS Tiirev Pazan BOP/Fiziki DIBS VIS TRY DIBS
; .. SSO/Pay Opsiyon-TRY PAY
105/VIOP Pay Tiirev Pazari SSF/Pay VIS-TRY DAY
INO/Endeks Opsiyon-TRY XU030D
XU030D
170/VIiOP Endeks Tiirev Pazari . XLBNKD
INF/Endeks VIS-TRY X10XBD
XSD25
171/VIOP Yabanci Endeksler Tiirev Pazar FIF/Yabanci Endeksler VIS-TRY SASX10
PCF/Fiziki Déviz VIS-TRY USDTRYP
PCO/Fiziki D6viz Opsiyon-TRY USDTRYKP
CRO/Déviz Opsiyon-TRY USDTRYK
L. EURUSD
176/ViOP Déviz Tiirev Pazar CREU/DGviz VIS-USD GBPUSD
USDTRY
. EURTRY
CRF/Doviz VIS-TRY RUBTRY
CNHTRY
178/VIOP BYF Tiirev Pazan ETF/Borsa Yatirrm Fonu VIS-TRY -
PMF/Kiymetli Madenler VIS-TRY XAUTRY
XAUUSD
179/VIOP Kiymetli Madenler Tiirev Pazari PMFU/Kiymetli Madenler ViS-USD XAGUSD
XPTUSD
XPDUSD
180/VIOP Metal Tiirev Pazar MTF/Metal VIS-USD XCUUSD
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PAZAR KODU/ADI

181/VIOP Faiz Tiirev Pazari

PAZAR SEGMENT KODU/ADI

ONF/Gecelik Repo VIS-TRY

DAYANAK VARLIK

BORSA
iSTANBUL

TRF/TLREF VIS-TRY

TLREFIM

182/VIOP Emtia Tiirev Pazar

CMF/Emtia VIS-TRY

185/VIiOP Elektrik Tiirev Pazar

ENF/Enerji VIS-TRY

ELCBASO1

ELCBASO2

ELCBASO3

ELCBAS04

ELCBASO5

ELCBASO06

ELCBASO7

ELCBASO8

ELCBASQ9

ELCBASI10

ELCBAS11

ELCBAS12

ELCBASQ1

ELCBASQ2

ELCBASQ3

ELCBASQ4

ELCBASY
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EK-3: VIOP’TA ISLEM VE GUNLUK IS AKISI SAATLERI ILE ISLEM GUNU
BOLUMLERINE ILIiSKIN ACIKLAMALAR

A) AKSAM SEANSINA DAHIL OLMAYAN SOZLESMELERIN GUNLUK IS AKISI
SAATLERI iLE iSLEM GUNU BOLUMLERI

TAM iS GUNU / YARIM iS GUNU
PAZAR SEANS SAATLERI

Aksam Seansina Dahil Olmayan Sézlesmeler 09:20-18:10/ 09:20-12:40

ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER
VIOP_YAYIN Sistem agilisi
VIOP_SEANS ONCESI 07:30:00
VIOP_ACS EMR_TP 09:20:00
VIOP_ACS ESLESTIRME 09:25:00*
VIOP_SUREKLI _MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS SONU 18:10:00/ 12:40:00
VIOP_UF_ILANI 18:55:00+ / 13:25:00+
VIOP_GUNSONU N 19:00:00+ / 13:30:00+

* Eslestirme asamasi 30 saniye igerisindeki rassal bir zamanda baglar ve bu siireye kadar emir toplama
asamasi devam eder.

B) AKSAM SEANSINA DAHIL OLAN SOZLESMELERIN GUNLUK i$ AKISI SAATLERI
ILE iSLEM GUNU BOLUMLERI

TAM iS GUNU / YARIM iS GUNU
SOZLESME SEANS SAATLERI

Aksam Seansina Dahil Olan Sézlesmeler 09:20-18:10 & 19:00-23:00 / 09:20-12:40

ISLEM GUNU BOLUMLERI SAATLER
VIOP_YAYIN_AS Sistem acilisi
VIOP_SEANS ONCESI_AH 07:30:00
VIOP_ACS EMR TP 09:20:00
VIOP_ACS ESLESTIRME 09:25:00*
VIOP_SUREKLI MZYD 09:30:00
VIOP_SEANS SONU 18:10:00/ 12:40:00
VIOP_UF_ILANI 18:45:00+ / 13:25:00+
VIOP_GUNSONU / VIOP_GUNSONU_N 18:46:00+ / 13:30:00+
VIOP_AS ONCESI 18:50:00
VIOP_AS SUREKLI MZYD 19:00:00
VIOP_AS SONU 23:00:00
VIOP_GUNSONU_AS 23:15:00

* Eslestirme asamasi 30 saniye igerisindeki rassal bir zamanda baglar ve bu siireye kadar emir toplama
agsamasi devam eder.

Takvim yiliin son islem giiniinde aksam seans1 yapilmaz.
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ISLEM GUNU

ACIKLAMALAR

BOLUMLERI

Islemler durduruldugunda kullanilir.

BIST DURDURMA Err]ir .gir.ilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
- degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Emirlerin belirli bir zaman dilimi boyunca herhangi bir

eslesme yapilmaksizin Sisteme kabul edildigi agilis seansi

donemidir.

Degisik tipte ve gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz.

Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesme olusturulamaz.

Emirler tizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,

emirlerin gecerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Inaktif statiideki emirler aktif edilerek sisteme

gonderilebilir.

VIOP_ACS EMR_TP

Islemlerin tek fiyat yontemiyle gerceklestirildigi acilis
seans1 donemidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

VIOP_ACS_ESLESTIRME

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesme olusturulamaz.

Kullanicilar tarafindan olusturulan esnek sozlesmelerin
isleme agilana kadar i¢inde bulunduklari ve islemlere ara
verilmesi durumunda islem gerceklestirilmeyen donemdir.
VIOP ARA Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
B yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Aksam seansinda islemlere ara verilmesi durumunda islem
gerceklestirilmeyen donemdir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
VIOP_ARA_AS yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Aksam seans1 dncesinde islem gergeklesmeyen donemdir.

Islem sistemine baglanilabilir ve sorgulama yapilabilir.
Emir girilemez.

VIOP_AS_ONCESI Ozel islem bildirimi yapilamaz.
Esnek sozlesme olusturulamaz.

Onceki giinlerden veya ayni giin normal seanstan kalan
aksam seansinda gegerli olacak giinliik emirler ile “iptale
kadar gegerli” veya “tarihli” emirler iptal edilebilir.
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ISLEM GUNU

ACIKLAMALAR

BOLUMLERI

Aksam seansinda gecerli olacak ve ilgili aksam seansi
sonunda gecerliligi sonlanacak emirlerin miktar
azaltilabilir ve/veya fiyatlar1 daha kotii (alista daha diisiik,
satista daha yiiksek) fiyatlarla degistirilebilir.

Normal seansa ait iglem istatistikleri (agik pozisyon, baz
fiyat, uzlasma fiyati, alt limit, st limit, kapanis haric)
temizlenir.

Normal seansta ve aksam seansinda gegerli olacak sekilde
inaktif statiide emirler girilebilir.

VIOP_AS_SONU

Aksam seansinin bittigini gosteren seans donemidir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_AS_SUREKLI_MZYD

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem yontemiyle islemlerin gergeklestirildigi aksam
seans1 donemidir.

Aksam seansinda gecerli olacak sekilde degisik tipte ve
gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz. Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Esnek sozlesme olusturulamaz.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisiklikleri yapilabilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Aksam seansinda gecerli inaktif emirler aktif statiiye
cekilebilir ve Sisteme gonderilebilir.

VIOP_DURDURMA

Normal seansta islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA_AS

Aksam seansinda islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA_EI

Normal seansta ve endekse bagli devre kesici sistemi
tetiklendiginde  islemlerin  durdurulmasi  amaciyla
kullanilir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_DURDURMA EI_AS

Aksam seansinda islemler durduruldugunda kullanilir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.
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Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU

Aksam seansinda dahil olan sdzlesmeler i¢in normal seans
siirecinin bittigini gdsteren seans donemidir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Aksam seansinda gegerli olmayan ve isleme doniismeyen
giinliik emirler Sistem tarafindan otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU_AS

Aksam seans1 bitiminden Sistem kapanisina kadar gegen
stireyi kapsayan ve islem gerceklesmeyen donemdir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Aksam seansinda gecerli olan ve isleme doniismeyen
giinliik emirler Sistem tarafindan otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_GUNSONU_N

Aksam seansina dahil olmayan sozlesmeler i¢in islem
giinliniin tamamlandigini gosterir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Isleme doniismeyen giinliik emirler sistem tarafindan
otomatik iptal edilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_SEANS_ONCESI

Sistem agilisindan normal seans (veya agilis seansi olmasi
durumunda bu seansin) baslangicina kadar gegen siireyi
kapsayan ve islem gerceklesmeyen boliimdiir.

Islem sistemine baglanilabilir ve sorgulama yapilabilir.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirler iptal edilebilir ya da inaktif yapilabilir.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlari
daha koti (alista daha disiik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Sisteme daha sonra gonderilmek iizere inaktif statiide
emirler hazirlanabilir.

VIOP_SEANS_ONCESI_AH

Aksam seansina dahil olan sozlesmeler ig¢in  sistem
acilisindan normal seans (veya acgilis seansi olmasi
durumunda bu seansin) baslangicina kadar gecen siireyi
kapsayan ve islem gerceklesmeyen boliimdiir.

Islem sistemine baglamlabilir ve sorgulama yapilabilir.

Emir girilemez.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.
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BOLUMLERI

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirler iptal edilebilir.

Onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya
“tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir ve/veya fiyatlar
daha kotii (alista daha dislik, satista daha yiiksek)
fiyatlarla degistirilebilir.

Aksam seansina ait iglem istatistikleri (agik pozisyon, baz
fiyat, uzlagsma fiyati, alt limit, st limit, kapanis haric)
temizlenir.

VIOP_SEANS_SONU

Normal seans bittikten sonra wuzlasma fiyatlarinin
hesaplandig1 seans donemidir.

Emir girilemez ve emirlerde herhangi bir degisiklik
yapilamaz.

Emirler iptal edilebilir.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_SUREKLI_MZYD

Fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat siirekli
islem yontemiyle islemlerin gergeklestirildigi normal
seans donemidir.

Degisik tipte ve gecerlilikte emir girisi yapilabilir. (bkz.
Tablo-2)

Ozel islem bildirimi yapilabilir.

Emirler lizerinde miktar ve fiyat degisikligi yapilabilir,
emirlerin gecerlilik siireleri degistirilebilir.

Emirler iptal edilebilir ve/veya inaktif statiiye ¢ekilebilir.

Inaktif statiideki emirler aktif edilerek sisteme
gonderilebilir.

Esnek sozlesme olusturulabilir.

VIOP_TUM_EMIR_IPTAL

Olaganiistli durumlarda Borsa tarafindan Sistemde
bulunan tim emirlerin iptal edilmesi i¢in kullanilan
boliimdiir.

VIOP_UF_ILANI

Hesaplanan uzlagma fiyatlariin ve diger fiyat
istatistiklerinin nihai haline getirilerek yaymlandigi
boliimdiir.

Emir girilemez, iptal edilemez ve emirlerde herhangi bir
degisiklik yapilamaz.

Ozel islem bildirimi yapilamaz.

VIOP_YAYIN

Veri yayina iligkin olarak giinsonu istatistiki bilgilerin
dogru tiretilebilmesini teminen olusturulan boliimdiir.

VIOP_YAYIN_AS

Aksam seansina dahil olan sézlesmeler i¢in veri yayina
ilisgkin olarak glinsonu istatistiki bilgilerin dogru
iiretilebilmesini teminen olusturulan boliimdyir.
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Islem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek Emir Tiirleri
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BORSA
ISTANBUL
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Islem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek Emir Tiirleri Tablosuna fliskin

Aciklamalar

Emir Yontemi:

A Limit

B Piyasa

C Piyasadan Limite

D Sarta Bagl

Emir Siiresi/Gegerliligi:

Gilin

Kalani Iptal Et

Gergeklesmezse iptal Et

Tarihli

Iptale Kadar Gegerli

ZIr Rla| =T

Aksam Seansinda Gecgerli Olan (Off-hours segenegi)

Emir Diizeltme/Iptal Etme:

Miktar Azaltma

N

@) Miktar Arttirma

P Fiyat lyilestirme
R Fiyat Kotiilestirme
S

Sture Azaltma
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Islem Giinii Boliimlerine Gore Girilebilecek Emir Tiirleri Tablosuna fliskin

Aciklamalar

T Siire Arttirma
U  Emir Iptali

V Ozel islem Bildirimi
Y Emir Derinlik Bilgisi

1 Var
0 Yok
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() 2omsa

EK-4: OZEL iSLEM BIiLDiRiIMI ONAYINDA ARANACAK KURALLAR

Pay Senedi Sozlesmeleri Ozel islem Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Dayanak Varhk Kapams | Minimum Emir | Maksimum Emir | Ozel islem Bildirimi
Fiyati Miktari Miktari Onay Kurah
0-2,49 80.000 320.000
2,50-4,99 40.000 160.000
5,00-9,99 20.000 80.000
10,00-19,99 10.000 40.000 ) '
20,00-39,99 5.000 20.000 Ozel Islem Bildiriminin
40,00-79,99 2.500 10.000 ge“l?eklesegi fiyatm, it}gﬂi
sozlesmeye ait 1yat
80,00-149,99 1.250 5.000 limitlseri )i/gerisinde olm}a/m
150,00-249,99 700 2.800 gereklidir
250,00-499,99 400 1.600
500,00-749,99 250 1.000
750,00-999,99 175 700
>1.000,00 100 400
Ozel islem Bildirimi Onayinda Aranacak Kurallar

Sozlesme Minimum Emir | Maksimum Emir | Ozel Islem Bildirimi
Miktari Miktar: Onay Kurah

Endeks Sozlesmeleri 2.000 4.000

Déoviz Sézlesmeleri 5.000 10.000

Dolar/Ons Altin Sozlesmeleri | 1.250 2.500

TL/Gram Altin S6zlesmeleri | 25.000 50.000

Dolar/Ons Giimils 5.000 10.000

Sozlesmeleri

D‘(‘)Iar/OnS P.Iatin 500 1.000 Ozel Islem V.Bildiriminin

Sozlesmeleri gerceklesecegi fiyatin,

Dolar/Ons Paladyum ilgili sozlesmeye ait fiyat
. . 500 1.000 o T

Sozlesmeleri limitleri icerisinde olmasi

Df)lar/Ton Baklr 500 1.000 gereklidir.

Sozlesmeleri

Bflz Yiik Ele.ktrlk 50 500

Sozlesmeleri

TLREF Sézlesmeleri 100 1.000

Fiz. Tes. DIBS Sozlesmeleri | 200 2.000

Diger Sozlesmeler 2.000 4.000
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EK-5: BORSA PAYI VE DIGER UCRETLER TARIFESI
Gelir Kalemi Ac¢iklama
iradi Emir Baz Alinan Deger Oran
intal Ucreti VIOP Prosediiriiniin 33 tincti maddesi 0,000012
P cer¢evesinde belirlenen parasal biiytikliik Yiizbinde 1,2)
Pay Endeksine Dayali | . . . g
Vadeli Islem Sozlesmeleri Islem Hacmi 0,00004 (Yiizbinde 4)
Pay ~ Endeksine  Dayalt |y aemi 0,00004 (Yiizbinde 4)
Opsiyon Sozlesmeleri
Borsa Pay TLREF ve Fiz. Tes. DIBS : 5 o
Vadeli islem Sozlesmeleri Nominal Deger 0,00001 (Yiizbinde 1)
D}ger Tum' Vadeli Islem Islem Hacmi 0,00003 (Yiizbinde 3)
So6zlesmeleri
Diger  Tam  Opsiyon | 10 Hacmi 0,00003 (Yiizbinde 3)
So6zlesmeleri
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EK-6: ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi UYGULAMASI

Sistemde, islem Oncesi ve islem sonrasi olmak iizere iki katmanli bir risk yonetimi yapisi
olusturulmustur. Islem dncesi risk ydnetimi, islem dncesi risk yonetimi uygulamasi olan PTRM
tarafindan yapilmaktadir. PTRM, Sisteme girilen emirler ve gergeklestirilen islemlerden dolay1
karsilasilabilecek olasi riskleri kontrol etmeye ve s6z konusu riskleri izlemeye yonelik olarak
islem ve takas platformlar1 ile entegre olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir.
Uygulama ile islem terminali, FixAPI ve OUCH protokollerinden sisteme gonderilen emirlerin
ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir. Risk kontrolleri emirler sisteme kabul
edilmeden 6nce (emir oncesi), kabul edildikten sonra (emir sonrasi) ve islem aninda olmak
iizere farkli asamalarda yapilabilir.

Sekil 1: Islem Oncesi Risk Yonetimi - Genel Yapi

- Yamt Eslestirme Motoru Takas Sistemi

Teminat

Emir Defteri

Hesap Yapisi

Emir Degerleme
RXP
Emir Gnecesi Risk
Kontroller|

‘ Pozisyonlar ‘

Yeni Emir

Bulunmasi Gereken Teminat

l Hesaplamasi
RX EE——
At-Trade Risk
Kontrolleri
T

Piyasa iiyeleri, PTRM uygulamasina Grafik Kullanici Arayiizii (GUI) ve Uygulama
Programlama Arayiizii (API) ile Uzak Erisim Noktalarindan (UEN) baglanabilecektir. PTRM
kullanicilarinin tanimlamalar1 ve yetkilendirilmeleri Borsa tarafindan yapilacaktir. PTRM GUI
kullanicilarinin PTRM uygulama egitimini almis olmas1 zorunludur.

Islem &ncesi risk yonetimi uygulamasi kapsaminda asagida belirtilen kontroller yapulir:

Kullanici ve hesabin yetkisine iliskin kontroller
Risk grubu kontrolleri (Kullanici limitleri)
Teminat kontrolleri

Pozisyon limiti kontrolleri

Kullanic1 ve hesabin yetkisine iliskin kontroller piyasa bazinda belirlenen kurallar ¢ercevesinde
emir Sisteme kabul edilmeden once yapilir.

Risk grubu kontrolleri Piyasa iiyesi tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda emirler
Sisteme kabul edilmeden 6nce, kabul edildikten sonra ve islem aninda olmak ftizere farkli
asamalarda yapilabilir. Gerekli goriilmesi durumunda Borsa da Piyasa iiyeleri igin limit
belirleyebilir.
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Teminat kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar c¢ercevesinde hesap bazinda
yapilir. Piyasa tiyeleri islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi
iizerinden takip edebilir.

Pozisyon limiti kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar dogrultusunda piyasa ve
sicil bazinda yapilir.

PTRM, Takas sisteminden gonderilen Piyasa iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak gerekli aksiyonlari alir. Takasbank, teminat yeterliligine iliskin siirlarin asilmasi
durumunda, asim gerceklesen hesap lizerinden tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirici
emirlerin iletimini engelleyebilir. Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli
hesaplardan gonderilen emirlerin pozisyon kapatici dahi olsa sisteme kabul edilmesi
engellenebilir. Emir iletiminin engellenmesine iliskin kurallar Takas Mevzuatinda belirlenir.
Ayrica, teminat yeterliligine iligkin sinirlarin agim1 disinda Borsa ve Takas ilgili mevzuatlarinda
olusan sartlarin olusmasi durumunda, gerekli olmasi halinde, dogrudan PTRM uygulamasi
tizerinden Piyasa tiyesi ve hesap engelleyebilir. Piyasa tiyeleri durdurulan Piyasa iiyesi ve hesap
bilgilerini PTRM uygulamasi {izerinden takip edebilir.

PTRM uygulamasinda asagida belirtilen tanimlamalar haricindeki tanimlamalarda girisgi-
onayci Ozelligi kullanilabilir. Giriggi-onayct 6zelligi Piyasa iiyesinin talebi iizerine Borsa
tarafindan tanimlanir. Bu 6zellik ile Piyasa liyesinin okuma ve/veya yazma yetkisine sahip bir
PTRM kullanicist ile yapilan isleme iliskin onay sifresi olusturulur ve Piyasa {iyesinin yazma
yetkisine sahip diger bir PTRM kullanicisi ile yapilan tanimlama onaylanir.

Piyasa tiyesinin tiim risk gruplarimin toplu emir iptalini ger¢eklestirme,

Risk grubunun toplu emir iptalini gerceklestirme,

Risk grubunu engelleme/engellemesini kaldirma,

Risk grubu altinda engellenen s6zlesme/sézlesme sinifi/s6zlesme tipinin engellemesini
kaldirma,

e Kullanicinin tiim emirlerini iptal etme,

e Emir/sn limiti dolayisiyla riskli duruma gelen risk grubunun emir/sn limitini kaldirma.

Risk grubuna dahil kullanicilarin anlik baglantt durumlari PTRM uygulamasi iizerinden Piyasa
tiyesi tarafindan goriintiilenebilir.

1. KULLANICI VE HESABIN YETKISINE ILISKIN KONTROLLER

Emir giris ve emir diizeltme aninda, PTRM tarafindan kullanic1 ve hesabin yetkisine iliskin

asagidaki kontroller yapilir:

e Hesap numarasi kontrolii: Gegerli bir hesap numarasi girilmeden emir gonderilemez.

e Kullanicinin hesap yetkisi kontrolii: Bir kullanic1 yalnizca yetkili oldugu hesaplarda emir
gonderebilir. Kullanici-hesap yetkilendirmeleri Piyasa tiyeleri tarafindan takas terminalleri
lizerinden yapilacaktir.

e Hesabin soézlesme yetkisi kontrolii: Bir hesap yalnizca yetkili oldugu s6zlesmelerde emir
gonderebilir.

2. RiISK GRUBU KONTROLLERI (KULLANICI LIMITLERI)
Risk grubu kontrolleri Piyasa iiyeleri tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda
gerceklestirilir. Risk gruplar1 Piyasa tiyelerinin kullanicilarinin gruplandirilmasiyla olusturulur.
Piyasa iiyeleri bu uygulamayi istege bagli olarak kullanabileceklerdir. Bu fonksiyona iliskin
yetkiler Piyasa iiyelerine talepleri dogrultusunda verilir.
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Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde olusabilecek riskleri gergek
zamanli olarak izleyip, bu riskleri sinirlandirmak ve gerekli durumlarda en kisa siirede yazilimi
durdurarak emir iletimini sonlandirmak algoritmik sistemi kullanan/Borsa’ya iletimine aracilik
eden Piyasa iiyelerinin sorumlulugundadir. Bu kapsam dahilindeki Piyasa tiyelerinin gerekli
tedbirleri almasi, PTRM Risk Grubu Kontrolleri fonksiyonunu kullanmalar1 ve algoritmik emir
iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya aksakliklar1 ger¢eklestigi andan itibaren en
hizli iletisim kanali ile Borsaya bildirmeleri beklenmektedir. Ayrica Piyasa iyelerinin PTRM
Risk Grubu Kontrolleri fonksiyonu kapsaminda olusturacagi her bir risk grubu igin
belirleyecegi risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu dokiimante
etmesi ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin i¢inde Borsaya bildirmesi
zorunludur.

PTRM Risk Grubu Kontrolleri kapsaminda asagidaki kontroller yapilir:
e Emir Oncesi Risk Kontrolleri
o Maksimum emir biyiikligi
o Islem yapilabilir sézlesme kisiti
o Fiyat tolerans limiti

e Emir Sonras1 & Islem An1 Risk Kontrolleri
o Pozisyon risk limitleri
o Emir/sn limiti
o Tekrar eden emir limiti

Emir sonrasi ve islem ani kontrolleri emir ve islemlerden sonra yapilmakta olup kullanimin
belirlenen limite esit ya da limitten biliyiik olmas1 durumunda limit asimi (ihlal) meydana gelir.
Limitin agilmasina neden olan emir ya da islem engellenmez. Kullanim, emir veya islemlerin
PTRM tarafindan islenmesi sonrasinda giincellenir. Iletilen emir veya gerceklesen islemlerin
kullanima yansimasina kadar gegen siirede limit asim1 miimkiin olabilir. fhlalin gergeklesmesi
sonrasinda liye veya Borsa tarafindan bu Prosediir ile belirlenen aksiyonlar uygulanir.

Bu fonksiyonlara ek olarak risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin veya secilen
kullanicilarin bekleyen emirleri tek seferde manuel olarak iptal edilebilir. Ayrica PTRM
uygulamasina Piyasa tiyeleri tarafindan tanimlanan limitlerin (Pozisyon Risk Limitleri, Tekrar
Eden Emir Limiti ve Emir/Saniye Limiti) asilmasiyla ve 2.3. baslig: altinda detaylar1 belirtilen
izlenen kullanicinin baglantisinin kopmastyla bekleyen emirlerin otomatik olarak toplu iptal
edilmesi saglanabilir.
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Sekil 2: Risk Grubu Kontrolleri

Pozisyon Limitleri
.. Maksimum Emir BlyiiklGgd
Enstriman X ) o
Fiyat Tolerans Limiti
Tekrarlayan Emir Limiti

Pozisyon Limitleri

et ¥ Maksimum Emir Biylkl gt
Borsa Astiuman Fiyat Tolerans Limiti
—— Tekrarlayan Emir Limiti

Pozisyon Limitleri

Maksimum Emir BayiklGga

LEIEIEEENN | EnstriimanZ ——

Fiyat Tolerans Limiti
Tekrarlayan Emir Limiti

Emir/sn Limiti

! Tekrar Eden
Emir Limiti
E-Posta
Kullanicilar Uyarilari
W Bildiriler (%)

ikazlar (%)

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biyikligi kontrollerinde yapilan risk
hesaplamasinda asagidaki farkl risk hesaplama yontemleri kullanilabilir:

e Adet (sozlesme adedi)

e Miktar (sozlesme adedi*sozlesme biiytikliigii)

e Hacim (s6zlesme adedi*sozlesme biiytikliigi*fiyat*doviz kuru)

Bir Piyasa tiyesi farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip olabilirken
bir kullanict birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk grubu icin farkli limitler
tanimlanabilir. Risk gruplarina ait maksimum emir biiyiikliigii, pozisyon risk limitleri ve risk
hesaplama yontemi s6zlesme sinifi ve so6zlesme tipi seviyesinde belirlenebilir. Emir/sn limiti
ise risk grubu seviyesinde belirlenir.

Sozlesme hiyerarsisi “Borsa = Pazar = Sozlesme Tipi = Sézlesme Smifi = Islem Goren
Sézlesmeler” seklinde olusturulmustur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi sdzlesme hiyerarsisi
ornegi “Borsa = Pazar (VIOP Endeks Tiirev Pazar1)=> Sozlesme Tipi (Endeks Vadeli Islem
Soézlesmeleri)> Sozlesme Sinifi (BIST30 Endeks Vadeli Islem Sézlesmeleri) = Islem Goéren
Sozlesmeler (F_XU0301218)” gibi olacaktir.

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerini asmasi1 halinde, Piyasa iiyesi
tarafindan risk grubu i¢in belirlenmis olan bildirim listesindeki tiim alicilara e-posta gonderimi
yapilir. Ug tip bildirim seviyesi vardir:

e Bildiriler: Uyarinin en diisiik seviyesidir.

e Ikazlar: Uyarmin en yiiksek seviyesidir.

e Thlaller: Risk limitleri agilmistir.

Bir risk grubu i¢in tanimlanmis her limit, bir islem giiniinde sadece bir bildiri, ikaz ve ihlal e-
postast olusturur.

2.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri
2.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii
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Bir emir Sisteme kabul edilmeden ya da emir diizeltme 6ncesinde asagida belirtilen maksimum
emir biyiikliigii kontroliinden gecer:

o Emir Biiyiikliigi > Maksimum Emir Biyiikliigii---> Emir reddedilir
o Emir Biyiikligi < Maksimum Emir Biyiikligii---> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiylikliigli bir emrin maksimum adedi, miktar1 ya da hacmidir. Maksimum
emir biiytikliigii kontroliinde kullanilacak olan limit ve hesaplama yontemi bir risk grubu altinda
sOzlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir.

2.1.2 Tslem Yapilabilir S6zlesme Kisiti
Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin islem yapabilecegi s6zlesmelere sinirlama getirilmesi
miimkiindiir. Islem yapilabilen sdzlesmelerin kisitlanmasi halinde kullanicilar yalnizca risk
limiti tanimlanmis s6zlesme tipi ve smifina ait sézlesmelerde islem yapabilir; risk grubuna
atanmamis olan s6zlesme tipi ve sinifina ait sozlesmelerde islem yapamaz.

2.1.3 Fiyat Tolerans Limiti
Bir emrin kabul edilebilecegi ylizdesel fiyat limitini belirtir. S6z konusu fiyat limitleri diginda
kalan emirler Sistem tarafindan kabul edilmez. Fiyat tolerans limitleri tespit edilirken asagidaki
fiyatlar sirasiyla dikkate alinir:

Son islem fiyati,

Baz fiyat,

En iyi alis veya satis fiyati,
Referans fiyat.

S6z konusu siralama, normal seans ve aksam seanst i¢in birbirleri ile baglantili olmadan ayr1
sekilde olusur ve ilgili seansin i¢inde olusan fiyatlar o seanstaki siralama i¢in dikkate alinir.

Sistemde bekleyen emirler fiyat tolerans limitinin giincellenmesi ya da fiyat hareketleri
nedeniyle limit disinda kalsalar dahi PTRM tarafindan iptal edilmezler.

2.1.4 Tekrar Eden Emir Limiti

Bir risk grubu icerisindeki kullanicilar tarafindan belirli bir siire (saniye bazinda) igerisinde ayn
sozlesmeye iletilen ayni miktarli, ayn1 fiyath ve ayni yonlii (alig/satis) emirlerin sayisina
siirlama getirilebilir. Sinirlama s6zlesme sinifi ve/veya sézlesme tipi bazinda tanimlanabilir,
sOzlesme sinifi/sézlesme tipi altindaki her bir s6zlesme i¢in gegerli olur. Bir sdzlesmede tekrar
eden emir limitine ulasilmasi halinde ilgili risk grubu, limitin tanimhi oldugu s6zlesme
siifi/sozlesme tipi bazinda engellenir ve risk grubunda tanimli kullanicilar tarafindan s6z
konusu s6zlesme sinifi/sdzlesme tipindeki tiim sdzlesmelere yeni emir girisine izin verilmez.

2.2 Emir Sonras1 & Islem Am Risk Kontrolleri

2.2.1 Pozisyon Risk Limitleri
Emir Sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin basindan
itibaren gerceklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak
kullanilan risk hesaplama yontemine gore dokuz farkli risk hesaplamasi yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk limiti
kontrolleri yapilir:

99/154



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ' iSTANBUL

A: Bekleyen Alim Emirleri

B: Bekleyen Satim Emirleri

C: Alim Islemleri

D: Satim Islemleri

E: Net Islemler E =|C-D|
F: Toplam Alim F=A+C
G: Toplam Satim G=B+D
H: Toplam Net Alim H=C-D+A
l: Toplam Net Satim | =D-C+B
J: Toplam Bekleyen Emirler J=A+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve hesaplama yontemi bir risk
grubu altinda s6zlesme sinifit ve tipi seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmig risk limitlerinin
astlmasi halinde limit asiminin gercgeklestigi sdzlesme tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna

gecer.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu ig¢indeki kullanicilar:

e ihlal edilmis sdzlesme tipi ve sinifina ait sdzlesmelerde yeni emir giremez.

e ihlal edilmis sozlesme tipi ve smifina ait sdzlesmelerde mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.

e Bekleyen emirleri iptal edebilir.

e TIhlal edilmemis sézlesme tipi ve smifina ait sdzlesmelerde emir girisine devam edebilir.

e Risk grubu i¢indeki kullanicilarin limit asimini 6nleyecek sekilde bekleyen emirleri
iptal etmesiyle ihlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da Piyasa iiyesi risk
grubu tarafindan ihlal edilen limiti giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmas ilgili limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, Sistem sifir
olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir kontrol yapmaz.

2.2.2 Emir/Saniye Limiti Kontrolleri
Emir/saniye limiti, emir iletim hizina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir kisitlamadir.
Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilen emirler kontrolde
dikkate alinmaz:

e Emir iptalleri

e Reddedilen emirler

e Emir giincellemeleri

e Gergeklesmezse iptal et (GIE), Kalan1 iptal et (KiE) gibi emir defterinde kalmayan

emirler (giris aninda isleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizini belirtir. Emir/saniye
limiti kontrolleri ise saniyenin 1/10’u (100 milisaniye) araliklarla yapilir. Emir iletim hizinin
belirlenen limitin onda birinden daha yiiksek olmasi durumunda limit asimi gerceklesir.
Emir/saniye limitinin asilmast halinde, kullanicinin bagli oldugu risk grubu engellenir.

Engellenmis bir risk grubu i¢indeki kullanicilar:
e Yeni emir giremez.
e Bekleyen emirleri degistiremez.

100/154



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ' iSTANBUL

e Bekleyen emirleri iptal edebilir.
e Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak kaldirilmaz.
Ancak Piyasa iiyesi tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gergeklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin basinda otomatik olarak kalkar.

2.3 Izlenen Kullanic
Kullanicilarin gruplandirilmasiyla olusturulan bir risk grubu, Piyasa iiyesinin belirlenmis bir
kullanicisinin baglanti durumunun izlenmesi {izerine yapilandirilabilir. Bu kullanicinin
baglantisinin kopmasi halinde, risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilar engellenir. izlenen
kullanicinin baglantisint yeniden saglamasi sonrasinda engelleme durumunun manuel olarak
kaldirilmasi gerekmektedir. Bu kullanicinin belirlenmesi tercihe baghdir.

2.4 Risk Grubunun Engellenmesi
Bir risk grubu asagida belirtilen ii¢ farkli sekilde engellenebilir:
o Risk limitlerinin asilmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan
e izlenen kullanicinin baglantisinin kopmastyla otomatik olarak sistem tarafindan
e Manuel olarak Piyasa iiyesi veya Borsa tarafindan

Risk grubunun belirlenen limitleri agsmasi halinde risk grubu Sistem tarafindan otomatik olarak
engellenir. Risk grubu pozisyon risk limitlerinin asilmasi sonucunda engellenmis ise limit
asiminin sona ermesiyle ya da Borsa ya da Piyasa iiyesinin risk grubu tarafindan ihlal edilen
limiti giin i¢inde arttirmasiyla engelleme sona erer. Risk grubu, emir/saniye limitinin
asilmasiyla engellenmis ise, engellemenin manuel olarak kaldirilmasi gerekir. Aksi halde, risk
grubu engellemesi bir sonraki giin otomatik olarak sonlanir.

Risk grubu, tekrar eden emir limitine ulagilmasi sonucunda engellenmis ise Borsa ya da Piyasa
dyesinin ihlal edilen limiti gilin ig¢inde artirmasiyla ya da engellemenin manuel olarak
kaldirilmasiyla engelleme sona erer. Aksi halde, risk grubu engellemesi bir sonraki giin
otomatik olarak sonlanir.

Izlenen kullanicinin Sistem ile baglantisinin kesilmesi durumunda olusan engellemenin
sonlanmasi i¢in de manuel miidahale gerekli olup izlenen kullanicinin tekrar baglanmasi yeterli
olmaz.

Bir risk grubu Borsa ya da Piyasa iiyesi tarafindan manuel olarak de engellenebilir. Manuel
olarak bloke edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel olarak kaldirilabilir.

Engelleme durumunun ortadan kaldirilmasina iligkin olarak herhangi aksiyon alinmamasi
durumunda engelleme durumu ertesi is giinii baslangicinda otomatik olarak ortadan kalkar.

Engellenen risk grubuna bagli olan kullanicilar;
« Sisteme yeni emir giremez.
Sistemde bekleyen emirlerini diizeltemez.
Emir iptali gerceklestirebilir.
Sisteme bagli olmaya devam edebilir.
Piyasay1 izlemeye devam edebilir. (Yayin alma, emir/islem takibi vs...)

2.5 Risk Grubu Kontrollerine fliskin Tanimlamalar
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Risk grubu kontrolleri yapilmasi igin gerekli tanimlamalarin bazilar1 tanimlamanin yapildigi
giiniin ardindan gegerli olurken bazi tanimlamalar giin i¢in gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamasinda her zaman i¢in yapilabilen ve etkin duruma gecen tanimlamalar agsagida
belirtildigi gibidir:

e Limitlerin giincellenmesi (pozisyon limitleri, emir/saniye limiti, maksimum emir
biiytikligi, fiyat tolerans limiti, tekrar eden emir limiti)
Ikaz & bildiri yiizdelerinin ve e-posta uyarilarinin giincellenmesi
E-posta alicilarina ekleme yapilmasi
Risk gruplarinin engellenmesi ya da engellemelerin kaldirilmasi
Emir/sn limiti ihlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi
e Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin islem yapabilecegi s6zlesmelerin kisitlanmasi
e Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin tek seferde tiim bekleyen emirlerinin iptal

edilmesi

PTRM uygulamasinda her zaman igin yapilabilen ancak bir giin sonra Sistem agildiginda etkin
duruma gelen tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:
e Yeni bir limit ekleme ya da mevcut bir limiti silme
E-posta uyarilarini tetikleyen olaylarin giincellenmesi
E-posta alicilarinin silinmesi
Risk gruplarina yeni kullanic1 eklenmesi
Bir risk grubundan kullanici ¢ikarilmasi
Yeni bir risk grubu olusturulmasi ya da mevcut bir risk grubunu silinmesi
Izlenen kullanicinin degistirilmesi
Varsayilan grubun belirlenmesi

2.6 Risk Grubu Kontrollerine liskin Ozel Durumlar
Bu boéliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin risk grubu kontrollerinde
nasil dikkate alindig1 agiklanmistir.

Ozel Islem Bildirimleri

Tek tarafli ve ¢ift tarafli 6zel islem bildirimi kapsaminda yapilan bildirimler ve olusan islemler
de risk grubu kontrollerinde alim islemleri ve satim islemleri hesaplamalar1 altinda dikkate
almir. Risk hesaplamalarinda islem olarak degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum
emir biiylikligii kontrollerinde ya da risk grubunun engellenmesi halinde reddedilmez. Limit
kullanim1 kullanicilar Sisteme 6zel islem bildirimi gonderdiklerinde degil, islem oldugunda
gerceklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi stratejiler i¢in sistemde sézleme tipi ve sinifina benzer strateji tipi ve simifi
tanimlanmistir. Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiyiikliigii tantmlamalar stratejiye
dahil edilmis s6zlesmelerin s6zlesme tipi ve sinifi seviyesinde yapilabildigi gibi strateji tipi ve
siifi seviyesinde de yapilabilir. Bu kontrollerde risk hesaplama yontemi, sdzlesme tipi ve sinifi
seviyesinde “adet”, “miktar” ya da “hacim” olarak belirlenebiliyorken, strateji tipi ve sinifi
seviyesinde yalnizca “adet” olarak belirlenebilir. Stratejiler islem yapilabilir s6zlesme kisiti
tanimlamalarina dahil edilebilir. Vvadeler arasi strateji emirleri igin fiyat tolerans limiti
tanimlanabilir. Tanimlanan limit sadece vadeler arasi strateji emirleri i¢in gegerli olur.

Kosullu Emirler
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Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler) olabilir ve kosul saglanana kadar aktif
degildir. Aktif olmayan kosullu emirler, aktivasyon anina kadar risk grubu kontrollerinde
dikkate alinmaz. Kosullu emirler i¢in fiyat tolerans limiti kontrolii yapilmaz.

Tarihli ve Iptale Kadar Gegerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gegerli emirler her giiniin basinda Sisteme yeniden yiiklenir ve yeni giine
ait hesaplamalar bu emirler dikkate alinarak yapilir. Bu asamada emirlerin reddedilmesi ya da
iptal edilmesi s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler i¢in maksimum emir
biiyiikliigii kontrolleri her giiniin baginda yeniden yapilmaz.

Aktif Olmayan Emirler
Emirlerin kullanici tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde limit kullanimi1 s6z konusu
emirler iptal olmusgasina giincellenir.

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler risk grubu hesaplamalarinda acik emir gibi
degerlendirilir.

Islem iptali
Gergeklestirilen islemlerin iptal edilmesi durumunda ilgili risk limiti kullaniminda herhangi bir
giincelleme olmaz.

Piyasa Emirleri

Risk hesaplama yonteminin “hacim” olarak belirlenmesi halinde, son islem fiyati olmayan
sOzlesmelere gonderilen piyasa emirleri bu sozlesmelerde Onceki giine ait hesaplanmis bir
kapanis fiyat1 ya da uzlagma fiyati olmamasi durumunda reddedilir. Diger risk hesaplama
yontemlerinde bdyle bir durum s6z konusu degildir. Piyasa emirleri ve piyasadan limite emirler
icin fiyat tolerans limiti kontrolii yapilmaz.

Gergeklesmezse Iptal Et ve Kalam Iptal Et Emirler

Pozisyon risk limitleri kontrolleri altinda “Bekleyen Alim Emirleri”, “Bekleyen Satim Emirleri”
ve “Toplam Bekleyen Emirler” limitleri tanimlamis olan Piyasa {iyelerinin ilgili risk grubuna
dahil edilmis kullanicilardan “gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et” gegerliligine sahip
limit, piyasa ya da piyasadan limite emir gondermesi ve gonderilen emrin pargali olarak ya da
tamamen eslesmesi durumunda emir miktarinin tamami risk hesaplamalarina yansimakta ve
hesaplanan son degerler ile tanimlanan limite ulagilmigsa anlik olarak limit ihlali
gergeklesebilmektedir. PTRM GUI’de goriinmeyecek hizda gerceklesen bu olay, ilgili risk
grubu i¢in mail tanimlamasi yapilmigsa ya da otomatik toplu emir iptali fonksiyonu
kullaniltiyorsa bu  fonksiyonlarin  tetiklenmesine yol agabilmektedir. ~Gonderilen
“gerceklesmezse iptal et” veya “kalani iptal et” gecerliligine sahip emirlerde eslesme olmamasi
durumunda ise risk hesaplamalarina herhangi bir yansima olmadan emir iptal edilmektedir.
“Durdurulmus” statii ile Sisteme kabul edilen emirler ise risk hesaplamalarina dahil
edilmektedir.

3. TEMINAT KONTROLLERI
Piyasa tiyeleri islem yapan hesaplara ait giincel teminat bilgilerini PTRM uygulamasi iizerinden
takip edebilir. PTRM uygulamasi kapsaminda yapilacak olan teminat kontrolleri Takasbank
tarafindan belirlenen kurallar cercevesinde hesap bazinda yapilir ve gerceklesen islemler
sonrasinda hesaplarin teminatlarinin yeterli olup olmadigi kontrol edilir. Teminat yeterliligi
kontrolii, “Kullanilan Teminat” ve “Kullanilabilir Teminat” degerlerinin karsilastirilmasiyla
yapilir. Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir teminat degerini asan ya da kullanilabilir
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teminat degeri negatif olan hesaplar riskli duruma gecer. Riskli durumda olan hesaplarin
bekleyen emirleri iptal edilir ve bu hesaplar yalnizca pozisyon kapatici emir gonderebilir.

Kullanilabilir teminat degeri, islem sonrasi risk yonetimi sisteminin bir bileseni olan RTM
tarafindan, islem sonrasi risk yoOnetimi teminat hesaplama yoOntemine gore hesaplanir.
Kullanilan teminat degeri ise, PTRM sistemine 6zel gelistirilmis olan teminat hesaplama
yontemine gore hesaplanir. PTRM, giin i¢inde RTM ile biitiinlesik olarak calisir. RTM, bir
islem gerceklestikten sonra, hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢inde yeni fiyatlara gore
giincellenmis parametreleri dikkate alarak bulunmasi gereken teminat, gecici kar/zarar ve
nihayetinde kullanilabilir teminati hesaplar. Kullanilabilir teminatin gilincel degeri ve bu deger
hesaplanirken dikkate alinan islem bilgileri RTM tarafindan PTRM’e gonderilir. RTM’den
gelen gilincellemenin ardindan PTRM, teminat yeterliligi kontroliinde giincel kullanilabilir
teminat degeri bilgisini kullanir ve kullanilan teminat degerini hesaplarken RTM hesabina dahil
edilmis islemlere iligkin bir hesaplama yapmaz.

3.1 PTRM Teminat Hesaplama Yontemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda kullandig:
teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan portfoy bazli bir risk hesaplama
yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem,;
islem sonrasi teminatlandirma yonteminde dikkate alinan vadeler arasi yayilma teminati,
iirlinler aras1 yayilma kredisi, kisa pozisyonlu opsiyon asgari teminati ve net opsiyon degeri gibi
hesaplamalar1 yapmaz. PTRM, kullanilan teminati mevcut pozisyonlarin olusturdugu en kotii
durum senaryosunu dikkate alarak oncelikle sozlesme grubu seviyesinde hesaplar. Ayni
dayanak varliga sahip ya da dayanak varlik fiyat hareketleri yakin olan sdzlesmeler ayni
sozlesme grubunda yer alir. Bir sozlesme grubunun kullanilan teminat degerine katkisi
hesaplanirken bu grup altindaki s6zlesmeler arasindaki netlestirme hesaplamalar yapilir ve her
sozlesme grubu i¢in uzun ve kisa taraftaki riskler ayr1 ayri1 incelenerek en kotii durum senaryosu
olusturulur. Bir hesabin pozisyon bulunan tiim sdzlesme gruplarinin teminata katkisi toplanarak
ilgili hesap icin kullanilan teminat degeri hesaplanir.

3.11 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Parametreler

i. Birim Teminat, BT
Birim teminat, her bir sdzlesmede uzun ya da kisa pozisyon alinmasi halinde gerekli olan
teminat degeridir. Sozlesme bazinda uzun (UBT) ve kisa (KBT) olmak iizere belirlenir. PTRM
tarafindan gilin basinda Takas sisteminden alinan bu bilgi giin boyunca PTRM tarafindan
yapilan teminat hesaplamalarina temel olusturur. Birim teminat degerleri gerektiginde Piyasa
liyesi veya hesap bazinda farklilagtirilabilir.

ii. Birim Teminat Katsayisi, BTK
Birim teminat katsayisi, giin basinda Takas sisteminden alinan birim teminat bilgisinin PTRM
algoritmasi tarafindan kullanilirken agirliklandirilmasini saglayan parametredir. PTRM’in risk
toleransina gore belirlenecek olan bu katsay1, hesap seviyesinde farklilagtirilabilir.

iii. Netlestirme Katsayisi, NK
Netlestirme katsayisi, sozlesme grubu seviyesinde belirlenir ve sdzlesme grubu seviyesinde
hesaplanan uzun ve kisa taraftaki riskler bu katsay1 oraninda birbiriyle netlesir.

iv. Tiketim Katsayisi, TK

Tiiketim katsayisi, bulunmasi gereken teminat degerinin agirliklandirilmasinda ve bdylelikle
islem Oncesi teminat kontrollerinde kullanilacak risk toleransinin belirlenmesinde kullanilan

104/154



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ' iSTANBUL

parametredir. Bu katsay1 hesap seviyesinde belirlenir ve kullanilabilir teminat hesaplamasinda
dikkate alinir.

3.1.2 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Algoritma

PTRM sisteminde, her bir marjin hesabi i¢in sdzlesme seviyesinde asagida belirtildigi gibi
tutulan pozisyon bilgileri teminat hesaplamasina temel olusturur.

e LP : Uzun Pozisyon (miktar)

e SP : Kisa Pozisyon (miktar)

e RLP : Serbest Uzun Pozisyon (miktar)

e RSP : Serbest Kisa Pozisyon (miktar)

e TM : Pozisyonlarin Toplam Teminata Katkisi (teminat degeri)
e« MC : Kullanilan Teminat (teminat degeri)

Teminat degerleri hesaplanirken pozisyon bilgileri asagi belirtilen teminat g¢arpanlariyla
carpilir.

MCPL (Uzun pozisyon teminat ¢arpan1) : BTK * UBT
MCPS(Kisa pozisyon teminat ¢arpant)  : BTK * KBT

3.1.2.1 Tekil Hesaplar icin Teminat Hesabi
Soézlesme grubu altinda yapilan netlestirme hesaplamalarinda kullanilmak iizere 6ncelikle her
bir s6zlesme grubu i¢in gerceklesen islemler dikkate alinarak asagidaki hesaplamalar yapilir:

Uzun pozisyon teminati (TL) : TOPLAM (LP*MCPL)ssz1esme
Kisa pozisyon teminati (TS) . TOPLAM (SP*MCPS)ssz1esme

Netlestirme hesaplamalar1 miktar degerleri iizerinden degil, teminat ¢arpanlar ile ¢arpilmis
miktar degerleri {izerinden yapilir. Islem miktarlarmin teminat carpanlariyla ¢arpilmasinin
ardindan her bir sdzlesme grubu i¢in mevcut pozisyonlar dikkate alinarak en kotii durum
senaryosu bulunur. Bu amagla uzun ve kisa taraftaki net pozisyonlar dikkate alinarak risk
hesaplamalar1 yapilir. Bu hesaplamalardan elde edilen degerlerden yiiksek olani kullanilan
teminat olarak belirlenir.

Net Pozisyon - Alim Teminat1 (ML) : max(TL-TS * NK, 0)
Net Pozisyon - Satim Teminati (MS) : max(TS-TL * NK, 0)
Kullanilan Teminat (MC) : MCeszlesme gubu = max(ML, MS)

Sozlesme gruplarinin teminata katkisi toplanarak hesap seviyesinde kullanilan teminat degeri
asagidaki gibi hesaplanir.

MCMarjin hesabr = Zsézlesme grubu McC
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3.1.2.2 Global Hesaplar Icin Teminat Hesab1
Global hesaplarda netlestirme yapilmaz. Kullanilan teminat hesab1 sirasinda mevcut
pozisyonlar asagida belirtildigi gibi dikkate alinir:

Kullanilan Teminat (MC) = Net Pozisyon Teminati (MN): (LP) * MCPL + (SP) * MCPS
3.2 Teminat Kontrollerine iliskin Ozel Durumlar
Bu boliimde emir tiplerine gore ortaya ¢ikan bazi 6zel durumlarin teminat kontrollerinde nasil

dikkate alindig1 agiklanmistir.

Ozel Islem Bildirimi

Tek tarafli islem ve c¢ift tarafli islem bildirimleri sonucunda olusan pozisyonlar diger
pozisyonlardan farksiz olarak PTRM sistemi tarafindan risk hesaplamasina dahil edilir. Hesabin
riskli olmast durumunda, bekleyen emirler iptal edilirken, 6zel islem bildirimi kapsaminda
gonderilen ve teyit bekleyen emirler iptal edilir. Riskli durumda olan hesaplardan 6zel iglem
bildirimi kapsaminda gonderilen emirler pozisyon kapatici ise Sisteme kabul edilir, aksi
durumda reddedilir.

Kosullu Emirler

Kosullu emirler fiyat kosullu (sarta bagli emirler) olabilir ve kosul saglanana kadar aktif
degildir. Hesabin riskli olmasi1 durumunda, bekleyen emirler iptal edilirken, aktif olmayan
kosullu emirler iptal edilmez. Riskli durumda olan hesaplardan génderilen ve aktif olmayan
kosullu emirler pozisyon arttirict da olsa sisteme kabul edilir. Aktivasyon aninda yapilan
degerlendirme sonucunda ise sadece pozisyon kapatici olanlar sisteme kabul edilir, pozisyon
arttiric1 emirler reddedilir.

Tarihli ve Iptale Kadar Gecerli Emirler

Tarihli ve iptale kadar gecerli emirler her giiniin baginda Sisteme yeniden yiiklenir ve bu esnada
herhangi bir teminat kontrolii yapilmaz. Bu asamada emirlerin reddedilmesi ya da iptal edilmesi
s6z konusu degildir. Tarihli ve iptale kadar gecerli emirlerin sisteme yiiklenmesinin
tamamlanmasinin ardindan hesabin riskli duruma diismesi halinde tiim bekleyen emirler ile
birlikte bu emirler de iptal edilir.

Aktif olmayan Emirler

Borsa tarafindan belirlenen kurallar ¢ergevesinde emirler Sistem tarafindan inaktif duruma
getirilebilir. Inaktif durumda emri olan bir hesabin riskli olmasi halinde bekleyen emirler iptal
edilirken, inaktif emirler de iptal edilir. inaktif duruma getirilen emirlere iliskin kayitlar PTRM
uygulamasi tarafindan tutulmaya devam eder ve bu nedenle riskli durumda olan bir hesap bu
emirleri aktiflestirdiginde pozisyon azaltici emir olma sarti aranmaksizin aktivasyon
gergeklesir.

Vadeler Arasi Strateji Emirleri

Vadeler arasi strateji emirlerinin teminat kontrolleri yapilirken stratejiye dahil edilmis farkli
vadelerdeki emirler ayr1 ayr1 degerlendirilir. Riskli durumda olan hesaplarin bekleyen emirleri
iptal edilirken bekleyen strateji emirleri de iptal edilir. Riskli hesaplarin yalnizca pozisyon
kapatict emir gonderebilme kurali ise stratejiye dahil edilmis tiim vadelerdeki emirler i¢in
gecerlidir.
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4. POZISYON LiMiTi KONTROLLERI
Piyasada uygulanmakta olan sicil bazinda ve piyasa bazinda pozisyon limitlerinin kontrolii de
PTRM tarafindan yapilir. Sicil bazinda veya piyasa bazindaki limitlerin asilmasi halinde, sadece
pozisyon azaltict emirlere izin verilebilir. Pozisyon limitlerine iliskin esaslar Takas
Mevzuatinda yer almaktadir.

Piyasa tiyeleri PTRM uygulamasi iizerinden pozisyon limitlerine iliskin herhangi bir takip
yapamazlar.

5. ENGELLENEN UYELER VE HESAPLAR
PTRM, Takas sisteminden gonderilen Piyasa iiyesi ve hesap engelleme talimatlarina uygun
olarak tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirict emirlerin iletimini engelleyebilir. Ayrica
Borsa ve Takasbank gerekli olmasi halinde dogrudan PTRM uygulamasi tizerinden Piyasa iiyesi
ve hesap engelleyebilir.

Piyasa tiyeleri engelleme zamani ve seviyesi ya da hangi kaynak tarafindan ve ne sebeple
engelleme gerceklestigine iliskin bilgileri PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.
Engellenen bir hesabin tiim emirleri reddedilebilir ya da sadece pozisyon azaltic1 emirleri kabul
edilebilir. Engellenen bir hesabin bekleyen tiim emirlerinin iptal edilmesi de miimkiindiir.
Engellenen hesapta hangi aksiyonlarin alinacagimna iligkin bilgiler de uygulama iizerinden
izlenebilir. An itibariyla gecerli olan duruma ek olarak giin boyunca meydana gelen engelleme
hareketlerini iceren engelleme gegmisi de ilgili giin i¢in geriye doniik izlenebilir.
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EK-7: OZSERMAYE HALLERI UYARLAMALARINA ILiSKIN ORNEKLER VE
HESAPLAMA METHODU

Ozsermaye halleri uyarlamalarinda kullanilan genel formiil ve formiile iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir;

PVIS : Paya dayali vadeli islem sozlesmesi
POS :Paya dayali opsiyon sozlesmesi

Ft : Paylarin 6zsermaye hali sonrasinda hesaplanan teorik fiyati
Feski : Mevcut sermayeyi temsil eden eski pay senedinin teorik fiyati
Fyeni : Sermaye artirimi nedeniyle verilen yeni pay senedinin teorik fiyati
Fx : Paylarin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyati

N1 : Bedelsiz pay alma orani

n2 : Riichan hakki kullanma orani

T : Briit temettii

R : 1 TL nominal degerli bir payin riichan hakki kullanma fiyati
Vbaz : PVIS’in 6zsermaye hali sonrast ilk islem giinii baz fiyat:

Vu : PVIS’in dzsermaye hali dncesi son islem giinii uzlasma fiyati
Keski 1 POS’un 6zsermaye hali dncesi kullanim fiyat

Kyeni 1 POS’un 6zsermaye hali sonrasi kullanim fiyati

Ceski : Ozsermaye hali ncesi sdzlesme biiyiikliigii (s6zlesme ¢arpani)
Cyeni  : Ozsermaye hali sonras1 sozlesme biiyiikliigii (sozlesme ¢arpani)
Deski  : Ozsermaye hali 6ncesi toplam pozisyon degeri

Dyeni  : Ozsermaye hali sonrasi toplam pozisyon degeri

DK : Diizeltme katsayist

P : Pozisyon sayist

DK X Fe/ Fx

Vbaz . Vy x DK

Cyeni . Ceski / DK

Deski : Vi x Ceski x P

Dyeni : Vbaz * Cyeni * P

Kyeni : Keski * DK

Genel Formiil:

_ P+ (M xR)—-T
1+n; +n,
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PViS’lerde Ozsermaye Hallerine Iliskin Uyarlamalar
Bu boliimde 6rnek olarak PVIS’lere iliskin olarak 6zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan

bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamas1 6ncesinde ve sonrasinda kullanilacak PVIS kodlar1 asagida

verilmistir.

Tablo-1: Birinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sézlesme Kodlar

Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi
Sozlesme Kodlar:

Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi
Sozlesme Kodlar:

F_GARANO0117

F_GARANO0117N1

F_GARANO0217

F_GARANO0217N1

Tablo 1’de goriildiigii gibi, GARAN pay1 iizerine ilk agilan vadeli islem s6zlesmelerinin kodlart
F GARANO117 ve F GARANO0217 seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirimi gibi 0zsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde; F_ GARANO0117 ve F_GARANO0217 sézlesmelerindeki pozisyonlar sirasiyla
yeni isleme agilan standart olmayan sozlesmeler olan F GARANOI17N1 ve
F GARANO217N1 kodlu sozlesmelere aktarilir. Bir 6zsermaye uyarlamasinda, uyarlama
yapilan tiim sozlesmelerde ayni grup kodu (N1, N2,..) kullanilmayabilir, dolayisiyla sézlesme
grup kodlar1 aym olan sdzlesmelerin sdzlesme biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali
uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme agilacak yeni vade aylar1 standart s6zlesme olarak isleme
acilir.

Diger taraftan, ikinci 6zsermaye uyarlamasi yapilmasi (yeni vade ay1 gelip standart vadeli islem
sO0zlesmesinin de yaratildigl) durumunda kullanilacak s6zlesme kodlar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo-2: Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlart

Ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Oncesi Sozlesme Kodlari

F_GARANO0217N1 F_GARANO0317

ikinci Ozsermaye Hali Uyarlamasi Sonrasi Sozlesme Kodlari

F_GARANO0217N2 F_GARANO0317N1

Birinci 6zsermaye hali sonras1 (ikinci 6zsermaye hali 6ncesi) Sistemde tanimli vadeli islem
sozlesmelerinin kodlar1 F GARANO0217N1 ve F_GARANO0317 seklindedir.

GARAN pay1 tlizerine ikinci defa Ozsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan olay
gerceklestiginde;

F_GARANO0217N1 ve F_ GARANO0317 sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu s6zlesmelerdeki
pozisyonlar sirastyla yeni isleme agilan standart olmayan F_GARANO0217N2 ile
F_GARANO0317N1 kodlu s6zlesmelere aktarilir.

Hesaplanan “Diizeltme Katsayis1”, 6zsermaye halinin yapildig1 sirada agik olan tiim vade

aylarindaki PViS’lermn fiyat ve sdzlesme bilyiikliigii igin yapilacak diizeltmelerde kullanilir.
Asagidaki drneklerde 6zsermaye hali sirasinda sadece bir adet PVIS oldugu varsayilmistir.
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Bedelsiz Sermaye Artirnmi Durumu

Fy

Fi = —
Y14

B Sirketi’nin ¢ikarilmig sermayesinin %130 bedelsiz pay dagitim islemleri 9 Mayis 2017
tarthinden itibaren gercgeklestirilmeye baslanmistir. 8 Mayis 2017 tarihinde son kapanis fiyati
2.84 TL olan B payinin 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle teorik fiyati 1.23 TL olmustur.

Fk=2.84

Fo= 288 =123
1+1.3)

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle agsagidaki gibi bulunur:

DK =1.23/2.84 = 0.4330986

PVIiS’in yeni baz fiyat: ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gore en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu= 3.42 (Ozsermaye uyarlamasi dncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vy x DK
Vbaz = 3.42 x 0.4330986= 1.48

Benzer sekilde fiyat 3.42 TL’den 1.48 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarmn toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sozlesme carpan1 agsagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni= 100/ 0.4330986= 230.89356 (231)

8 Mayis 2017 tarihinde bu vadeli islem sozlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Peski= 150
Deski = (Ceski ) x Pozisyon Sayisix S6zlesme Fiyati=100x 150« 3.42=51,300 TL

9 May1s 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni acilan standart
olmayan sozlesmelere aktarilir ve pozisyonun degeri agagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni ) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni = 231x150x1.48= 51,282 TL

Bedelli Sermaye Artirimi1 Durumu
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_Fk +(n2xR)
B 1+n,

t

C Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 19 Temmuz 2017
tarthinden itibaren gercgeklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle Borsa
Istanbul’daki son kapans fiyat1 6.00 TL olan C paymnin 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle teorik
fiyat1 3.50 TL olmustur.

Fk=6.00

_ [6.00+(@x1)]
T (1+))

Diizeltme Katsayisi (DK), payin Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

=3.50

DK =3.50/6.00 = 0.5833333

PVIS’in yeni baz fiyat: ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gore en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu= 6.20 (Ozsermaye uyarlamasi dncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu « DK
Vbaz = 6.20 x 0.5833333 = 3.62 TL

Benzer sekilde fiyat 6.20 TL’den 3.62 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sozlesme carpani agsagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni=100/0.5833333 = 171.42955 (171)

18 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Peski= 150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix Sozlesme Fiyati=100x 150 6.20= 93,000 TL

19 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan sozlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =171 x150x3.62= 92,853 TL

Bedelsiz/Bedelli Sermaye Artirimi Durumu

_Fk"‘(ﬂzXR)
e 1+n; +n,
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D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %50 bedelsiz, % 100 bedelli pay dagitimi iglemleri 19
Temmuz 2017 tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.82 TL olan D paymin 19 Temmuz 2017
itibariyle teorik fiyat1 2.33 TL olmustur.

Fk=4.82

_ [482+(1xD)] _ ) 33
(1+1+0.5)

Diizeltme Katsayisi (DK), payin Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

DK =2.33/4.82 = 0.4834025

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu=5.10 (Ozsermaye uyarlamasi 6ncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu x DK
Vbaz = 5.10 x 0.4834025 =2.47 TL

Benzer sekilde fiyat 5.10 TL’den 2.47 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni =100/ 0.4834025 = 206.86802 (207)

19 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Peski=150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix S6zlesme Fiyati=100x 150x5.10= 76,500 TL

18 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan sozlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri asagidaki sekilde hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =207 x150x2.47=76,693 TL

Sermaye Azaltimi Durumu

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy )
t =

Sirketin Azaltim Sonrasi Pay Sayisi

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %20 oraninda sermaye azaltilmasi islemleri 19 Temmuz
2017 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.84 TL olan D paymnm 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 6.05 TL olmustur.
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Fk=4.84

Fo= [484xD] Z 505
(1-0.2)

Diizeltme Katsayis1 (DK), payin Endeks Direktorliigli tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

DK = 6.05/4.84 = 1.2500000

PVIS’in yeni baz fiyat1 ise bir 6nceki giinkii uzlasma fiyatinin DK ile carpilarak ve genel
yuvarlama kurallarina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmasiyla bulunur:

Vu= 5.10 (Ozsermaye uyarlamasi dncesi vadeli fiyat)
Vbaz = Vu « DK
Vbaz = 5.10 x 1.2500000 = 6.38 TL

Benzer sekilde fiyat 5.10 TL’den 6.38 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam TL
degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani agagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni= Ceski / DK
Cyeni= 100/ 1.2500000 = 80

18 Temmuz 2017 tarihinde bu vadeli islem s6zlesmesinde 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin
pozisyonunun toplam degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Peski=150
Deski = (Ceski) x Pozisyon Sayisix S6zlesme Fiyati=100x 150x5.10= 76,500 TL

19 Temmuz 2017 tarihinde ise 150 adet pozisyonu olan yatirimcinin pozisyonu yeni agilan
standart olmayan sozlesmelere aktarilmis olup pozisyonun degeri asagidaki gibi hesaplanir:

Pyeni =150
Dyeni = (Cyeni) x Pozisyon Sayisix Yeni Sozlesmenin Baz Fiyati
Dyeni =80 x150x6.38= 76,560 TL

POS’larda Ozsermaye Hallerine iliskin Uyarlamalar

Bu boliimde 6rnek olarak POS’lara iliskin olarak 6zsermaye hallerinde yapilan uyarlamalardan
bahsedilmektedir.

Ozsermaye hali uyarlamasi éncesinde 02/17 vadeli, kullanim fiyat1 6.75 TL olan AKBNK kodlu

paya bagli Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart s6zlesmelerinin kodlar1 Tablo 3’de
verilmistir.

Tablo-3: Birinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Oncesi/Sonrasi Sozlesme Kodlar

Uyarlama Oncesi Uyarlama Sonrasi
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O_AKBNKE0217 C 6.75 O_AKBNKE0217 C 3.78 N1

O_AKBNKEQ0217 C 3.75
O_AKBNKE0217 P 6.75 O_AKBNKE0217 P 3.78 N1

Tablo 3’de goriildiigii iizere, 0rnegin AKBNK pay1 lizerine 02/17 vadeli 6.75 TL kullanim
fiyatlh Avrupa tipi alim veya satim opsiyonu standart sozlesmelerinin kodlar1 sirasiyla
O_AKBNKEQ0217C6.75, O_AKBNKEO0217P6.75 ve TM_O_AKBNKE060219C6.75
seklindedir.

Bedelli/bedelsiz sermaye artirnmi gibi 0zsermaye uyarlamasi olarak tanimlanan durumlar
gerceklestiginde;

Standart sozlesmelerdeki pozisyonlar yeni isleme agilan standart olmayan sodzlesmelere
aktarilir, ayrica O AKBNKE0217C6.75, O_AKBNKEQ0217P6.75 ve
TM_O_AKBNKE?250419C6.75 standart sozlesmeleri isleme kapatilirken yeni standart
sozlesmeler ilgili dayanak varligin teorik fiyati iizerinden sdzlesme unsurlarinda belirtilen
esaslar dahilinde olusturularak isleme acilir. Tablo 3’de goriildiigli gibi, birinci 6zsermaye hali
sonrast AKBNK tiizerine 02/17 vadeli 3.75 TL kullanim fiyatli Avrupa tipi alim veya satim
opsiyonu standart sozlesmelerinin kodlar1 O AKBNKE0217C3.75 ile O AKBNKE0217P3.75
ve ayn1 vadeli diizeltilmis kullanim fiyat1 3.78 TL olan standart olmayan sézlesmelerin kodlar
O_AKBNKE0217C3.78N1, O_AKBNKE0217P3.78N1 ve TM_O_AKBNKE060219C3.78N1
olur. Isleme acilacak sozlesmeler, alim satim sisteminde daha dnce isleme acilmis ancak ¢esitli
nedenlerle isleme kapatilmis ise ayni1 ISIN kodlar1 ile yeni sozlesmeler olarak yeniden isleme
acilabilir. Bir 6zsermaye uyarlamasinda, uyarlama yapilan tiim sézlesmelerde ayni grup kodu
(N1, N2,..) kullanilmayabilir, dolayisiyla sézlesme grup kodlari ayni olan sodzlesmelerin
sozlesme biiyiikliikleri farkli olabilir. Ozsermaye hali uyarlamalar1 yapildiktan sonra isleme
acilacak yeni kullanim fiyatli s6zlesmeler standart sozlesme olarak isleme agilir.

Diger taraftan, ikinci bir 0zsermaye uyarlamasi yapilmasi durumunda kullanilan o6rnek
sO0zlesme kodlar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo-4: Ikinci Ozsermaye Haline Iliskin Uyarlama Sonrasi Sozlesme Kodlar

Uyarlama Oncesi

O_AKBNKE0217 C 3.78 N1 O_AKBNKEO0217 C 3.75

O_AKBNKEO0217 P 3.78 N1 O_AKBNKE0217 P 3.75

Uyarlama Sonrasi

O_AKBNKE0217 C 2.86 N1 | O_AKBNKE0217 C 2.83 N1 O_AKBNKEO0217 C 3.00

O_AKBNKE0217 P 2.86 N1 | O_AKBNKE0217 P 2.83 N1 O_AKBNKEO0217 P 3.00

AKBNK pay ikinci defa bedelli/bedelsiz sermaye artirimi gibi 6zsermaye uyarlamasi olarak
tanimlanan durumlar gerceklestiginde 6rnek olarak;

114/154

O_AKBNKEO0217 P 3.75




BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iSLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ' iSTANBUL

O AKBNKEO0217C3.78N1 ile O AKBNKEO0217P3.78N1 kodlu standart olmayansozlesmeler
isleme kapatilir. Bu sozlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni isleme acilan
O_AKBNKE0217C2.86N1 ve O AKBNKEO0217P2.86N1 kodlu standart olmayan
sozlesmelere aktarilir, ayrica O AKBNKE0217C3.75 ile O AKBNKE0217P3.75 standart
sozlesmeleri isleme kapatilir. Bu sozlesmelerdeki pozisyonlar sirasiyla yeni igsleme agilan
O_AKBNKE0217C2.83N1 ve O_AKBNKEO0217P2.83N1 kodlu standart olmayan
sOzlesmelere aktarilir. Son olarak yeni standart sozlesmeler ilgili dayanak varligin teorik fiyati
iizerinden sozlesme unsurlarinda belirtilen esaslar dahilinde olusturularak igleme agilir.

Asagidaki boliimlerdeki orneklerde riigchan haklarimin 1 TL nominal degerli bir pay igin 1
TL’den kullanildigi kabul edilmistir. Primli riichan hakki kullanimi s6z konusu olmasi
durumunda, asagidaki genel formiilde, ilgili tutarin riighan hakki bedeli (R) olarak dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Hesaplanan Diizeltme Katsayisi, 6zsermaye halinin yapildigi sirada agik olan tiim vade
aylarindaki paya dayali opsiyon sozlesmelerinin kullanim fiyat1 ve sdzlesme biiytikliigii icin
yapilacak diizeltmelerde kullanilir. Asagidaki 6rneklerde 6zsermaye hali sirasinda sadece bir
adet paya dayali opsiyon s6zlesmesi oldugu varsayilmistir.

Bedelsiz Sermaye Artirnmi Durumu

Fy

F, = ———
t 1+ nq

B Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %130 bedelsiz pay dagitim islemleri 10 Mayis 2017
tarihinden itibaren gergeklestirilmeye baslanmistir. 9 Mayis 2017 tarihinde son kapanis fiyati
2.84 TL olan B payinin 10 Mayis 2017 tarihi itibariyle teorik fiyat1 1.23 TL olmustur.

Fk=2.84
__ 284 )3
T a+13)

Diizeltme Katsayis1 (DK), paym Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki sekilde bulunur:

DK =1.23/2.84 = 0.4330986

B payina dayali alim opsiyonu sézlesmesinin yeni kullanim fiyati ise 6nceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski= 3.00
Kyeni = Keski * DK

Kyeni = 3.00 x 0.4330986= 1.30 (1.2993 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 3.00 TL’den 1.30 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sézlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
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Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100 / 0.4330986= 231 (230.8936 en yakin tam say1ya yuvarlanir.)

Bedelli Sermaye Artirimi1 Durumu

_ Fx + (nz xR)
B 1+n,

t

C Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 10 Mayis 2017
tarthinden itibaren gercgeklestirilmeye baglanmistir. 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle Borsa
Istanbul’daki son kapanis fiyat: 6.00 TL olan C paymin 10 May1s 2017 tarihi itibariyle teorik
fiyat1 3.50 TL olmustur.

Fk=6.00

_[6.00+ (1 x1)]
F, = 1D =3.50

Diizeltme Katsayis1 (DK), paymnin Endeks Direktorliigli tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK =3.50/6.00 = 0.5833333

C payma dayali alim opsiyonu sézlesmesinin yeni kullanim fiyati ise 6nceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski = 5.75
Kyeni = Keski * DK
Kyeni =5.75 x 0.5833333 = 3.35 (3.3541 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 5.75 TL’den 3.35 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla s6zlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni = Ceski / DK
Cyeni = 100/ 0.5833333 = 171 (171.4296 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)

Bedelsiz/Bedelli Sermaye Artirimi Durumu

_Fk+(n2XR)
" 1+4n; +n,

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %50 bedelsiz, % 100 bedelli pay dagitimi islemleri 10
Mayis 2017 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 9 Mayis 2017 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.82 TL olan D paymin 10 May1s 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 2.33 TL olmustur.

Fk=4.82
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_[482+ (1 xD)]
U (1+1+405) = 2.33

Diizeltme Katsayisi (DK), payin Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK =2.33/4.82 = 0.4834025

D payina dayali alim opsiyonu s6zlesmesinin yeni kullanim fiyati ise 6nceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski = 5.00
Kyeni = Keski x DK
Kyeni = 5.00 x 0.4834025 = 2.42 (2.4170 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Benzer sekilde kullanim fiyat1 5.00 TL’den 2.42 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla s6zlesme ¢arpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100
Cyeni= Ceski / DK
Cyeni =100/ 0.4834025 = 207 (206.8680 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)

Sermaye Azaltimi1 Durumu

(Azaltim Oncesi Pay Sayis1 X Azaltim Oncesi Fy )
t =

Sirketin Azaltim Sonrasi Pay Sayisi

D Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %20 oraninda sermaye azaltilmasi islemleri 19 Temmuz
2017 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
Borsa Istanbul’daki son kapanis fiyat1 4.84 TL olan D paymin 19 Temmuz 2017 tarihi itibariyle
teorik fiyat1 6.05 TL olmustur.

Fk=4.84

Fe= [484xD] — .05
1-0.2)

Diizeltme Katsayis1 (DK), paym Endeks Direktorliigii tarafindan hesaplanan yeni teorik
fiyatinin 6zsermaye hali 6ncesi son kapanis fiyatina boliinmesiyle asagidaki gibi bulunur:

DK = 6.05/4.84 = 1.2500000

D payina dayali alim opsiyonu s6zlesmesinin yeni kullanim fiyati ise 6nceki kullanim fiyatinin
DK ile ¢arpimiyla bulunur:

Keski = 4.75

Kyeni = Keski x DK
Kyeni = 4.75 x 1.2500000 = 5.94 (5.9375 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)
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Benzer sekilde kullanim fiyat1 4.75 TL’den 5.94 TL’ye diizeltildigi i¢in pozisyonlarin toplam
TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla sdzlesme carpani asagidaki gibi yeniden belirlenir:

Ceski =100

Cyeni = Ceski /| DK
Cyeni= 100/ 1.2500000 = 80
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EK-8: BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI PiYASA

YAPICILIK TAAHHUTNAMESI

v

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsamz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’na piyasa yapicisi olarak kabul edilmemiz halinde;

S

Gergeklestirilecek tiim islemler icin Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul), Borsa Istanbul A.S.
(Borsa) ve Borsa tarafindan segilecek Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli
mevzuat ve benzeri tiim diizenleme hiikiimleri ile bu taahhiitname sartlarinin uygulanacagini,
Kurul ve Borsa’nin séz konusu hiikiimler ve sartlar1 yorumlamaya, agiklik bulunmayan
hususlarda genel hiikiimleri de g6z Oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamayi

diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili oldugunu,;

Borsa’nin ilgili mevzuat cercevesinde Borsada gergeklestirilecek islemlerle ilgili olarak her

tiirlii diizenleyici ve degistirici yetkiye sahip oldugunu;

Borsa’da islem yapmak {izere Sirketimiz tarafindan gorevlendirilen temsilcilerimiz ve
tarafimiza tahsis edilen kullanicilar tarafindan gerceklestirilen Borsa islemlerinden dogan
yiikiimliilikler agisindan sinirsiz sorumlu oldugumuzu, Borsa tarafindan talep edilen tiim
sartlar1 yerine getirecegimizi; temsilcinin ve tarafimiza tahsis edilen kullanicilarin sisteme
baglanmak i¢in kullandigi kullanici kodu ve sifrenin muhafazasinin sorumlulugunun
Sirketimize ait oldugunu, kullanici kodu ve sifrenin temsilcinin rizasi ile veya rizasi disinda 3.
sahislarin eline gegmesi ve/veya devredilmesi suretiyle piyasa yapici hesaplarinin yetkisiz
kisiler tarafindan kullanilmasindan dogacak hukuki ve/veya maddi zararlardan Sirketimizin

sorumlu oldugunu;

Piyasa yapicilik yetkisinin enstriiman, sozlesme grubu, sozlesme tipi, sézlesme sinifi ve/veya

s0zlesme vadesi bazinda Borsa tarafindan ihdas edilebilecegini;

Sadece bagvurulan ve Borsa tarafindan kabul edilecek s6zlesme grubu, sézlesme tipi, sézlesme
smift ve/veya sdzlesme vadelerinde piyasa yapicilik gorevinin yerine getirilecegini, yetki
alimmamis sozlesme grubu, tipi, sinifi ve vadelerinde piyasa yapicilik faaliyetlerinin

ylriitiilmeyecegini;

Borsa’nin piyasa yapicilarin performanslarint Borsa’nin belirleyecegi kriterlerle ve Borsa’nin

belirleyecegi donemlerde oOlgebilecegini ve performanslart yeterli bulunmayan piyasa
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

yapicilarin piyasa yapicilik yetkilerinin tek tarafli olarak Borsa tarafindan iptal edilebilecegini,
ayrica Kurul, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan mevzuat ve benzeri diizenlemelere
uyulmadiginin tespiti halinde de piyasa yapicilik yetkisinin Borsa tarafindan tek tarafli olarak

iptal edilebilecegini;

Piyasa yapicilik taahhiidiinden vazgegmek istememiz halinde Borsa’ya yazili olarak miiracaat
edecegimizi, ancak Borsa’nin onayindan sonra piyasa yapicilik gérevimizin sona erecegini,

Borsa’nin kararia kadar piyasa yapicilik gorevimizin devam edecegini;

Piyasa yapicilik goérevimizi yliriitiirken miisteri ve diger sirket portfoy hesaplarindan bagimsiz
piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriitiilmesi icin bir piyasa yapict hesabi (hesaplari)

kullanacagimizi,

Piyasa yapici hesaplardaki pozisyonlarin, Borsa veya Takas Merkezi’nin izni alinmaksizin,
Takas Mevzuatinda tamimlanan Ozel Sarta Bagl Pozisyon Aktarimi yolu ile baska hesaplara

aktarilmayacagini,

Piyasa yapicilik yetkisi alacagimiz sdzlesmeler i¢in Borsa tarafindan belirlenen yiikiimliiliikleri

yerine getirecegimizi;

Borsa veya Takas Merkezi tarafindan belirlenecek pozisyon limitleri ile sinirli olunacagini ve

bu limitlerin Borsa veya Takas Merkezi tarafindan her an degistirilebilecegini;

Borsa tarafindan belirlenecek performans kriterlerine uyma konusunda azami &zeni

gosterecegimizi, Borsa tarafindan belirlenecek baskaca kriter ve kurallarin tiimiine uyacagimiz;

Piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriittiiglimiiz piyasa yapict hesabinda (hesaplarinda) piyasa
yapicilik  gorevlerimizin yerine getirilebilmesini teminen yeterli miktarda teminat

bulunduracagimizi;
Borsa’nin piyasa yapicilara taniyacagi avantajlarin her an Borsa tarafindan kaldirilabilecegini;

Piyasa yapici hesabimizla (hesaplarimizla) ilgili temerriit olugmasi halinde Borsa ile
imzaladigimiz taahhiitnamelerde yer alan ilgili hiikiimlerin gegerli oldugunu, faaliyetlerimizin
iflas ve/veya tasfiye de dahil herhangi bir nedenle durdurulmasi, yetki belgelerimizin iptal
edilmesi ve/veya bir bagka kurum tarafindan devralinma, satin alinma ya da birlesme sonucu
bagka bir tiizel kisiye donlismeye neden olan bir isleme taraf olunmasi veya piyasa yapicilik
asgari sartlarinin kaybedilmesi durumunda Borsa’ya yazili bildirimde bulunacagimizi, piyasa

yapiciligimizin devam edip etmeyeceginin Borsa tarafindan belirlenecegini; Borsa tarafindan
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piyasa yapiciligimizin sonlandirilmasina karar verilmesi durumunda, bu durumdan kaynaklanan
hak ve yiikiimliiliiklerin tasfiyesi usuliiniin de belirlenebilecegini, bu durumda Borsa tarafindan

belirlenen usul ve esaslara da tarafimizca uyulacagini;

16. Nakit uzlasma yerine fiziki teslim uygulamasi s6z konusu oldugunda diger miisteri ve portfoy
hesaplarma uygulanan hiikiimlerin piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriittigiimiiz piyasa yapici

hesab1 (hesaplari) i¢in de gecgerli oldugunu;

17. Bu taahhiitnamede yer almayan hususlarda Borsa Yo6netmeliginde ve ilgili diger mevzuatta yer
alan hiikiimlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik olmasi durumunda degisen

hiikiimlerin tarafimiza uygulanacagint;

18. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa ve Takas Merkezinin kayitlarinin gecerli ve Hukuk
Muhakemeleri Kanunu’nun ilgili maddesi uyarinca kesin delil niteliginde olacagim kabul,

beyan ve taahhiit ederiz.

Yetkili imzalar, Sirket Unvan1 ve Kasesi
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EK-9: PIYASA YAPICILIK BASVURU DILEKCESI

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

)

BORSA

iISTANBUL

Ilgili diizenlemeler cercevesinde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslayabilmek icin Sistemsel,
teknik ve alt yapisal hazirliklarimizin tamamlandigini beyan eder, piyasa yapicilik faaliyetine

baslayabilmemiz i¢in geregini arz ederiz.

Saygilarimizla,

Piyasa Yapici Olarak Yetkilendirilen Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapict Kurum:

Piyasa Yapicimin VIOP Almm-Satim Sistemine Baglanacagi
Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapicinin I[slem Hesabmin Bagli Oldugu Saklamact
Piyasa Uyesi:

Piyasa Yapicilik Talep Edilen S6zlesme Siifi/Tipi/Grubu:

Piyasa Yapicilik Talep Edilen Seans: (Normal/Aksam)

Piyasa Yapicilik Faaliyetinin Miisteri Hesaplar1 Uzerinden A
Grubu Sozlesmelerde Yiiriitiilmesi Durumunda PY Faaliyeti
Yiiriitiilecek Ek Sorumlu S6zlesme Sinifi/Tipi/Grubu:

Piyasa Yapicilik Baslangi¢ Tarihi:

Piyasa Yapicilik islemlerinde Sorumlu Kurum Yetkilisi:

Kurum Yetkilisi Unvani:

Kurum Yetkilisi iletisim Bilgileri:

Piyasa Yapicilik islemlerinde Sorumlu Kurum Yetkilisi:

Kurum Yetkilisi Unvani:

Kurum Yetkilisi Iletisim Bilgileri:

YATIRIM KURULUSU UNVANI

IMZA IMZA
Yetkili Kisi Yetkili Kisi
Ad Soyad Ad Soyad
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EK-10: NORMAL SEANS PiYASA YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI

Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
er Sozlesmeler Oranlar***
Hesaplama donemi
GRUP1 &2 Vadeye Kalan Giin Sayisi itibariyla piyasanin
En Iyi érllis Fiyatt| .o | 30 | o5 ~45 M|];11|l r;llt:krr;ul;rlnlr (:jl/:);glz),i)ldugu stirenin
Maksimum Spread
<1 0,02 | 0,02 | 0,02 | 0,02 500
<5 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,05 150
<10 0,04 | 0,05 | 0,07 | 0,10 50
<20 0,08 | 0,10 | 0,24 | 0,20 25
<40 0,14 | 0,20 | 0,30 | 0,40 15
I En az 10 farkh <60 0,20 | 0,30 | 0,40 | 0,60 10
g sozlesme sinifinda en <80 0,30 | 040 | 0,60 | 0,80 10
= yakin 2 vadedeki <100 0,40 | 0,50 | 0,70 | 1,00 10
:?;)' standart s6zlesmeler. <150 050 | 070 | 0.90 | 1.20 10
;’ <200 0,60 | 0,90 | 1,40 | 1,80 10
;} GRUP 1 <250 0,80 1,20 1,70 2,40 7
A <375 1,00 | 1,50 | 2,20 | 3,00 7
GRUP 2 <500 150 | 2,30 | 3,30 | 4,50 5
<750 2,00 | 3,00 | 450 | 6,00 5
GRUP 3 <1000 3,00 | 4,00 | 550 | 8,00 5
>1000 4,00 | 450 | 6,00 | 9,00 5
GRUP 3 Vadeye Kalan Giin Sayisi
En lyi {?_llis Fiyat1 <15 <30 | <45 | >45 MI];]:;.[JJ]ZT“E‘TW
Maksimum Spread
<1 0,02 | 0,02 | 003 | 0,04 200
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Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
er Sozlesmeler Oranlar***
<5 0,04 | 0,04 | 0,06 | 0,08 40
<10 0,08 | 0,08 | 0,12 | 0,16 20
<20 0,12 | 0,16 | 0,24 | 0,34 10
<40 0,14 | 0,24 | 0,34 | 0,40 10
<60 0,30 | 0,46 | 0,60 | 0,80 5
<80 0,40 | 0,60 | 0,90 | 1,20 5
<100 0,50 | 0,80 | 1,10 | 1,30 5
<150 0,60 | 0,90 | 1,20 | 1,40 5
<200 0,70 | 1,40 | 1,80 | 2,10 5
<250 1,00 | 1,80 | 2,40 | 2,80 5
<375 1,50 | 2,00 | 3,00 | 3,50 S
<500 2,20 | 3,00 | 450 | 5,30 S
<750 3,00 | 4,00 | 6,00 | 7,00 S
<1000 450 | 5,40 | 8,00 | 9,10 S
>1000 5,00 | 6,00 | 9,00 | 10,00 5
En az 5 farkh Hesaplama ddnemi
s0zlesme sinifinda en itibartyla piyasanin
yakin 2 vadedeki acik oldugu siirenin
standart alim ve satim Yakin mee %601
: opsiyonlart igin; Vade){e Kalan Giin Sayisi
S En lyi Ahs Fiyati-TL Minimum
'3 i. Yakin vadede 1 0,00- | 1,00- | 3,01- | 5,01- | 15,01- | 25,01- 50.00 Emir
@) Karda, 1 Basabasta 0,99 3,00 500 | 15,00 | 25,00 | 50,00 ' Biyiikliigii
Q kullanim fiyats, 025 | 035 | 050 | 1,00 | 250 | 375 | 5,00 10

ii. Uzak vadede 1
Karda, 1 Basabasta
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Sozlesmel
er

Endeks Opsiyon*

Sorumlu Olunan
Sozlesmeler

ve 2 Zararda
kullanim fiyati.

Karda ve zararda olan
kullanim fiyatlari
basabas kullanim
fiyatina en yakin olan
kullanim fiyatlaridir.

En yakin 2 vadedeki
alim ve satim
opsiyonlar1 i¢in; 1
Karda, 1 Basabasta
ve 2 Zararda
kullanim fiyatu.

Karda olan kullanim
fiyatlar1 basabasg
kullanim fiyatina en
yakin olan kullanim
fiyatidir.

Zararda kullanim
fiyatlar1 ise alim
opsiyonu igin;

i. Yakin vadede
basabas kullanim
fiyatina en yakin 2.
ve 3. kullanim
fiyatlar

Spread Sartlari**

Uzak Vade
Vadeye Kalan Giin Sayis1
En Iyi Alis Fiyati-TL Minirr_lum
0,00- [ 1,00- | 301 [ 501- [ 1501 [ 25,01- | .o 0|  EMIr
0,99 | 3,00 | 500 | 1500 | 2500 | 50,00 “F | Biyiikliigii
Maksimum Spread
045 | 070 | 075 | 1,75 | 300 | 475 | 6,00 10
Yakin Vade -
Vadeye Kalan Giin Sayisi Mllgrlrrlril:‘Jm
_ Ut g Biiyiikliigii
En lyi Ahs Fiyati-TL
Dayanak 0,00 20,00 60,00 [ 100,00 [ 250,00 | 500,00 | 750,00 [0
Varhk = - - , i _ _ 0 )
19,99 | 59,99 | 99,99 | 249,99 | 499,99 | 749,99 | 1000,00
Maksimum Spread
500 |12,00] 20,00 | 30,00 [3500] 40,00 | 4500 | 50,00 10
30-60 giin Minimum
. . . Emir
En lyi Ahs Fiyati-TL Biiyiikliigii
0,00 20,00 60,00 [ 100,00 [ 250,00 | 500,00 [ 750,00 [ _,
XU030D | - - - - - - - 0
19,99 | 59,99 | 99,99 | 249,99 | 499,99 | 749,99 | 1000,00
Maksimum Spread
10,00 | 15,00 25,00 | 35,00 | 50,00 | 55,00 | 60,00 | 6500 | 10

BORSA
iSTANBUL

)

Piyasada Bulunma
Oranlarr***

Hesaplama doénemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%701
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Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
er Sozlesmeler Oranlarr***
ii. Uzak vadede Uzak Vade .
bagabas  kullanim Vadeye Kalan Giin Sayisi Minimum
fiyatina en yakin 3. 60-90 giin . Ef”'f.,..
2 Bityiikliigii
ve 4. kullanim En lyi Alis Fiyati-TL
fiyatlar:. Dayanak | 0,00 [20,00] 60,00 | 100,00 [ 250,00 | 500,00 | 750,00
Varhk | - ! ! i i i _ | >1000,
Satim opsiyonu icin; 19,99 | 59,99 | 99,99 | 249,99 | 499,99 | 749,99 | 100000
basabas  kullamim Maksimum Spread
fiyatina en  yakin 10,00 [ 18,00 30,00 | 40,00 [60,00] 70,00 | 7500 | 80,00 10
kullanim fiyati. >90 giin Minimum
. . . Emir
En lyi Ahs Fiyati-TL Biiyiikliigii
0,00 [20,00[ 60,00 [ 100,00 250,00 [ 500,00 [ 750,00 [ ;1
XU030D - - - 3 - 3 - 00
19,99 |59,99 | 99,99 | 249,99 | 499,99 | 749,99 | 1000,00
Maksimum Spread
15,00 [ 20,00 35,00 | 50,00 | 70,00 | 80,00 | 8500 | 90,00 10
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Sozlesmel
er

Endeks Vadeli Islem

Sorumlu Olunan
Sozlesmeler

En yakin 2 vadedeki
sozlesmeler.

Spread Sartlari**

Vadeye Kalan Giin Sayisi
En lyi ﬁ&rllis Fiyat1 <30 <60 | <90 | >90 MI];]:lr;l:krTunglr
Maksimum Spread
<1.000 4,00 | 4,00 | 500 | 5,00 10
<1.250 4,00 | 500 | 500 | 6,00 10
<1.500 5,00 | 500 | 6,00 | 600 10
<1.750 500 | 6,00 | 6,00 | 7,00 10
<2.000 6,00 | 6,00 | 7,00 | 7,00 10
<2.500 6,00 | 7,00 | 7,00 | 8,00 10
<3.000 7,00 | 7,00 | 8,00 | 8,00 10
<3.500 7,00 | 8,00 | 8,00 | 9,00 10
<4.000 8,00 | 8,00 | 9,00 |10,00 10
<4.500 8,00 | 9,00 | 10,00 | 12,00 10
<5.000 9,00 | 10,00 | 12,00 | 14,00 10
<6.000 10,00 | 12,00 | 14,00 | 16,00 10
<7.000 12,00 | 14,00 | 16,00 | 18,00 10
<8.000 14,00 | 16,00 | 18,00 | 21,00 10
<9.000 16,00 | 18,00 | 20,00 | 24,00 10
<10.000 18,00 | 20,00 | 23,00 | 28,00 10
<12.500 22,00 | 25,00 | 28,00 | 33,00 10
<15.000 27,00 | 30,00 | 35,00 | 40,00 10
<17.500 32,00 | 35,00 | 43,00 | 48,00 10
<20.000 37,00 | 40,00 | 50,00 | 58,00 10
>20.000 42,00 | 45,00 | 55,00 | 65,00 10

() BoRsa

Piyasada Bulunma
Oranlar***
Hesaplama doénemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

BORSA
iSTANBUL

(4

Piyasada Bulunma

Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari**
er Sozlesmeler
.-?;’ Vadeye Kalan Giin Sayisi NV —
SE  Bnyokin2vadedoki | Davamak Varik |2 LS 0 L S0 Biyidigi
= sozlesmeler.
2 RUBTRY 0,00150 | 0,00200 | 0,00300 0,00400 50
_ CNHTRY 0,0150 | 0,0200 0,0250 0,0350 50
En yakin 2 vadedeki
alim ve satim Yakin Vade Minimu
opsiyonlar1 igin; 1 m Emir
Karda, 1 Basabasta Vadeye Kalan Giin Sayisi Bii):i.i‘klii
ve 2  Zararda su
kullanim fiyati. 0-7 giin 8-14 giin |
En Iyi Ahs Fiyat1 - TL ‘
Karda ve zararda olan 0- | 40- ) 100- | ;55| O- | 40- ) 100- | 175 | 5.9
kullamm fiyatlan 39,99 | 99,99 |174,99|= | 39,99 | 99,99 |174,99| 299,99 | =
x basabas  kullanim Maksimum Spread
S fiyatina en yakin olan 15 | 20 | 30 | 45| 30 | 3 | 60 | 75 [105| 100 |
g kullanim fiyatlaridir.
g Yakin Vade Minimum
=2 Vadeye Kalan Giin Sayisi Bi Enll(llr .
>14 giin yukfugu
En Iyi Ahs Fiyat1 - TL
0-99,99 100-174,99 |175-299,99 | 300- 499,99 >500
Maksimum Spread
55 65 80 140 200 100
Uzak Vade
Vadeye Kalan Giin Sayis1

Oranlar***
Hesaplama doénemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%701

Hesaplama donemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE (‘{ ) EPREU A
iSTANBUL

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma
er Sozlesmeler Oranlar***
0-45 Giin >45 giin Minirr_1um
En lyi Abs Fiyati - TL B Ef'l‘('l[ .
0- [100- [ 175- [ 300- [_ [ 0- [ 100- [ 175- ['300- _ | **™ e
99,99 [ 174,99 | 299,99 | 499,99 | =7~ [ 99,99 | 174,99 | 299,99 | 499,99 | =

Maksimum Spread
65 | 70 | 90 | 150 |200| 65 | 70 | 90 | 160 [210] 100

Hesaplama donemi

5 Vadeye Kalan Giin Sayisi I itibartyla vpiy?san%n
g = Dayanak Varhk =i o - = =90 Bityiikliigii ;ac;lk ’QIdugu sureni
T2 _ Maksimum Spread 707071
== il glsn 2 Vs XAUTRY 2,40 3,60 4,80 6,00 200
- o gl XAUUSD 1,30 1,50 1,70 2,00 20
i > XAGUSD 0,050 0,060 0,070 0,080 200
9 XPTUSD 8 8 8 8 10

XPDUSD 15 15 15 15 10

Hesaplama ddnemi

é - Vadeye Kalan Giin Sayis1 itibariyla vpiyﬁsamn
pulic <30 | <60 | <90 | =90 | Minimum Emir acik oldugu siirenin
S g En yakin 2 vadedeki Dayanak Varhk : Biiyiikliigii %70’1
§ g sdzlesmeler. Maksimum Spread
E 2 XCUUSD 100 100 100 100 10
D
=
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Sozlesmel

er

Ayhk Baz Yiik Elektrik Vadeli

Uc Aylik Baz

Yillik Baz Yiik

Islem Sézlesmeleri

Yiik Elektrik

Elektrik VVadeli

Vadeli islem

Islem
Sozlesmeleri

Sorumlu Olunan
Sozlesmeler

En yakin 2. ve 3.
vadedeki
sozlesmeler.

En yakin 3 aylk
sozlesme

Sozlesmeleri

En yakin yillik
sozlesme

Spread Sartlari**

Minimum
Aylar Ocak Subat Mart | Nisan | Mayis | Haziran Emir
Bilyiikliigii
Maksimum | g, 250 250 | 250 | 250 | 250 20
Spread
Minimum
Aylar Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Arahk |Emir
Bityiikliigii
Maksimum |z, 250 250 | 250 | 250 | 250 20
Spread
3 Ayhk . B,
Dénemler Q1 Q2 Q3 Q4 | Minimum Emir Biiyiikliigii
Maksimum
Spread 250 250 250 250 20
Yil Y Minimum Emir Bilyiikligii
Maksimum Spread 250 20

BORSA
iSTANBUL

)
Piyasada Bulunma
Oranlar***
Hesaplama doénemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%60°1.

Hesaplama donemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%60°1.

Hesaplama doénemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%601
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE (
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S )

Sozlesmel Sorumlu Olunan Spread Sartlari** Piyasada Bulunma

er Sozlesmeler Oranlar***
Hesaplama doénem

7))

=) - . itibartyla piyasanin

E~ x . Minimum Emir U
x

i g i Dayanak Varhk Maksimum Spread Bilyiikliigii (;a(;ﬂ( ,oldugu stirenin

<5 ' %601

E= g |Enyakn vadeli Vadesine 0-2 yil kalan (2 yil dahil) DiBS 0,40 10

73 £ sozlesme : :

2t § i;] Vadesine 2-5 yil kalan (5 y1l dahil) DIBS 0,60 10

27 3 Vadesine 5-10 yil kalan DIBS 0,80 10

F= Vadesine 10 yildan fazla kalan DIBS 1,00 10

*Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde yetkilendirilen piyasa yapicilarin sorumlu olmak igin belirleyecegi s6zlesme siniflarini/tiplerini sorumluluk dénemi baglamadan en az 10 giin 6nce
bildirmeleri gerekmektedir. Piyasa yapicilar pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde 6zsermaye hali sonrasi standart olmayan s6zlesmelerden de sorumlu olabilirler. Esnek sézlesme olarak
olusturulan ancak standart vade tarihi ve/veya kullanim fiyatina sahip olduklari i¢in sistem tarafindan daha sonra olagan olarak igleme agilmasi gereken sozlesmeler, sozlesme kodlari farkli olsa
bile piyasa yapicilar igin sorumlu s6zlesme olarak belirlenebilir. Piyasa yapicinin giin iginde sorumlu oldugu kullanim fiyatlar ilgili giin sabahinda raporla Piyasa tiyelerine bildirilir.

**Piyasa yapicilar sorumlu olduklari sdzlesmelerde ilgili spread sartini ¢ift tarafli (alig-satig) emir girmek suretiyle saglamakla yiikiimliidiirler. Spread yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde kullanilan
en iyi alig fiyati, piyasa yapici iiyenin sorumlu oldugu sozlesmede piyasa yapici hesabi ile gonderdigi en iyi alis fiyatidir. Sorumlu olunan sozlesmelerde belirlenen alis satig fiyat/miktar
yiikiimliliikleri dahilinde yalnizca satis emri bulundurulmas: halinde, satis fiyati ile bu fiyata karsilik gelen maksimum fiyat araligi farkinin ilgili s6zlesmenin fiyat adimindan kiiciik olmasi
durumunda yiikiimliiliik yerine getirilmis sayilacaktir.

***Pjyasada bulunma oran1 degerlendirilirken piyasa yapicinin ilgili piyasa yapict hesabindan gonderilmis “Limit” emir yontemli ve “Giin” gegerlilik siireli en iyi alig ve en iyi satig emirleri
dikkate alinir.

**** Dayanak varlik vade siiresi aylik olarak dikkate almarak giincellenir.
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU iSTANBUL

EK-11: NORMAL SEANS PIYASA YAPICILARIN HAKLARI
Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy PY Faaliyeti iradi Emir Iptal Gelir Islem Piyasada  Baglanti
Varhk Hesab1 Borsa Yiiriitiillen  Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlarn™

Pay1 Indirimi Hesab1 Borsa Payr (PY Hesaplariicin) Oram Katsayis1  Oram
Indirimi Katsayisi

Piyasa yapici
faaliyetinin
portfoy
hesaplari
iizerinden
GRUP 1 %100 - Var %10 0,60 0,40 yiiriitiilmesi
halinde 1
adet licretsiz
Piyasa Yapici
FixAPI veya
OUCH

Pay Vadeli islem
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. . - BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU iSTOA%BUL

Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy PY Faaliyeti i}‘adi Emir iptal Gelir Islem Piyasada Baglanti
Varhk Hesab1 Borsa Yiiriitiillen  Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlarn™

Pay1 Iindirimi Hesab1 Borsa Payr (PY Hesaplariicin) Oram Katsayis1 Oram
Indirimi Katsayisi

GRUP 2 %100 - Var %20 0,60 0,40

Pay Vadeli islem
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BORSA iISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE

OPSIYON PiYASASI PROSEDURU
Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy

Varhk Hesabi Borsa

Pay1 Indirimi

GRUP 3 %100

Pay Vadeli islem
Grup 3

PY Faaliyeti Iradi Emir

Yiiriitiilen = Miisteri Ucreti

Indirimi

- Var

iptal Gelir
Muafiyeti

Hesab1 Borsa Payir (PY Hesaplariicin) Oram

%30

Islem
Paylasim Hacmi
Katsayisi

0,60

Piyasada
Bulunma
Oram
Katsayisi

0,40

BORSA
iSTANBUL

Baglanti
Avantajlar™
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy
Varhk Hesabi Borsa

Pay1 Indirimi

BORSA
iSTANBUL

PY Faaliyeti Iradi Emir iptal Gelir Islem Piyasada  Baglanti
Yiiriitiilen  Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlarn™
Hesabi Borsa Payr (PY Hesaplariicin) Oram Katsayis1 Oram

PAY %100

Pay Opsiyon

Indirimi Katsayisi

1 adet
iicretsiz
%100 Var %50 0,60 0,40 Piyasa Yapici
FixAPI veya
OUCH
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE BORSA

OPSIYON PIYASASI PROSEDURU iSTANBUL
Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy PY Faaliyeti Iradi Emir Iptal Gelir Islem Piyasada Baglanti
Varhk Hesabir Borsa Yiiriitillen  Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlar™
Pay1 Indirimi Hesab1 Borsa Pay1 (PY Hesaplan ig:in) Oram Katsayis1  Oram
Indirimi Katsayisi
S
= 1 adet
3 ucretsiz
g XU030D %7100 %100 Var %50 0,60 0,40 Piyasa Yapici
=< FixAPI veya
'g OUCH
L
XLBNK
% 1 adet
‘>° ucretsiz
2 %100 %100 Var %50 0,60 0,40 Piyasa Yapici
% X10XB FixAPI veya
c OUCH
L
XSD25
N = 1 adet
= = RUBTRY %100 %100 Var %50 0,60 0,40 icretsiz
[ > Piyasa Yapici
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

Sozlesmeler

Dayanak
Varhk

PY Portfoy PY
Hesabi Borsa

Pay1 Indirimi Hesab1

Faaliyeti
Yiiriitiilen

Emir
Muafiyeti
Borsa Pay1 (PY Hesaplari icin)

iptal Gelir

Orani

Islem
Paylasim Hacmi
Katsayisi

Piyasada
Bulunma
Oram

Q==

Baglanti
Avantajlar™

CNHTRY

Katsayisi

FixAPI veya
OUCH

Doviz Opsiyon

USDTRYK

%100

%100

Var

%50

0,60

0,40

1 adet
ticretsiz
Piyasa Yapici
FixAPI veya
OUCH

Kiymetli Madenler Vadeli

XAUTRY

XAUUSD

%100

Var

%15

0,60

0,40

XAGUSD

%100

Var

%25

0,60

0,40

Piyasa yapici
faaliyetinin
portfoy
hesaplari
lizerinden
ylriitiilmesi
halinde 1
adet licretsiz
Piyasa Yapici
FixAPI veya
OUCH

XPTUSD

%100

%100

Var

%50

0,60

0,40

1 adet
ucretsiz
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE BORSA

OPSIYON PIYASASI PROSEDURU ISTANBUL
Sozlesmeler Dayanak PY Portfoy PY Faaliyeti Iradi Emir Iptal Gelir Islem Piyasada Baglanti
Varhk Hesab1 Borsa Yiiriitiilen  Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma  Avantajlarn™
Pay1 Iindirimi Hesab1 Borsa Payr (PY Hesaplariicin) Oram Katsayis1 Oram
Indirimi Katsayisi
Piyasa Yapici
XPDUSD %100 %100 Var %50 0,60 0,40 FixAPI veya
OUCH
T 5 1 adet
T = N :
S E 2 licretsiz
2 = i XCUUSD %100 %100 Var %50 0,60 0,40 Piyasa Yapici
g = = FixAPI veya
s 3 OUCH
~ }adet.
T3 ucretsiz
% 3 ELCBAS %100 %100 Var %50 0,60 0,40 Piyasa Yapici
Mite FixAPI veya
OUCH
&= E, . 1 adet
[Z 3R . .
ET 2 licretsiz
<2 E DiBs %100 %100 Var %50 0,60 040 ~ Flvesa
DK Yapici
25D FixAPI veya
Saa
== OUCH

* Piyasa Yapici FixAPI veya OUCH sayisi/hiz1 piyasa yapicisi olunan szlesme sayisi ve emir iletim yogunlugu goz oniinde bulundurularak Genel Miidiirliik karariyla arttirilabilir.
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE ' BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU S ’ iISTANBUL

Normal seansta gecerli olan borsa pay1 indirimi kurallar1 agilis seansi i¢in de gegerlidir.
Piyasa yapic1 hesaplardan yapilan 6zel islem bildirimlerine borsa pay1 indirimi uygulanmaz.

Gelir Paylasim Hesaplama Yontemi:

Ucg piyasa yapicinin oldugu bir sézlesme smifinda/tipinde/grubunda, piyasa yapici A’nin piyasa bulunma oraninin %80, piyasa yapict B’nin ise
%100, piyasa yapict C’nin ise %20 oldugunu ve ilgili s6zlesme sinifinda performans kosulunun %70 oldugunu varsayalim. Piyasa yapict A’nin
piyasa yapict olmayan hesaplarla karsilasarak yaptigi islemlerden olusan hacmin 100.000 TL, piyasa yapicit B’nin ise 200.000 TL, piyasa yapict
C’nin ise 100.000 TL oldugu bir durumda gelir paylasimi hesaplamasi asagidaki sekilde olur.

e X: Piyasa yapicinin piyasa yapici olmayan hesaplarla karsilasarak gergeklestirdigi hacim

o Y: llgili s6zlesme smifindaki/tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasa yapici olmayan hesaplarla karsilasarak gerceklestirdigi
hacimlerin toplami1
X/Y: Islem Hacmi Oran1
Z: Piyasa yapicinin piyasada bulunma orani
K: S6zlesme sinifindaki/tipindeki/grubundaki tiim piyasa yapicilarin piyasada bulunma oranlarinin toplami
A: (Pay piyasas1 siirekli islem seansi siiresi / VIOP normal seans siiresi)*0,95
Formiil: 0,60 * (X/Y) + 0,40 * (Z/K)
Piyasa Yapict A: 0,60 * (100.000 / 400.000) + 0,40* (0,8 /2,0) = 0,31
Piyasa Yapict B: 0,60 * (200.000 / 400.000) + 0,40* (1/2,0) = 0,50
Piyasa Yapici C: 0,60 * (100.000 / 400.000) + 0,40* (0,2/2,0) =0,19
Borsa paymin %50’sinin piyasa yapicilar ile paylasilacagi varsayimi ile eger ilgili sozlesme simifindaki/tipindeki/grubundaki toplam borsa pay1
20.000 TL ise bunun 10.000 TL tutarindaki kismindan, piyasa yapict A igin 3.100 TL, piyasa yapici B i¢in 5.000 TL, piyasa yapici C igin 1.900
TL gelir paylagim tutar1 hesaplanir. Piyasa yapici C giinliik performans kosulunu saglayamadig: i¢in bu tutar1 hak edemez.

Pay vadeli islem sozlesmelerinde hesaplanan gelir paylagim tutar1 (Z/A) ile ¢arpilir. Eger (Z/A) oran1 1°den biiyiikse bu oran formiilde “1” olarak
kullanilir.
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ) istanauL

EK-12: AKSAM SEANSI PiYASA YAPICILARIN YUKUMLULUKLERI

Sozlesme Sorumlu Olunan  Spread Sartlar® Piyasada Bulunma
ler Sozlesmeler Oranlar**
Vadeye Kalan Giin Sayis1 Hesaplama donemi
En lyi Minimum itibariyla piyasanin
Alis <30 <60 <90 | >90 Emir acik oldugu siirenin
Fiyat1 TL Biiyiikligi 9%70°1

Maksimum Spread
<1.000 7,00 8,00/ 9,00( 10,00 10
<1.250 8,00 9,00 10,00( 11,00 10
<1.500 9,00 10,00 11,00( 12,00 10
<1.750 | 10,00 11,00 12,00| 13,00 10
<2.000 | 11,00 12,00 13,00 14,00 10

<5.000 | 18,00 20,00| 24,00| 28,00 10
<6.000 | 20,00 24,00 28,00 32,00 10
<7.000 | 24,00 28,00 32,00 36,00 10
<8.000 | 28,00 32,00 36,00 42,00 10
<9.000 | 32,00 36,00| 40,00| 48,00 10
<10.000 | 36,00 40,00| 46,00 56,00 10
<12.500 | 44,00 50,00| 56,00| 66,00 10
<15.000 | 54,00 60,00, 70,00| 80,00 10
<17.500 | 64,00 70,00/ 86,00 96,00 10
<20.000 | 74,00 80,00| 100,00 116,00 10
>20.000 | 84,00 90,00 110,00 | 130,00 10

g
3 <2500 | 12,00] 13,00| 14,00] 1500 10
= <3.000 | 13,00| 1400| 15,00| 16,00 10
) En yakin 2 <3500 | 14,00| 1500| 16,00| 18,00 10
S V,‘f‘dledek' | <4.000 | 15,00 16,00| 18,00| 20,00 10
2 sozlesmeler. <4500 | 16,00] 18,00| 20,00| 24,00 10
<
=
=
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU

3

g5

g = En yakn} 2
== vadedeki

b = sozlesmeler.
g >

-

£

=

=

= En yaku} 2
= vadedeki

Z sozlesmeler.
<

2

=

Vadeye Kalan Giin Sayisi .
Davanak Minimum
y <30 | <60 | <90 | >90 Emir
Varlik Biiviikliizii
Maksimum Spread yuicugn
XAUUSD | 2,60 3,00 3,40 | 4,00 20
XAGUSD | 0,100 | 0,120 | 0,140 | 0,160 200
XPTUSD | 16 16 16 16 10
XPDUSD | 30 30 30 30 10
.. Minimum Emir
Vadeye Kalan Giin Sayisi Biiyiikligii
Dayanak Varlik | <30 | <60 | <90 | >90
Maksimum Spread
XCUUSD 200 | 200 | 200 | 200 10

( BORSA

iISTANBUL

Hesaplama donemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1

Hesaplama donemi
itibartyla piyasanin
acik oldugu siirenin
%70’1

*Piyasa yapicilar sorumlu olduklar sézlesmelerde ilgili spread sartini cift tarafli (alis-satis) emir girmek suretiyle saglamakla yiikiimliidiirler. Spread yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde kullanilan

en iyi alig fiyati, piyasa yapici liyenin sorumlu oldugu sézlesmede piyasa yapict hesabi ile gonderdigi en iyi alis fiyatidir.

Sorumlu olunan sézlesmelerde belirlenen alis satig fiyat/miktar

yiikiimliiliikleri dahilinde yalnizca satis emri bulundurulmasi halinde, satis fiyati ile bu fiyata karsilik gelen maksimum fiyat aralig1 farkinin ilgili sdzlesmenin fiyat adimindan kiigiik olmasi

durumunda yiikiimliilikk yerine getirilmis sayilacaktir.

**Piyasada bulunma oran1 degerlendirilirken piyasa yapicinin ilgili piyasa yapici hesabindan génderilmis “Limit” emir yontemli ve “Giin” gegerlilik siireli en iyi ali§ ve en iyi satig emirleri dikkate

alinir.
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BORSA ISTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE (r BORSA
OPSIYON PIYASASI PROSEDURU { ISTANBUL
EK-13: AKSAM SEANSI PIYASA YAPICILARIN HAKLARI

Sozlesme Dayanak PY Portfoy PY Faaliyeti iﬂradi Emir Iptal Gelir Islem Piyasada Baglanti
ler Varhk Hesabi Yiiriitillen Miisteri Ucreti Muafiyeti Paylasim Hacmi Bulunma Avantajlar*

Borsa Payr Hesabi Borsa Pay1 (PY Hesaplar1 Orani Katsayisi Oram
Indirimi Indirimi I¢in) Katsayisi

1 adet iicretsiz
XLBNK Piyasa Yapict
FixAPl  veya
OUCH

X10XB %100 %100 Var %50 0,60 0,40

Endeks Vadeli

XSD25

Piyasa yapici
faaliyetinin
XAUUSD %100 %0 Var %15 0,60 0,40 portfoy
hesaplar1
tizerinden
yiiriitiilmesi
halinde 1 adet
XAGUSD %100 %0 Var %25 0,60 0,40 licretsiz Piyasa
Yapict FixAPI
veya OUCH

1 adet iicretsiz
Piyasa Yapict
FixAPl  veya
OUCH

1 adet iicretsiz
Piyasa Yapict
FixAPI  veya
OUCH

XPTUSD %100 %100 Var %50 0,60 0,40

Kiymetli Madenler VVadeli

XPDUSD %100 %100 Var %50 0,60 0,40

XCUUSD %100 %100 Var %50 0,60 0,40

Metal
Vadeli
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OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S J istanauL

EK-14: OPSiYON SOZLESMELERINDE GUNLUK FiYAT DEGIiSiM LiIMITLERIi

Sozlesme Simifi  Baz Fiyat Limit Tamm  Limit Degeri Limit Ornegi

0,01-0,99 Sabit +3,00 Baz Fiyat: 0,50

Alt Limit: -

Ust Limit: 3,50
1,00-14,99 Yiizde (%) +%300 Baz Fiyat: 2,50

Alt Limit: -

Ust Limit: 10,00
15,00 ve usti Sabit +100,00 Baz Fiyat: 60,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 160,00
0,01-14,99 Sabit +20,00 Baz Fiyat: 5,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 25,00
Endeks 15,00-99,99 Yiizde (%) +%200 Baz Fiyat: 50,00
Opsiyon Alt Limit: -
Sozlesmeleri Ust Limit: 150,00
100,00 ve Gistii ~ Sabit +300,00 Baz Fiyat: 150,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 450,00
0,1-49,9 Sabit +50,00 Baz Fiyat: 5,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 55,00
50,0-99,9 Yiizde (%) +%400 Baz Fiyat: 70,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 350,00
100,0 ve tistl Sabit +500,00 Baz Fiyat: 150,00

Alt Limit: -

Ust Limit: 650,00

Pay Opsiyon
Sozlesmeleri

Déviz Opsiyon
Sozlesmeleri
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EK-15: ALGORITMIiK EMIR iLETIM SiISTEMLERI BiLGi FORMU

BORSA ISTANBUL A.S.
ALGORITMIK EMIR ILETIM SISTEMLERI BiLGi FORMU

Yeni Algoritmik Emir Iletim Sistemi Bilgi Formu

Mevcut Algoritmik Emir Iletim Sisteminde Degisiklik Bilgi

Formu
Tarih

KONU

Algoritmik emir iletim sisteminin numarast:

(Calisacak her algoritma i¢in iiye tarafindan belirleyici bir
kod/numara verilmelidir)

Algoritmik emir iletim sistemine tahsis edilecek kullanici
veya kullanicilar:

Algoritmik emir iletim sistemine tahsis edilecek hesap
numarasi veya hesap numaralari:

MKK Sicil No:

Algoritmik emir iletim sisteminin kullanilmaya
baglandig1 veya baslanmasi planlanan tarih:

Algoritmik emir iletim sisteminin sahibi:

Algoritmik emir iletim sisteminin calistirilacagi
sunucularin lokasyonu:

Algoritmik emir iletim sistemi i¢in kullanilacak protokol:

Algoritmik emir iletim sisteminin devreye alinmadan
once test edildigi platform, tarih ve diger detaylar:

Test sonuclar1 hakkindaki degerlendirme:

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi
uygulamasi kullaniliyor mu?

ACIKLAMA
Uye I:I Miisteri
Uye Yerleskesi
Es Yerlesim Merkezi
FIx [ ] OUCH

Evet |:| Hayir

BORSA

iISTANBUL

1 O L

[]
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BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi
uygulamasi kullaniliyorsa riskler Ongoriilerek gerekli
limitler tantmland1 m1?

- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan islem
limitleri

- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan
bekleyen emir limitleri

- Enstriiman tipi/sinifi seviyesinde tanimlanan
maksimum emir biiyiikligii limiti

- Risk grubu seviyesinde tanimlanan emir/sn limiti

- Risk grubu seviyesinde tanimlanan iglem yapilabilir
enstriiman kisit

- Otomatik toplu emir iptali fonksiyonu

BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi
uygulamast  diginda  bir uygulma/sistem/durdurma
mekanizmasi kullaniliyor mu? Eger kullaniliyorsa ilgili
uygulama/sistem/durdurma mekanizmasi hakkinda bilgi:

Varsa belirtilmek istenen diger hususlar:

Evet

Evet

Evet

Evet

Evet

Evet

NN NINRNAN

Hayir
Hayir
Hayir
Hayir
Hayir

Hayir

() 2oRsA

NN ERN

Yukaridaki formda saglanan bilgilerin dogrulugundan Uye sorumludur. Herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda Borsamiza en kisa siirede bilgi verilerek isbu formun giincellenmesi gerekmektedir.

Etkin bir risk yonetimi agisindan BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi uygulamasi altindaki

Ozelliklerin tamaminin kullanilmasi 6nerilmektedir.

Kurum yetkilisi/yetkilileri, imzasi/imzalari, unvan ve kase

145/154



BORSA iSTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE ' BORSA
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU ISTANBUL

EK-16: BORSA ISTANBUL A.S. ALGORITMIK EMIR ILETIM SISTEMLERI
TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

Borsa Istanbul A.S. (bundan sonra Borsa olarak adlandirilacaktir) Pay Piyasasinda ve Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasinda (bundan sonra Piyasa olarak adlandirilacaktir) algoritmik emir iletim sistemleri
kullanan Piyasa Uyesi olarak;

1) Piyasada gerceklestirilecek islemler ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulunun (bundan sonra
SPK olarak adlandirilacaktir) ve Borsanin her tiirlii diizenleme, denetim ve gdzetim yetkisine sahip
oldugunu ve igbu Taahhiitnamenin imzalanmasindan 6nce yapilmis ve sonra yapilacak olan bu konu ile
ilgili tiim diizenleme ve degisikliklere uyacagimizi,

2) Algoritmik islemler nedeniyle temerriit olusmasi durumunda ilgili mevzuatta temerriide iliskin
olarak yer verilen hiikiimlerin uygulanacagini,
3) Alim satim emirlerinin sisteme girisi, eslestirilmesi ve emir ve islem bilgilerinin gosterilmesine

iligkin olarak Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve asagida belirtilen islevsel sorumluluklar
SPK ve Borsa diizenlemelerine uygun olarak yapacagimizi,

- Mali kaynaklar ile tutarh bir sekilde islem yapmak,

- Borsa diizenlemelerine uygun olarak emir vermek,

4) Algoritmik islemlerin diger yatirimer iglemleri gibi siirekli olarak gozetim faaliyeti cergevesinde
izlenecegini, amaci diginda kullanimlarin tespiti halinde SPK ve Borsa mevzuati geregince idari ve cezai
yaptirimlar uygulanabilecegini,

5) Piyasada gerceklestirilecek islemlerle ilgili dogabilecek herhangi bir ihtilaf hélinde Borsa
kayitlariin gecerli ve ilgili hukuki diizenlemeler uyarinca kesin delil niteliginde olacagini,

6) Isbu Taahhiitname sartlarinin SPK ve Borsa tarafindan cikartilmis olan her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim diizenleme hiikiimleri ¢ergevesinde uygulanacagini, SPK ve Borsa Yonetim Kurulunun s6z
konusu hiikiimler ve sartlari yorumlamaya, aciklik bulunmayan hususlarda genel hiikiimleri de goz
oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili oldugunu,

7) Tarafimiza veya miisterilerimize ait olarak kullandigimiz algoritmik emir iletim sistemlerinden,
bu sistemlerin piyasada yaratacagi etkilerden ve sonuclarindan Borsaya karsi dogrudan ve devredilemez
bir sorumlulugumuz oldugunu,

8) Algoritmik emir iletim sistemleri ile Sisteme emir iletiminde kullanilacak yazilimlar ile ilgili
gerekli kontrolleri ve testleri yaptigimizi, bu sistemler devreye alindiktan sonra ise olusabilecek riskleri
gergek zamanli olarak izleyip, bu riskleri simirlandirmak ve gerekli durumlarda en kisa stirede
yazilimlarin iizerinde ¢alistig1 sunucularin faaliyetlerini durdurarak emir iletimini sonlandirmanin
kurumumuz sorumlulugunda oldugunu,

9) Piyasalarin igletildigi Sisteme algoritmik emir iletim sistemleri araciligiyla emir gondermeye
baslamadan 6nce bu sistemlerin performans ve fonksiyon agisindan Borsa test ortaminda test edildigini,
yapilan testler sonucunda Sisteme gonderilecek emirlerin piyasalarin isleyisini engellemeyecek,
bozmayacak, riske atmayacak ve yanlis yonlendirilmesine neden olmayacak sekilde sonuglarinin
ongoriilebilir oldugunu ve bu kosullar1 saglamak amaci ile kontrol uygulamalarinin olusturuldugunu,
10)  Algoritmik emir iletim sistemlerinin neden oldugu problemleri veya aksakliklar1 gergeklestigi
andan itibaren en hizli iletigsim kanali ile Borsaya bildirmekle yiikiimli oldugumuzu,

11)  Kendi yerleskemizde veya Borsa es yerlesim merkezinde kurumumuza veya miisterilerilerimize
ait emir iletim sistemlerini kurmamiz, bu sistemler iizerinde ¢alisan algoritmalar araciligiyla emir tiretip
Sisteme iletmemiz halinde BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi Uygulamasim etkin bir
sekilde kullanarak risklerimizi yonetecegimizi,

12) Emir iletiminde halihazirda kullandigimiz ve kullanmaya baslayacagimiz her algoritma yazilimi
hakkinda, yazilimin ¢aligtirilacagi sunucularin lokasyonu, yazilimin kime ait oldugu, emir iletiminde
hangi protokoliin kullanilacag1 (FIX, OUCH), yazilimin hangi tarihler arasinda kimler tarafindan test
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edildigi, test sonuclar1 hakkindaki degerlendirmemizi, hangi tarihten itibaren kullanildigr veya
kullanilmaya baglanacagi bilgilerini igerecek sekildeyazili olarak Borsaya bilgi verecegimizi,

13)  BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y&netimi Uygulamasi kapsaminda olusturacagimiz her bir
risk grubu i¢in belirleyecegimiz risk limitlerinin hangi yontem ve hesaplamalarla olusturuldugunu
dokiimante edecegimizi ve Borsa tarafindan talep edilmesi durumunda ayni giin i¢inde Borsaya
bildirecegimizi,

14)  Yiiksek frekansl islem esash algoritmalar tarafindan olusturulan ve piyasaya iletilen emirlerin
normal miisteri emirlerinden farklilastirilmasini ve takibini saglamak amaciyla her bir farkli algoritmik
emir iletim sistemi i¢in ayr1 birer kullanici tanimlatip kullanacagimizi,

15)  Algoritmik emir iletim sistemleri araciigi ile iletilen emirlerle gergeklestirilen islemler
dolayisiyla piyasa bozucu durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Borsa tarafindan ilgili kullanicilarin
emir girmelerinin engellenebilecegini, islemlerine ara verilebilecegini, bu kullanicilara ve/veya iiyelere
Borsa tarafindan verilen hizmetlerin kismen veya tamamen durdurulabilecegini, verilen hizmetlerin
Borsa tarafindan durdurulmasi durumunda kar mahrumiyeti, zarar ve sair tazminat talebinde
bulunmayacagimizi,

kayitsiz, sartsiz gayri kabil-i riicu kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Algoritmik Islem Yapacak Piyasa Uyesini
Temsile Yetkili

Yoneticileri ve Imzalari

147/154



BORSA ISTANBUL A.S. VADELI iISLEM VE ' BORSA
OPSIYON PiYASASI PROSEDURU S ’ ISTANBUL

EK-17: VADELER ARASI STRATEJI EMIRLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR VE
ORNEKLER

Vadeler arasi strateji emirleri s6zlesme kodu yerine 6zellikleri asagidaki gibi belirlenen strateji
emri kodu kullanilarak Sisteme iletilir. Strateji kodu ile sozlesme kodu arasinda Sistem
acisindan islevsel olarak herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Bu kapsamda olusturulan
vadeler arasi stratejiler sozlesmelere benzer sekilde islem terminalleri veya FixAPI Reference
Data ilgili ekranlar1 (Ornegin; Fiyat Bilgisi, Emir Derinligi vb.) iizerinde yer alir ve strateji
emirleri normal emirlerle ayni sekilde ilgili kod secilerek/girilerek Piyasa erisiminde kullanilan
protokoller vasitasiyla iletilebilir.

Kod Aciklama

F_ Vadeler aras1 strateji emri sdzlesme grubu (Vadeli Islem Sézlesmeleri)

XU030 Dayanak varlik kodu

M2-M1 Strateji emrinin hangi vade aylarini igerdigi (M1:en yakin vade ay1 — M2: en
yakin vadeden sonraki vade ay1)

Vadeler arasi strateji emirlerinin aktif oldugu Pazar segmentleri ve sdzlesmeler ile fiyat limiti
hesaplamasinda kullanilacak sabit parametre (k) degerleri asagida verilmektedir.
Fiyat Limiti Sabiti

Pazar Segmenti Dayanak Varhk Strateji Kodu
Endeks ViS-TRY XU030D F_XU030M2-M1 100,00
Doviz VIS-TRY USDTRY F_USDTRYM2-M1 0,40

Kiymetli Madenler
ViS-USD XAUUSD F_XAUUSDM2-M1 10,00

Uzak vade alis — Yakin vade satig strateji emirlerin Sistemdeki kodu sabit olup
stratejiye dahil edilmis s6zlesmelerin vadesi degistikce degismez. Bunun yaninda, stratejinin
bacaklari ilgili vadeler degistikge giincellenir ve islem terminali veya Fix APl Reference Data
tizerinden sorgulanabilir.

Sistemde bulunan strateji emirlerinin isleyisi emir girisi, eslestirme ve isleme donme safhalari
g6z oniinde bulundurularak bastan uca asagidaki 6rnekte agiklanmaktadir:

Ornek:

A yatirimcisi Aralik-2018 vadeli Dolar/Ons s6zlesmesinde bulunan 250 uzun pozisyonunu bir
sonraki vade Subat-2019’a tasimak (roll) istemektedir. Diger bir ifadeyle, Subat-2019 vadede
alim yaparak yeni pozisyon acacak; Aralik-2018 vadede ise satim yaparak mevcut pozisyonunu
kapatacaktir. Yatirimcinin vadeler arasindaki tasima islemi i¢in 6ngordigii fiyat fark: (uzak
vade — yakin vade spread) sdzlesme basina maksimum 5 USD’dir.

Tigili Vadelerdeki Sézlesme Emir Defterleri (Baslangic):

Vade Ay1 Baz Fiyat En iyi ahs En iyi satis
Aralik-2018 1260 Fiyat: 1271 Fiyat: 1272
F_XAUUSD1218 Miktar: = 150 Miktar: | 115
Subat-2019 1270 Fiyat: 1274 Fiyat: 1275
F_XAUUSDO0219 Miktar: = 100 Miktar: 175
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Yatinme1r  stratejisi  dogrultusunda  iki  sozlesmede  gerceklestirecegi  islemleri
F_XAUUSDM2-M1 strateji emri koduna gonderecegi tek alis emri ile gerceklestirecektir.
Piyasada ayni dayanak varlikta ilgili strateji i¢in pasif emir olup olmadigi islem goren
sozlesmelere benzer sekilde ilgili strateji koduna ait emir defteri incelenerek kontrol edilebilir.
Bu 6rnek 6zelinde baslangigta pasifte bekleyen baska strateji emri bulunmadigi varsayilmistir.

Emir Girisi:
Strateji emri girisinde aktif olacak dinamik fiyat limitleri 6nceki boliimlerde agiklandig lizere
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Alt Limit: (1270 — 1260) — 5,50 = 4,50; Ust Limit: (1270 — 1260) + 5,50 = 15,50
Sistemde 4,50 ve 15,50 spread degerleri arasindaki fiyatlardan strateji emri girisine izin
verilecek bu degerler haricinde girilen strateji emirleri reddedilecektir.

Eslestirme — Sozlesmelerde Bekleyen Emirler ile

Yatirimc strateji alis emrini 5,00 spread fiyat, 250 miktar ile gonderdiginde girilen spread
Aralik-18 ve Subat-19 vadelerdeki pasif emirlere gore hesaplanan fiyati karsilayacagindan
(5,00 > 1275 - 1271) A yatinmcisina ait strateji emrinin 150 lik kismi uzak/yakin vadede
bekleyen emirlerle eslesip taraflar arasinda asagidaki islemler gergeklesecektir (Azami
eslestirme vadelerde bekleyen emir miktarlarindan kiiciik olan kadardir).

Islem-1: F_ XAUUSDI218 sozlesmesinde 1271 fiyattan ve 150 miktarli (A yatirimeist satis)
Islem-2 : F XAUUSDO0219 sozlesmesinde 1275 fiyattan ve 150 miktarli (A yatirimcist alis)

Islem-1 ve Islem-2 ilgili vadelerdeki sdzlesmelerin fiyat ve miktar piyasa istatistiklerine
yansitilacaktir.

Islemler sonrasinda bacaklardaki sézlesme emir defterleri asagidaki sekilde giincellenmistir:

Emir Defteri En iyi alis En iyi satis

F XAUUSD1218 Fiyat: 1268 Fiyat: 1272
Miktar: 70 Miktar: = 115

F XAUUSDO0219 Fiyat: 1274 Fiyat: 1275
Miktar: 100 Miktar: | 25

Strateji emrinin 100 miktarlik kismi vadelerde bekleyen emirlerle, fiyat kosulunu
saglamadigindan, eslesemez (5,00 < 1275 — 1268) ve pasifte beklemeye devam eder.

Emir Defteri En iyi alis En iyi satis
F_XAUUSDM2-M1 Fiyat: 5,00 Fiyat:
Miktar: | 100 Miktar:

Eslestirme — Ters Yonlii Baska Bir Strateji Emri ile

Bu durumda iken yakin vadedeki 100 kisa pozisyonunu (Subat-2019 vadede satis Aralik-2018
vadede alis yapilmasi suretiyle) bir sonraki vadeye tasimak isteyen B yatirimcisi tarafindan aktif
fiyattan 100 miktarli limit satig strateji emri gonderilirse sistem algoritmasi tarafindan spread
fiyat1 karsilayacak asagidaki otomatik islemler iretilir ve fiyat/miktar islem bilgileri taraflara
anlik bildirilir.

1slem-3 : F_ XAUUSDI1218 sozlesmesinde 1269,5 fiyattan ve 100 miktarli (A yatirimcisi satis)
Islem-4 : F XAUUSDO0219 s6zlesmesinde 1274,5 fiyattan ve 100 miktarli (A yatirimcist alig)
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Otomatik islem fiyatlarinin belirlenmesinde ilk etapta (a) bacaklarda bekleyen en iyi alis ve en
iyi satig fiyatlar1 temel alinmaktadir. Eger herhangi bir bacak i¢in (b) alis ve/veya satig emri
bulunmazsa diger bacaktaki emirler ve asagida detaylar1 belirtilen sabit bazi parametreler
kullanilarak algoritmik hesaplamalar yapilir. Son olarak eger bacaklarda (c) alis veya satis
hi¢gbir emir bulunmazsa sistem algoritmasi fiyatlar1 uzak ve yakin vadedeki sozlesmelerin o
giine ait baz fiyatlarin1 referans alarak belirlemektedir. Daha ag¢ik ifadeyle, otomatik iglem
fiyatlarina iliskin hesaplamalar bacaklardaki emir defterlerinin durumuna gore Olgiit alinan
referans degerden islemlere konu spread fiyat yakalanana kadar uzaklasilmasi suretiyle
uygulanacak deneme-yanilma (trial-error) yontemiyle gerceklestirilmektedir. Otomatik islem
fiyatlar1 ilgili vadedeki sdzlesmenin fiyat limitleri diginda belirlenemez.

Bu cergevede, emir defterlerinin yukaridaki durumuna gore Sistem tarafindan atanacak
otomatik islem fiyatlari o an i¢in bacaklarda bekleyen en iyi alis ve en iyi satig emirleri sinirlar
icinde kalmak kosuluyla bu iki fiyat ortalamasina (mid-price) yakinsar ve asagidaki gibi
hesaplanir:

Islem-3: (1268 + 1272)/2 — (Sbzlesme fiyat adim1 x p) => 1269,5 = 1270 — (0,05 x 20)
islem-4: (1274 + 1275)/2 => 1274,5

p parametresi deneme yanilmalarda kullanilacak sabit degeri temsil etmektedir. Algoritma
hesaplamalar i¢in rassal olarak uzak veya yakin herhangi bir bacagin mid-price degerini
referans aldiktan sonra kalan bacak i¢in spread fiyati yakalayana kadar sozlesme fiyat
adimlariyla p parametresi kadar uzaklagmaktadir. Sistemde p parametresi 20 olarak
belirlenmistir.

Bu kapsamda strateji emirlerinin bacaklar veya kendi aralarinda eslesmelerini saglayan
hesaplamalar asagidaki kurallara gore yapilmaktadir.

e Herhangi bir yonde strateji emri girildiginde Sistem eslesmeyi ilk olarak bacak olarak
adlandirilan stratejiyi olusturan yakin ve uzak vade sozlesmelerde bekleyen emirler ile
gergceklestirmeye caligmaktadir. Eger ilgili sozlesmelerde spread fiyat veya miktar
yakalanamazsa sistem, zit yonlii strateji emirlerin birbiri arasinda eslesmesi agamasina
gecmektedir.

e Sistem, strateji emirlerinin kendi i¢inde eslesmeleri sonucunda algoritmanin hesaplayacagi
islem fiyatlarinin mevcut piyasa fiyatlarindan sapmasini1 6nlemek amaciyla belirli bir spread
icinde strateji emirlerinin kendi i¢inde eslesmesine izin vermektedir. Bu spread tiiretilen
spread olarak adlandirilmaktadir. Tiretilen spread in hesaplamasi, temel olarak
bacaklardaki en iyi alis ve satis bekleyen emirler (BBO) iizerinden yapilmaktadir. Ornegin,
asagidaki emir defterine sahip bir sdzlesme i¢in;

Alis Satis
Yakin Vade 8 (a) 10 (b)
Uzak Vade 12 (c) 15 (d)

Tiiretilen Spread = (c-b) alis ve (d-a) satis seklinde hesaplanmakta; [2;7] haricindeki fiyatlar
i¢in strateji sozlesmelerinin kendi iginde eslesmesi miimkiin olmamaktadir.

e Herhangi bir bacagin emir defterinde en iyi alis-en iyi satig degerleri bulunmuyorsa Sistem
asagidaki kurallar kullanarak oncelikle bacaklar i¢in eksik alig, satis veya hem alis hem
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¢4 1
satis fiyatlar1 belirlemekte ve tiiretilen spread’i bu fiyatlar {izerinden hesaplamaktadir.
Herhangi bir bacakta:

a-i) Ahs veya Satis eksikse (uzak vade BBO mevcut)=> Bu durumda diger bacakta
bekleyen emirlerin BBO su lizerinden hesaplanan spread, minimum fiyat adimi kullanilip
bir satis fiyat olusturulur ve tiiretilen spread bu deger iizerinden hesaplanir.

Al Satis
Yakin Vade 8 (a) 11 (e)
Uzak Vade 12 (c) 15 (d)

e =8+ (15-12) = 11. Bu durumda strateji emirlerinin eslesmesine izin veren tiiretilen spread
[1; 7] e esit olur (Ayn1 durum alig emrinin eksik olmasi durumunda da bekleyen satig emri
— diger bacak BBO su seklinde ayni mantikla yapilir).

a-ii)Eger referans alinan uzak vadede de BBO bulunmuyorsa bu kez sistem 20
minimum fiyat adimi agilma (p) parametresini kullanacak (20 minimum fiyat adimi bacagin
fiyat limiti disina ¢ikilmasina neden olursa fiyat limiti iginde 20 ye en yakin deger) ve
hesaplamalar1 bunun {izerinden yapar. Ornegin, asagidaki emir defterleri igin; (minimum
fiyat adimi=0,5 {ist fiyat limiti yakin vade =21 uzak vade= 24 olsun.)

Alis Satis
Yakin Vade 8 (a) 18 (f)
Uzak Vade 15 (c) 24 (9)

f =8 + (20*0,5)=18 ve g = 15+ (20*0,5)=25 fiyat limiti disinda, kabul edilen parametre
degeri 18 set edilir g=15+(18*0,5) = 24 Tiiretilen spread [15-18; 24-8] olarak hesaplanir.

b) Als ve Satis her ikisi de eksikse => Sistem o giin i¢in BBO su tamamen eksik bacakta
islem olup olmadigini kontrol eder ve islem varsa son islem fiyati, islem yoksa baz fiyati
orta nokta kabul edip, 20 minimum fiyat adimi agilma parametresini (p), fiyat limitleri
icinde olmak kosuluyla, 2 ye bolerek alis ve satis fiyatlarini hesaplar.

Alis Satis

Yakin Vade
Uzak Vade 15

Giin i¢indeki son islem fiyatinin yakin vade i¢in 16 sézlesmenin fiyat limitlerinin 8 ve 24
oldugunu varsayalim.

Als Satis
Yakin Vade 16-(20/2*0,5)=11 16+(20/2*0,5)=21
Uzak Vade 15 15+(20*0,05)=16

Bu ornekte algoritma uzak vade hesaplamalarini (a-ii) de belirtilen kurallara gore yaparken
yakin vade i¢in son iglem fiyati 16 {izerinden yapar ve tiiretilen spread’i (15— 21) (16-11) = [-
6;5] hesaplar.
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EK-18: TEK FIYAT iSLEM YONTEMI ORNEKLERI
Acilis seansinda olusan denge fiyati hesaplama algoritmasi asagidaki siraya gore calismaktadir:

1- Sisteme iletilen emirlere ait fiyat seviyeleri igerisinde en c¢ok islem miktarinin
gerceklesmesini saglayan fiyat denge fiyatidir.

2- En fazla islemin ger¢eklesmesini saglayan birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi halinde
bu fiyat seviyelerinde eslesme saglayabilecek emirlerden islem gormeden kalan
miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi denge fiyati olarak belirlenir.

3- Belirtilen bu iki kosulu saglayan birden fazla fiyat bulunmasi halinde, kosulu saglayan
fiyatlarla eslesme saglayabilecek fiyat seviyelerinde bekleyen emirlerden; alis
emirlerinin toplam miktar1 satis emirlerinin toplam miktarindan fazla ise yliksek olan
fiyat, satis emirlerinin toplam miktar1 alis emirlerinin toplam miktarindan fazla ise
diisiik olan fiyat, alis emirlerinin toplam miktar1 satis emirlerinin toplam miktarina esit
ise fiyatlarin aritmetik ortalamasi denge fiyati olarak belirlenir.

Asagidaki orneklerde denge fiyat1 hesaplanirken, “Alis Tarafi Toplam Miktar” ve “Satig Tarafi
Toplam Miktar” siitunlarindaki rakamlar her bir fiyat seviyesindeki toplam emir miktarlarinin
en iyi fiyattan en kotii fiyata dogru, diger bir ifadeyle alis tarafi i¢in en yiiksek fiyattan en diisiik
fiyata; satis tarafi i¢in ise en disiik fiyattan en yiiksek fiyata dogru toplanmasi sonucu
bulunmaktadir. Bu siitunlarin islevi, denge fiyati olarak secilen herhangi bir fiyat seviyesinden
kag¢ miktarli islem olabileceginin hesaplanabilmesini saglamaktir.

Omek 1: En Cok Islemin Gergeklesebilecegi Tek Bir Fiyat Seviyesi Bulunmasi Durumu:

- IAlls Tagaﬁ' - - .Satls Tf;-raf; islem Kalan

oplam mir lyat mir oplam . :

M iﬁtar Miktari / Miktari M iﬁtar Mik S MIKEES Tarat
10 10 8,70 10 150 10 140 Satis
10 8,60 10 140 10 130 Satis
10 8,50 10 130 10 120 Satis
40 30 8,40 40 120 40 80 Satis
55 15 8,30 5 80 55 25 Satis
60 5 8,20 35 75 60 15 Satis
80 20 8,10 30 40 40 40 Alig
105 25 8,00 10 10 95 Alis
155 50 7,90 10 10 10 145 Alis

En ¢ok islemin gergeklesebilecegi tek bir fiyat seviyesi oldugundan, eslesme 60 miktarli ve 8,20
denge fiyati seviyesinde olusur.

Ornek 2: En Fazla Islem Sartim Saglayan Iki Fiyat Seviyesinin Bulunmasi Durumu

= IAlls Taéaﬁ' - - _Satls T:all_rafll islem Kalan

oplam mir lyat mir oplam . .

M iﬁtar Miktari ’ Miktar1 | M iitar MARSETE | WIET | VR
10 10 8,70 10 150 10 140 Satis
10 8,60 10 140 10 130 Satig
10 8,50 10 130 10 120 Satig
40 30 8,40 40 120 40 80 Satig
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55 15 8,30 15 80 55 25 Satis
60 5 8,20 5 65 60 5 Satis
80 20 8,10 50 60 60 20 Alis
105 25 8,00 10 10 95 Alis
155 50 7,90 10 10 10 145 Alig

En fazla islem sartin1 saglayan iki fiyat seviyesi bulundugundan arta kalan tutarin minimum
oldugu fiyat seviyesi denge fiyati olarak belirlenir. En ¢ok islemin gergeklesebilecegi 8,20 ve
8,10 fiyat seviyelerinden 8,20 fiyat seviyesinde arta kalan miktar daha az oldugundan denge
fiyat1 8,20 olarak belirlenir ve 60 miktarl1 islem gerceklesir.

Ormnek 3: En Fazla Islem ve En Az Arta Kalan Miktar Sartlarim1 Saglayan Birden Fazla Fiyat
Seviyesinin Bulunmasi Durumu:

A)
Al Tarafi Satis Tarafi islem Kalan

Toplam Emir Fiyat Emir Toplam . .

Miktar Miktari Miktari Miktar Vilar ) MINED | TerE
10 10 8,50 20 240 10 230 Satig
10 8,40 80 220 10 210 Satis
80 70 8,30 140 80 60 Satis
80 8,20 100 140 80 60 Satig
125 45 8,10 40 40 40 85 Alig
135 10 8,00

En fazla islem ve en az arta kalan miktar sartlarin1 saglayan iki fiyat seviyesi bulundugundan
denge fiyati belirlenirken; kosulu saglayan fiyatlarla eslesme saglayabilecek fiyat seviyelerinde
bekleyen emirlerden alis emirlerinin toplam miktar1 satis emirlerinin toplam miktarindan fazla
ise yliksek olan fiyat, satis emirlerinin toplam miktar1 alig emirlerinin toplam miktarindan fazla
ise diisiik olan fiyata bakilir. Ornekte, Piyasada satis emirleri toplam1 daha fazla oldugu i¢in
diisiik olan 8,20 fiyat1 denge fiyati olarak belirlenir ve 80 miktarl islem gerceklesir.

B)
Alis Tarafi Satis Tarafi el Kalan

Toplam Emir Fiyat Emir Toplam . .

Miktar Miktanr Miktarn | Miktar e
20 20 8,40 50 150 20 130 Satig
50 30 8,30 50 100 50 50 Satis
100 50 8,20 30 50 50 50 Alig
150 50 8,10 20 20 20 130 Alis

En fazla islem ve en az arta kalan miktar sartlarin1 saglayan iki fiyat seviyesi bulunmasi
durumunda, alig emirlerinin toplam miktar1 satis emirlerinin toplam miktarina esit ise fiyatlarin
aritmetik ortalamasi denge fiyat1 olarak belirlenir. Ornekte, toplam alis ve satis miktarlar1 esit
oldugu i¢in iki fiyatin aritmetik ortalamasi alinir ve 8,25 fiyat1 denge fiyati olarak belirlenerek
50 miktarl islem gerceklesir.
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EK-19: BORSA ISTANBUL A.S. VADELiI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI
PROSEDURU REVIZYON KARSILASTIRMA TABLOSU

Revizyon Karsilastirma tablolar1, “Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Prosediirii Revizyon Karsilastirma Tablolar1” dokiimani olarak Borsa Istanbul web sitesinde yer
almaktadir.
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