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Konu : Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: Isleyis
Esaslan Genelgesi Degisikligi Hk.

_ Genelge No: {y2-
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 Is Grubu

Saym Uyemiz,

Hgi: a) 19/07/2013 tarihli ve 433 sayih Vadeli Islem ve Opsiyoh Piyasas1 Genelgesi.
b) 30/09/2013 tarihli ve 438 sayili Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Isleyis
Esaslarinda Degisiklik Genelgesi

Borsa Ydnetim Kurulu’nun 13/02/2014 tarihli ve 2014/06 sayili toplantisinda;

e Pay vadeli iglem sdzlesmeleri, BIST 30 Endeks vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri
ve altin sdzlesmelerinin vade sonu uzlagma fiyatiin hesaplama yOnteminin
degistirilmesine,

e TLDolar opsiyon sdzlesmelerinin asgari unsurlannin Genelge’ye eklenmesine ve
isleme acilig tarihinin bilahare Genel Midiirlikkge duyurulmasina,

o TLDolar opsiyon stzlesmeleri ve elektrik vadeli islem s6zlesmelerinde iglem
saatlerinin &gle aras1 olmayacak sekilde tek bir seans olarak uygulanmasina,

e Opsiyon sozlesmelerinde gergeklesen islemlerin her iki tarafindan aym ayn olarak
ahnan borsa paymn minimum tutarin islem bagma 1 kurug uygulanmasina son
verilmesine,

¢ Hatal: islem diizeltmeleri ile ilgili maddenin giincellenmesine,

karar verilmigtir.
Mgili kararlar dogrultusunda giincellenmis Genelge ekte yer almaktadir. Bu gergevede;

Pay vadeli islem stzlesmelerinde vade sonu uzlagma fiyat:, Subat 2014 vadesinden gegerli
olmak iizere;

e Dayanak varlik olarak kabul edilen her payn son iglem giiniinde spot piyasada ikinci
seans sonundaki kapanis seansinda olugan kapamg fiyatidir. Son islem giiniinde, spot
piyasada ikinci seansin ve/veya kapanig seansimn kismen veya tamamen kapali olmasi
veya agik olup da fiyat clugsmamast durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagma
Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenecektir.

Borsa istanbul A.S.
Resitpasa Mahallesi T:+90 212298 21 00
Tuncay Artun Caddesi F: +90 212 298 25 00
Emirgan 34467 istanbul www.borsaistanbul.com .

173



BIST 30 Endeks vadeli iglem sozlesmelerinde vade sonu uzlagsma fiyati, Subat 2014
vadesinden gecerli olmak iizére;

BIST 30 Endeksinin son iglem giinlinde spot piyasada ikinci seans siirekli
miizayedenin son 30 dakikas: stiresince ilan edilen endeks degerlerinin zaman agirlikh
ortalamas ile BIST 30 Endeks kapamsg degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlanyla
agirhklandinlmasi ile hesaplanan degerin 1000°e béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

BIST 30 Endeks opstyon sdzlesmelerinde vade sonu uzlasma fiyati, Subat 2014 vadesinden
gecerli olmak lizere;

Alm opsiyonlan i¢in vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen
BIST 30 Endeksinin son isglem giinlinde spot piyasada ikinci seans siirekli
miizayedenin son 30 dakikas: siiresince ilan edilen degerlerinin zaman agirhkl
ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapamsg degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlanyla
agirhiklandinlmas: ile hesaplanan degerin 1000’e bliinmesi suretiyle bulunan deger
ile opsiyon kullamm fiyati arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi
sonucunda, _
Satim opsiyonlan igin vade sonu uzlasma fiyat,, opsiyon kullamm fiyat1 ile dayanak
varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksinin son iglem giiniinde spot piyasada ikinci
seans siirekli miizayedenin son 30 dakikas: stiresince ilan edilen degerlerinin zaman
agirhiklh ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapams degerinin sirasiyla %80 ve %20
oranlanyla agirhklandinlmas: ile hesaplanan degerin 1000’e¢ boliinmesi suretiyle
bulunan deger arasindaki farkin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda
bulunacaktir. : ' :

Altin vadeli iglem sézlesmelerinde vade sonu uzlagma fiyati olarak, Nisan 2014 vadesinden
gecerli olmak iizere;

Vade sonu uzlagma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan altin
fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan
The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin
saat 15.30’da agiklayacag gosterge niteligindeki ABD Dolan satig kuru kullamlarak
TL/gram’a c¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu uzlasma fiyat1 olarak kullanilir.
Londra’da ogleden sonra altin fiyat sabitleme seans1 yapilmazsa, sabah seansinda
olusan altin Dolar/ons fiyati vade sonu uzlagma fiyat1 olarak kullamlir. Son islem
gliniinde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat agiklanmamas: halinde, uluslararas

‘spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan Dolar/ons altin alig ve satig

fiyatinin ortalamas baz alinir. Ons agirhk birimi 31,1035e béliinerek grama gevrilir.

Yukandaki y6ntemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyat1 en yakin fiyat adimina
yuvarlanir.

Dolar/Ons Altin vadeli iglem s6zlegmelerinde vade sonu uzlasma ﬁyatl,.Nisan 2014 vadesinde
gecerli olmak {izere;

Vade sonu uzlasma fiyati, son islem giiniinde Londra’da 6gleden sonra yapilan altin
fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan
The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/Ons fiyatidir.



Son iglem giiniinde Londra'da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa,
sabah seansinda olusan altin Dolar/Ons fiyati vade sonu uzlagma fiyati olarak
kullambir. |

Son iglem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat agiklanmamas: halinde,
uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00’de olugan Dolar/Ons altin alig
've satig fiyatinin ortalamasi vade sonu uzlagma fiyat: olarak kullanilir.

Yukandaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyat: en yakin fiyat adimina
yuvarlanir, ‘

TLDolar opsiyon sdzlesmelerinin asgari unsurlan ekteki Genelge’de yer almakta olup, seans
saatlerine iligkin yeni dilzenleme agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

Sézlegmeler Normal seans saatleri Otle aras:
Pay Vadeli Islem ve 09:10-17:40 12:30-13:55
Opsiyon Stzlesmeleri o
Endeks Vadeli Islem ve 09:10-17:45 12:30-13:55
Opsiyon Sézlesmeleri
Déviz Vadeli Islem ve 09:10-17:45 Yok
Opsiyon Sozlesmeleri -
Altin ve Elektrik Vadeli 09:10-17:45 Yok
Islem Sozlesmeleri
Emtia Vadeli Islem 09:16-17:45 + 12:30-13:55
Sozlegmeleri

Seans saatlerine iligkin yeni diizenleme 3 Mart 2014 tarihi itibariyle yliriirliige girecektir.

Opsiyon stzlegmelerinde gergeklegen iglemlerin her iki tarafindan ayn ayn olarak alinan
borsa paymnin minimum tutann iglem bagmna 1 kurug uygulanmasma Mart 2014 déneminden
itibarén gecerli olmak iizere son verilmisgtir.

Ayrnica, liyelerimizin hatali islem diizeltme islemlerini islem terminalleri iizerinden yetkili
ySnetici temsilcileri vasitasiyla yapabilmesine olanak saglanmasi gdz &niinde bulundurularak,
Genelge’de belirtilen zorunlu hal diginda iiyelerimiz tarafindan “Hatali islem Diizeltme
Formu” gonderilmesi uygulamasina Genelge yayim tarihi itibariyle son verilmigtir.
Uyelerimizin kendi taraflarindaki kayitlan bu gergevede takip etmeleri gerekmektedir.

Bilgilerinizi rica ederim.

Saygilarnimla,

M. tbrahim TURHAN
Yénetim Kurulu Bagkam ve Genel Miidiir

EK: Giincellenmis 433 sayih Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Isleyis Esaslan Genelgesi
(80 Sayfa)
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Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP)
Isleyis Esaslar1 Genelgesi

Genelge No 1 433

Cikarildig Tarih : 19.07.2013

Yiiriirliik Tarihi : 05.08.2013

Yapilan Degisiklikler : 30.09.2013 tarihli ve 438 No’lu Genelge ile
degistirilmigtir.

14.702/2014 tarihli ve 442 No'lu Genelge ile
degistirilmigtir.
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1. DAYANAK

Bu Genelge, Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Y&netmeligine
dayanilarak ¢ikanlmigtir.

2. KAPSAM

Bu Genelge, vadeli islem ve opsiyon sézlegmelerinin Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) islem gorme, takas ve temerriit, risk ydnetimi ve teminatlandirma, iiyelik,
Garanti Fonu ile uzlasma fiyat: ve 6zsermaye halleri komiteleri faaliyet esaslarim diizenlemektedir.

3. KISALTMALAR

Bu Genelgede kullamilan kisaltmalar ve agihmlar: asagida verilmektedir:

Genel Miidiirliik Borsa Istanbul A.S. Genel Mildiirii veya Genel Miidiiriin
goreviendirecegi Genel Miidiir Yardimeist,

BIAS, Borsa Borsa Istanbul A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

Piyasa, VIOP Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:

Sézlesme Vadeli islem veya Opsiyon S6zlesmesi

Vvis Vadeli Islem S6zlesmesi

SPAN Standard Portfolio Analysis of Risk Algoritmasi

SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

Yonetim Kurulu Borsa Istanbul A.S. Y6netim Kurulu

Takas Merkezi, Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TVIS Takasbank Vadeli Islemler Sistemi

Y 6netmelik Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi

DIBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Ozkaynak Uye araci kurumlar igin; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Mali
Tablo Diizenleme Esaslarma Gore hazirlanan son yilhk mali
tablo ve raporlarindaki 6zsermaye rakamimi, Uye Bankalar icin;
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Muhasebe
Uygulama Yonetmeligi ve Bu Yonetmelife Bagh Olarak
Cikarilan Tebligler Cergevesinde hazirlanan son yithk mali
tablolardaki 6zkaynak rakami

TMO Toprak Mahsulleri Ofisi



4. ISLEM ESASLARI

4.1 Pazarlar

Piyasada iglemler ti¢ farkh pazarda gergeklestirilebilir. Bunlar; Ana Pazar, Ozel Emir Pazan ve
Ozel Emir Ilan Pazaridir.

4.1.1 Ana Pazar

Normal seans ve fiyat sabitleme seanslart sirasinda emirlerin eglestirildigi esas pazardir.

4,12 Ozel Emir ve Ozel Emir Ilan Pazarlan

Stzlegmeler ig¢in ayr1 ayr tamimlanan ve Ana Pazann diginda biiylik miktarl: emirlerin islem
gorebilecegi pazarlardir. Her iki tarafi da belirli olan dzel emirlerin Ozel Emir Pazarinda iglem
gdrebilmesi igin Borsanin onayi gerekir.

Tek tarafi belli olan “Ozel Emir Ilan Pazarinda” ise girilen emrin eglesmesi durumunda, islem
Borsanin onayi alinmak kaydiyla yine “Ozel Emir Pazarinda™ gergeklesir.

Bu pazarlarda emirlerin kismen kargilanmasi miimkiin degildir. Ozel Emir flan Pazarinda fiyat ve
zaman Onceliklerinin uygulanmas agagida belirlenen kogullara tabidir:

a) Aym miktarh birden fazla &zel emir ilaninmn bulunmasi durumunda fivat ve zaman Snceligi
kurali gegerlidir.

b) Miktar: farkh olan birdefl fazla 6zel emir ilammn olmasi durumunda, fiyat ve zaman
onceligi kurah gecerli degildir.

Ozel emirlerde otomatik eslesme uygulanmaz. Ozel emirlerden dolay: islem gergeklesmesi igin
Borsanin onay vermesi zorunludur. Borsanin onaylamadifi durumlarda, islem gergeklesmez ve
ilgili &zel emirler iptal edilir.

Ozel emir iglemleri ilgili sozlesmelerin normal seans saatleri dahilinde gerceklestirilir.

Ozel emir girisi sadece yonetici temsilci tarafindan iglem terminali {izerinden yapilabilir. VIOPAPI
arayiizii lizerinden 6zel emir girisi yapilmaz.

4.2 Ginliik is Akis1 ve Seans Saatleri

Giinliik is akisy; islem yapiimayan donem, normal ve tek fiyat seanslar: (fiyat sabitleme seanslari),
uzlagma fiyatinin ilan: ve seans sonrasi iglemler olarak tanimlanir. Giinliik is akigi sialamasi
asagidaki sekilde (Sekil 1) gortldiigu gibidir:



Sekil 1; Gunlik Is Akis1 ve Seans Saatleri
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42.1 Islem Yapiimayan Dénem

Islem sisteminin agildig1 andan normal seans bagslangicina veya agilig seans1 olmas: durumunda bu
seansin baglangicina kadar gegen donem “islem yapilmayan donem” olarak adlandirilir. Islem
yapilmayan dénemde, iglem sistemi agik olmakla birlikte emir girigi ya da islem gergeklesmesi
miimkiin degildir. Bu donemde iiye temsilcileri tarafindan;

a) islem sistemine baglamlabilir,

b) sorgulama yapilabilir,

c) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gegerli” veya “tarihli” emirler iptal edilebilir,

d) onceki giinlerden kalan “iptale kadar gecerli” veya “tarihli” emirlerin miktar1 azaltilabilir
ve/veya fiyatlan daha koti (alhsta daha diisitk, satista daha yiiksek) fiyatlarla
degistirilebilir,

€) islem sistemine gonderilmek iizere, toplu emir dosyasi olugturulabilir.

4.2.2 Normal Seans

Normal seans, fiyat ve zaman 6nceligine dayamlarak ¢ok fiyat siirekli miizayede esasiyla iglemlerin
gerceklestirildigi seanstir. Tiim sézlesmeler i¢in  “normal seans™ adi verilen tek bir seans
diizenlenir ve baz1 s6zlesmelerde 12:30-13:55 saatleri arasinda iglemlere ara verilir. Normal seansin
son 10 dakikas1 “kapanis arahgi” olarak adlandinlir.

Stézlesmelerin normal seans saatleri agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 1: Stzlesme Bazinda Normal Seans Saatleri

Sozlesmeler Normal seans saatleri Ogple arasi
Pay Vadeli Islem ve 09:10-17:40 12:30-13:55
Opsiyon Sozlesmeleri
Endeks Vadeli Islem ve 09:10-17:45 12:30-13:55
Opsiyon Sozlesmeleri
Déviz Vadeli {slem ve 09:10-17:45 Yok
Opsiyon Stzlegmeleri
Altin ve Elektrik Vadeli 09:10-17:45 Yok
Islem Sozlegmeleri
Emtia Vadeli Islem 09:10-17:45 12:30-13:55
Stzlesmeleri




Normal seans sonrasinda, uzlasma fiyatiarinin ilan edilmesiyle birlikte, kapamg fiyatindan girilmis
olan emirler de islem sistemi tarafindan eglestirilir. Bu iglemler, normal seans iglemlerine dahil
edilir.

42.3 Fiyat Sabitleme Seanslar:

Normal seanstan 6nce, sonra ya da normal seans iginde bir ya da birden fazla sézlesmede ve
pazarda “fiyat sabitleme seanslari” diizenlenebilir. Glinliik akis icerisinde normal seans baglamadan
Once “agilis seans1”, normal seans sirasinda “tek fiyat belirleme seans1” ve normal seans bittikten
sonra “kapams seanst” adlan altinda farkh fiyat sabitleme seanslarinin diizenlenmesi mimkiindir.
Fiyat sabitleme seanslarinin diizenlenmesi halinde, bunlarin saatleri ve siireleri Borsa tarafindan
duyurulur. Fiyat sabitleme seanslan siiresince, ilgili sdzlesmelerde fiyat ve derinlik bilgileri
gosterilmez. Bu seanslarda girilen emirler gerceklegmezse, seansin bitimiyle birlikte isiem sistemi
tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Normal seansta girilmis olan emirler fiyat sabitleme
seanslarinda gecerli degildir. Fiyat sabitleme seanslarina iligkin isleyis &zellikleri asagida
belirtilmektedir:

a) Acihg seansinda belirlenen denge fiyati, normal seans agilirken baz fiyat olarak kullamlir,
dolayisiyla giinliik fiyat hareket limitleri bu fiyat izerinden tespit edilir.

b) Normal seans swrasinda diizenlenen fiyat sabitleme seansinin bitiminde, normal seansa
kalinan verden devam edilir. Normal seans sirasinda diizenlenen fiyat sabitleme seansinda
belirlenen denge fiyat: baz fiyatta herhangi bir degigiklik yaratmaz.

¢) Kapang seansinda belirlenen denge fiyati, o giiniin uzlagma fiyat: olarak kullanilabilir.

Fiyat sabitleme seanslarinda tek fiyat yontemi uygulanir. Fiyat sabitleme seanslarina sadece limit
ve piyasa emirleri iletilebilir

424 Uzlagma Fiyatlarmm flam

Seans bitimini takiben iglem giiniine ait uzlagma fiyatlar ilan edilir.

43 islem Yontemleri

Piyasada “cok fiyat siirekli miizayede” ve “tek fiyat” olarak adlandinlan iki farkl iglem y6ntemi
uygulanabilir.

4.3.1 Cok Fiyat Siirekli Miizayede Yintemi

Bu yontemde iglemler, islem sistemine iletilen emirlerin fiyat ve zaman onceligi esaslarina uygun
olarak eglesmesi sonucunda olugan fiyatlar iizerinden gergeklestirilir. Bu yéntem normal seansta
kullamlur.

43.2 Tek Fiyat Yontemi

Bu ybntemde, islem sistemine iletilen emirler ilan edilen siire boyunca toplanir ve bu siirenin
bitiminde en yiiksek miktarin gerceklesmesine imkan verecek olan “denge fiyatr” {izerinden yine
fiyat ve zaman dnceliklerine uygun olarak iglemler gergeklestirilir. Denge fiyatimin belirlenmesinde
sadece limit emirler dikkate alimir. Limit emirlerin eglesmesinden sonra Piyasa emirleri, denge
fiyat: fizerinden Oncelikle diger limit emirlerle, daha sonra diger piyasa emirleri ile eglegir. Bu
yontem fiyat sabitleme seanslarinda kullamlir.



4.4 Islemlerin Durdurulmas:

44.1 Piyasada islemlerin Durdurulmas:

Piyasada tiim pazarlardaki islemler, Borsa Genel Midiirliigiiniin karariyla, herhangi bir islem
giiniinde siirekli-veya gecici olarak durdurulabilir. Aym gekilde islemlerin tekrar baslatilmasi icin
de Borsa Genel Miidiirliigiiniin karar1 gereklidir.

Olagan dis1 geligmelerin meydana gelmesi halinde, Piyasanmn ii¢ giine kadar kapatilmasina Borsa
Genel Miidiirliigit yetkilidir. Ug giinii agan siireler igin Borsa Istanbul Y&netmeligindeki ilgili
hiikimler cergevesinde uygulama yapilir.

442 Sozlesmelerde islemlerin Durdurulmas:

Piyasada iglem goren sOzlesmelere dayanak teskil eden bir varhgin spot piyasa iglemlerinin
durdurulmas: veya endeks sbzlesmelerinde endeks degerlerinin hesaplanamamas: veya sisteme
aktarilamamasi ya da veri yaymmmn yapilamamas: halinde, ilgili varliga dayali sézlesmeler aym
anda iglem sistemi tarafindan otomatik olarak veya Borsa Genel Miidiirliigii karan ile
durdurulabilir. S6z konusu sdzlesmelerin yeniden igleme ac¢ihs zamam Piyasaya duyurulur.
Sozlesmelerin isleme agilis zamani1 Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan dayanak varligin isgleme
agildig andan farkl olarak belirlenebilir.

Borsa Genel Miidiirliigii s6zlegsmelere ait iglemleri en fazla 5 iglem giinit i¢in durdurabilir. 5 iglem
giiniinil asan siireler igin Yonetim Kurulu karar verebilir. Yonetim Kurulunun islemleri gegici
olarak durdurulan dayanak varlikla ilgili olarak belirsizlik halinin giderilmesi igin ilgili sirkete ek
siire vermesi durumunda, ilgili s6zlesmelerin pazarlan siirekli olarak igleme kapatilir. Bu durumda
Yonetim Kurulu takas ve teslimata iligkin takip edilecek yontemi belirler.

Piyasada, dayanak varlifin igleme agik oldugu donemler iginde ilgili szlegmelerin de igleme agik
olmasi esas olmakla beraber, Borsa Genel Miidiirliigii sbzlegmelerin igleme agik veya kapali olma
halini dayanak varliktan farkl olarak belirleyebilir.

4.5 Emirler

4.5.1 Emirlerin Piyasaya iletilmesi

Emirlet, Piyasa iiyeleri tarafindan Borsa diizenlemelerinde tanimlanan uzaktan erigim
noktalarindaki iglem terminallerinden veya iiyelere tahsis edilen emir iletim arayiizleri vasitasiyla,
Borsa tarafindan diizenlendigi sekilde islem sistemine iletilir.

4.5.2 Emirlerde Hesap Numaras: Girme Zorunlulugu

Emirlerin iglem sistemine hesap numarasi belirtilerek girilmesi zorunludur. Piyasada, bir hesaba
emir iletilebilmesi i¢in hesabin Takas Merkezi nezdinde agilmig ve Takas Merkezi tarafindan islem
sistemi agilmadan dnce Borsaya bildirilmis olmasi gerekmektedir.

Islem sisteminde, iglem ve saklama hesab olmak iizere iki hesap tiirii tammlidir. Ahm satim
emirlerinin iletildiii hesap islem hesabi olup, emirler ve islemler bu tiir hesaplar bazinda izlenir.
Emirlerin isleme déniigmesi sonucunda olusan pozisyonlar islem hesabmin bagh oldufu saklama
hesaplarinda olusur. Bir iglem hesab: sadece bir saklama hesabina baglanabilirken, bir saklama
hesabina birden fazla islem hesabi baglanabilir. Risk izleme ve teminat yonetimi, saklama hesaplan
bazinda yapilir.

Islem hesabi ile saklama hesaplari aym1 veya farkh kurumlarda agilabilir. Iglem ve saklama
hesaplarinin farkli kurumlarda agilmasit durumunda, nezdinde islem hesaplan bulunan iyeler
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hesabin bagl bulundugu saklama hesabmna ait pozisyonlan, nezdinde saklama hesabi bulunan
tiyeler ise iglem hesabina ait emir ve iglem bilgilerini géremezler. iglem hesaplar tarafindan girilen
emirler nedeniyle saklama hesaplarinda olusan pozisyonlarin risk ve teminat yiikiimliiliikleri
saklama hesabinin bulundugu iiyenin sorumlulugundadir.

Temsilciler sadece kendilerine tanimli iglem hesabina emir iletebilirler. Bir hesap, yonetici temsilei
tarafindan birden fazla temsilciye tanimlanabilir.

Islem sisteminde “portfoy”, “miisteri”, “global” ve “piyasa yapicisi” olmak iizere dort tip hesap
bulunmaktadir. Hesaplarin hesap tipi ayrimi gozetilerek agilmasi iiyenin sorumlulugundadir.
Global hesaplar birden fazla miigterinin igslem yaptif1 hesaplar olup bu hesaplara girilen emirlerin
pozisyon kapatici olup olmadig emir giris aninda belirtilmelidir.

4.53 Toplu Emir Dosyas:

Islem yapilmayan donemde, normal seansta ya da fiyat sabitleme seanslarinda temsilciler
tarafindan kullanici terminalleri aracihigi ile iglem sistemine gonderilmek iizere toplu emir
dosyalan hazirlanabilir. Daha énceden hazirlanan toplu emir dosyalar1 normal seans ya da fiyat
sabitleme seanslar1 sirasinda iglem sistemine gonderilebilir. Emirlerin gonderilmesi sirasinda iglem
sistemi, emirlere iligkin her tiirlii kontrolii ilgili seansa gére yapar. Bu kontroller sonucunda gegerli
olmayan emirler isaretlenir ve islem sistemine gonderilmez. Isaretlenen emirler diizeltilerek
yeniden gonderilebilir ya da silinebilir. Bir toplu emir dosyasinda en fazla 50 tane emir
hazirlanabilir. Toplu emir dosyalarindaki emirler, tek tek gonderilebilecegi gibi grup halinde ya da
tamami tek seferde gonderilebilir. Toplu emirler, farkh hesaplar igin, farkh sézlegmeler ve emir
siireleri ile farkli emir yéntemleri ve tiirleri kullanilarak hazirlanabilir.

454 Emirlerin Eslesmesinde Oncelik Kurallars

Isiem sistemine gonderilen emirler Ana Pazarda fiyat ve zaman Onceligine gore eslesirler. Eslesme
esnasinda uygulanacak dncelik kurallari agagidaki gibidir:

a) Fiyat Onceligi Kurali: Daha diisiik fiyath satim emirleri, daha yilksek fiyath satim
emirlerinden; daha yilksek fiyath alim emirleri, daha diisiik fiyatli alim emirlerinden dnce
kargilanir.

b) Zaman Onceligi Kurah: Fiyat esitligi halinde, zaman agisindan islem sistemine daha once
gelen emirler Snce kargilanir,

4.5.5 Emir Yontemleri

Islem sistemine girilecek emirlerde asafida belirtilen ii¢ fiyat belirleme yonteminden birinin
se¢ilmesi zorunludur.

4.5.5.1 Limit(LMT)

Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gerceklestirmek igin kullamlan emir ySntemidir, Bu
yontem kullanildidinda fiyat ve miktar girilmesi zorunludur.

45.5.2 Piyasa(PYS)

Emrin girildigi anda ilgili sézlesmede piyasada bulunan en iyi fiyath emirden baglayarak emrin
karsilanmas1 amaciyla kullamlan emir yontemidir. "Piyasa" ydntemi segildiginde ekranda olusan
“En lyi Fiyat” segeneginin isaretlenmesi durumunda ise emir sadece Piyasada o anda bekleyen en
iyi fiyat seviyesindeki emirlerle eglesir.



4.55.3 Kapams Fiyatindan (KAP)

Giin sonunda ilan edilen uzlagma fiyat iizerinden islem gergeklestirmek amaciyla kullanilan emir
yontemidir. Uzlagma fiyat: ilan edildikten sonra “Kapams Fiyatindan” emirler eslesir. Alis ve satig
tarafinda bekleyen “Kapanis Fiyatindan” emirler eglestikten sonra kalan “Kapams Fiyatindan™
emitler uzlagma fiyatim karsilayan normal seans emirleri ile eslesir. Kapamg fiyatindan emirler
sadece “Kalam Pasife Yaz” emir tiirii ve “Seans” emir siiresi kullamlarak sisteme iletilebilir.
Eslesmeyen kapanis fiyatindan emirler seans sonunda iptal edilir.

4.5.6 Emir Tiirleri

Emir yontemi belirlendikten sonra agagida belirtilen dort emir tiriinden birinin segilmesi
gerekmektedir:

4.5.6.1 Kalam Pasife Yaz (KPY)

Girildigi anda tamaminin gergeklesmesi esas olmakla birlikte, tamaminin gergeklesmemesi
durumunda kalan miktarin maksimum pasif emir miktarina kadar olan kisminin, emrin yﬁntemine
gore limit fiyatindan ya da gergeklestlg1 son fiyat iizerinden pasife limit emir olarak yazilmast igin
kullamilan emir tiiriidiir.

4.5.6.2 Gergeklesmezse iptal Et (GIE)

Girildigi anda, pasifte karg tarafta bekleyen emirlerin durumuna gore emrin tamaminin
gerceklesmesi, aksi takdirde tamaminin iptal edilmesi igin kullamian emir tiiriidiir.

4.5.6.3 Kalam iptal Et (KIE)

Girildigi anda, pasifte karg: tarafta bekleyen emirlerin durumuna gére emrin tamamimn veya bir
kisminin gergeklesmesi, gerceklesmeyen kisminin iptal ediimesi i¢in kullanilan emir tiiridiir.

4.5.6.4 Sarta Bagh (SAR)

Bu emir tiiri, ilgili s6zlesmede gerceklesen son islem fiyatinin, emrin aktivasyon fiyatina esit ya da
alig emirleri igin daha yiiksek ve satig emirleri i¢in daha diisiik olmasi1 durumunda, emrin iglem
sisteminde aktif hale gelmesi amaciyla kullanilir. Sarta bagh emir tiiriiniin kullanilmasi durumunda,
emrin girig ydnteminin yan: sira aktivasyon fiyatimn belirtilmesi de zorunludur.

4.5.6.5 Strateji Emirleri

iki veya daha fazla emirden olugan ve belitli bir alim satim stratejisi igeren emir grubuna strateji
emirleri ad1 verilir. Islem sisteminde ii¢ farkli strateji emri bulunmaktadir;

a) Hepsi veya Hicbiri (4ON-All or None): Birbirine bagh olarak verilen emirlerin hepsinin
aym anda gergeklesmesi sart1 bulunan emirlerdir. Bu strateji emri bir seferde en fazla alt
emirden olugabilir, Sadece “Seans” ve “Giinliik” emir siiresi kullanilarak islem sistemine
iletilebilirler. Bir “Hepsi veya Higbiri” strateji emir grubuna bagly emirlerin hepsinin aym
hesap adina ve farkh sézlegsmelerde girilmesi zorunludur. Bu emirler, emir defterinde
goriinmezler.

b) Biri Digerini Iptal Eder (OCO- One Cancels the Other): Birbirine bagh olarak girilen
emirlerden sadece birisinin gerceklesmesinin istenmesi durumunda kullamian emir tiirtidiir.
Girilen emirlerden biri gergeklesirse, digeri iglem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal
edilir. Bu emirler, emir defterinde goriinmezier.

¢) Biri Digerini Aktive Eder (OAO- One Activates the Other): Bir emrin ve bu emir
gergeklestiinde Piyasaya iletilmek istenen ikinci bir emrin ayni anda islem sistemine
girilebildigi emir tiiriidiir. 1k emir gerceklestiinde, ikinci emir islem sistemi tarafindan
otomatik olarak aktif hale getirilir.



Ayni grup igerisindeki strateji emirleri iglem sisteminde aymi strateji emir numarasi altinda izlenir.
Strateji emirleri, difer emirler ve strateji emirleri ile eglegebilir. Sadece “Hepsi veya Higbiri”
strateji emirleri diger bir “Hepsi veya Higbiri” strateji emri ile eslesemez.

4.5.7 Emir Siireleri

45.7.1 Seans Emri (SNS)

Emir, sadece girildigi seansta gecerlidir. Seans sonuna kadar eslegsmezse islem sistemi tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

4,572 Giinlik Emir (GUN)

Emir, girildigi giinde gegerlidir. Giin sonuna kadar eslesmezse islem sistemi tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

4.5.7.3 Iptale Kadar Gecerli Emir (IKG)

Emir, girildigi seanstan itibaren iptal edilene kadar gegerlidir. Bu emir siiresi se¢ildiginde, emrin
iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir s6zlesmenin vade sonuna kadar gegerli olur ve vade
sonunda iglem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

4.5.7.4 Tarihli Emir (TAR)

Emir, islem sistemine girilirken belirtilen tarihe kadar gegerlidir. Belirtilen tarihe kadar eslesmezse
ya da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda iglem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
islem sisteminde, stzlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin verilmez.

“SNS” ve “GUN” emir tipleri igin giinliik fiyat degisim limitleri gecerlidir. “IKG” ve “TAR” emir
tipinin secilmesi durumunda, giinliikk fiyat degisim limitlerinin diginda emir girilebilir. Bu tip
emirler fiyat degigim limitlerine dahil olduklarinda igleme konu olurlar,

45.8

Emir giriginde iglem sistemi tarafindan fiyat ve miktar kontrolii yapilir. ilgili seans zelliklerine
uygun olmayan emirler islem sistemine girilemez. Maksimum emir biiyiikliikleri, islem yapilan
pazarlara ve dayanak varligin son seans afirhkli ortalama fivatina (AOF) veya kapanig fiyatina
(degerine) gore belirlenmektedir. Maksimum emir miktar pay vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
icin seans afirhkh ortalama fiyatina, difer vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri igin ise kapanig
degerine gore belirlenmektedir. Maksimum emir miktari iglem sistemine girilen tiim emir tipleri
i¢in kontrol edilir. Piyasada uygulanacak minimum ve maksimum emir bityiikliikleri asafidaki
tablodaki (Tablo 2) gibidir:

Maksimum Emir Biiyiikliikleri

Tablo 2: Pay Senedi Stzlegmelerinde Emir Biiyiikliikleri

Pazar Dayanak Varlik | Dayanak Varhk
AOF (Kapams | AOF (Kapamg
Deperi) <25 TL | Degeri) >=25 TL

Ana Pazar (Minimum Emir Miktar1) | 1 1

Ana Pazar (Maksimum Emir 5.000 2.500

Miktar1)

Ozel Emir ve Ozel Emir Ilan Pazar1 | 5.000 2.500

Minimum Emir Miktan

Ozel Emir ve Ozel Emir Ilan Pazari | 10.000 5.000

Maksimum Emir Miktan




Dévize ve altina dayal sozlesmelerde ana pazar maksimum emir miktan1 5.000, endeks ve diger
stizlesmelerde 2.000 adettir. Ozel emir ve 6zel emir ilan pazarinda minimum emir miktarlar: dévize
ve altina dayal sézlesmelerde 5.000, endeks ve difer sozlesmelerde 2.000 adettir.

Ttim sézlesmelerde 6zel emir ve 6zel emir ilan pazan maksimum emir miktar, §zel emir ve dzel
emir ilan pazari minimum miktarmin iki katidir,

459 Emir Diizetme

Islem sisteminde bekleyen agik emirler ya da kismi olarak gergeklesmis olan emirlerin
gergeklesmeden bekleyen kisimlan istenildigi anda ilgili fiye tarafindan degistirilebilir. Uye
temsilcileri kendi emirlerini, liye ydnetici temsilcileri ise iiyeye ait tiim emirleri degistirebilirler.
Islem sisteminde emrin bazi unsurlan asli kabul edilerek degistirilemezken, baz: unsurlarinda
degisiklik yapilabilir. Asagidaki tabloda (Tablo 3) emrin unsurlarinda degisiklik yapilabilen alanlar
ve yapilan degisiklikler dolayisiyla emrin zaman Oncelifinin  korunup korunmadif
gosterilmektedir:

Tablo 3: Emir Diizeltmede Yapilabilecek Degigiklikler ve Zaman Onceligi

Alan Degistirilebilir Zaman Onceligi Korunur

Pazar Hayir -

Sozlesme Hayir -

Hesap Hayir -

Pozisyon Kapatma Evet Evet

Emir Y&ntemleri Sadece limit emirler piyasa emrine Hayir

(LMT/PYS/KAP) doniigtiiriilebilir.

Fiyat Evet Hayir

En lyi Fiyat Limit emir piyasa emrine degistirilirken | Evet

isaretlenebilir, Piyasa/Sarta Bagh
Emirler, en iyi fiyatl: olarak
degistirilebilir.

Miktar Sadece azaltilabilir Evet

Emir Tiirleri Hayir -

(KPY/GIE/KIE/SAR)

Aktivasyon Fiyati Evet Ayni aktivasyon fiyatinda
bekleyen diger emirler
arasinda son siraya
yerlestirilir.

Siire Evet Evet

Tarih Evet Evet

Temsilci Referansi Evet Evet

Aciklamalar Evet Evet

“IKG” ya da “TAR” emir tipleri, seanstan &nce iglem yapilmayan donemde de degistirilebilir.
Ancak bu dénemde fiyat degisiklikleri sadece daha koétii fivata dogru yapilabilir. Hepsi veya
Higbiri strateji emir grubuna bagh emirler degistirilemez, ancak iptal edilebilirler.

4.5.10 Emir Iptali

Islem sisteminde agik olarak bekleyen emirler ya da kismi olarak gergeklesmis olan emirlerin
gerceklesmemis olarak bekleyen kisimlani emri giren fiye tarafindan is akiginda belirtilen siireler
igerisinde iptal edilebilir. Uye temsilcileri kendi emirlerini, {iye yonetici temsilcileri iiyeye ait tiim
emirleri, yetkili Borsa personeli ise iglem sistemindeki tiim emirleri iptal edebilir.



Uye temsilcileri tarafindan iptal edilen emirlerin parasal biiylikliigii iizerinden ilgili iiyelerden
“Iradi Emir Iptal Ucreti” ahnir.

Bu sekilde iptal edilen emirlerin parasal biiyilkligiiniin aylik olarak ilgili iiye tarafindan
gergeklestirilen ayhk islem hacmine oraninin %50°yi asmas1 durumunda asan kismin parasal
biiyikliigiintin yiizbinde 1’i Iradi Emir iptal Ucreti olarak Borsaya Gdenir. Parasal biiyiikliigiin ve
islem hacminin hesaplanmasinda emrin fiyati esas alimr. Yabanci para birimi cinsinden islem
gdren sozlesmelere iliskin hesaplamalarda déviz kuru bilgisi de kullamir.

BIST 30 Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri disindaki stzlesmelerde piyasa yapici olan iiyeler i¢in
piyasa yapici olunan sdzlesmelerdeki emir iptalleri iradi Emir Iptal Ucreti hesaplamasindan muaf
tutulur.

Herhangi bir dayanak varlikta sicil bazinda pozisyon limitini agan hesaplara ait emirler ve dayanak
varhik bazinda piyasadaki toplam agik pozisyon limitinin asilmas1 durumunda tiim hesaplarmn ilgili
sOzlesmelerdeki emirleri islem sistemi tarafindan iptal edilir.

Riskli duruma gelen hesaplara ait agik emirler, risk azaltici olup olmadigina bakilmaksizin iglem
sisterni tarafindan iptal edilir.

Piyasada islem yapma yetkileri gegici olarak kaldinlan veya kapatilan iiyelere ait “IKG” ya da
“TAR” tipli emirler, Borsa tarafindan bagka bir uyanya gerek kalmaksizin iglem sisteminden silinir.

Iradi emir iptalleri digindaki emir iptallerinden ve 6zel emir pazarindaki iptallerden emir iptal ficreti
alinmaz.

4.6 Islemler

Islem sistemine iletilen emirlerin eslesmesi sonucunda gergeklesen islemlere ait bilgiler islem
sisteminin agik oldugu siire i¢erisinde istenildigi zaman islem sisteminden ahnabilir. islem defterleri
gunliik olarak elektronik rapor dagitim (ERD) sistemi tarafindan iiyelere génderilir.

4.7 Hatah Islem Diizeltmeleri

Uyeler tarafindan hesap numarasi hatal: olarak girilen emirler sonucunda hatah olarak gergeklesen
islemlere iligkin diizeltme iglemleri ilgili iiyenin/iiyelerin yonetici temsilcisi yetkisindeki kullamcisi
tarafindan islem terminalleri {izerinden gerceklestirilir.

Hatal iglem diizeltmesi, hatali girilen hesapta olusan pozisyonlarm ya da pozisyon kapatmalarin,
yGnetici temsilei yetkisine sahip kullanict tarafindan iglem terminalleri lizerinden bagka bir hesaba
taginmasina imkan veren yeni islemlerin olusturulmas1 ve varsa agik emirlerin ilgili hesaba
aktanlmasi iglemidir.

Pozisyon transferi iglemlerine iligkin hiikiimler sakli kalmak {izere, farkhi iiyeler nezdindeki
hesaplar arasinda hatali islem diizeltmesi gergeklestirilemez. Bir emire ait gergeklesen tiim iglemler
bir biitiin olarak diizeltilebilir, parcah olarak diizeltme yapilamaz. Onceki iglem giinlerine ait
islemlere iliskin olarak sistemde hatah islem diizeltmesi gergeklestirilemez. Aym is giiniine ait
islemlerde ise giin sonunda uzlagma fiyatlarinin ilan edildigi andan sonra hatali iglem diizeltmesi
yaptlamaz. Hatah girilen hesap ve/veya transfer edilecek hesap riskli durumdaysa ya da
durdurulmugsa hatal: iglem diizeltmesi yapilamaz. Hatah islemin girilecegi sdzlesme, sézlesmenin
iglem gbrdiigli pazar, piyasa, stzlesmeye iliskin dayanak wvarlik durdurulmugsa hatali iglem
diizeltmesi yapilamaz. Ozel emir sonucu olugan iglemler, hatah islem diizeltmesine konu olamaz.
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Hatal iglem diizeltmesi nedeni ile ilgili hesaplarda meydana gelebilecek teminat eksikliklerinin
giderilmesinde sorumluluk, hatah iglem diizeltmesi talebinde bulunan iiyeye aittir.

Uyenin genel ig kurallan diginda herhangi bir nedenden dolay1 hatal1 iglem diizeltmesi yapamamasi
halinde, hatah iglem diizeltmesine iligkin taleplerin, hatah isleme neden olan emri veren iiye
tarafindan aym giin seans saatleri icerisinde Ek-1’de 6rnegi verilen form ile Borsaya iletilmesi
esastir. Hatah iglem diizeltmesi, hatah gergeklesen islem fiyat: iizerinden yapihir.

Hatah iglem diizeltmelerinde diizeltilen islem igin alinan borsa payr yamnda iglemin parasal
tutannin % 0,01’i oraninda hatali iglem diizeltme iicreti alimr. Iglemin parasal tutarmn
hesaplanmasinda iglemin fiyat: esas alinir.

48 Pozisyon Limitleri

Piyasada iki tip pozisyon limiti uygulanir:

a) Sicil bazinda pozisyon limiti
b) Piyasa bazinda pozisyon limiti

4.8.1 Sicil Bazinda Pozisyon Limiti

Sicil bazinda pozisyon limiti, aym dayanak varliga bagh tiim sézlegmeler igin bir sicile bagh tiim
hesaplarda almabilecek aym yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik
sayisidir.

Pozisyon limiti kontrollerinde aym varlifa dayali sdzlesmelerdeki ayn1 y6nlii pozisyonlar (Uzun
Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli Islem Pozisyonu veya
Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli islem
Pozisyonu) birlikte degerlendirilir ve yliksek olan miktar pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde sicil bazinda pozisyon limiti, her dayanak varlik igin
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan agiklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %65idir.
Sicil bazinda pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye
halleri olmas1 durumunda, giinliik olarak bildirilen fiili dolagimdaki pay miktarina gore giincelleme
yapilr,

Pay vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri hari¢ olmak lizere, aym dayanak varhifa dayal
sozlesmelerdeki aym yonlii pozisyonlar bazinda 50.000 sGzlesme, 50.000 sdzlesmenin gegilmesi
durumunda ise dayanak varlifa bagh sézlesmelerdeki toplam agik pozisyonun %20°sidir. Bu
limitler Genel Miidiirliikge ii¢ katina kadar arttinlabilir,

Miigterek hesaplanin almis oldufu pozisyon sayilari, hesabin bagh oldufu ortak sayisina
béliinmeden hesaplanir,

Sicil bazinda pozisyon limit kontrolii her giin sonunda yapilir. Herhangi bir dayanak varlikta
pozisyon limitini asan hesaplar, ilgili s6zlesmelerde sadece pozisyon azaltic: islem yapabilirler.
4.82 Piyasa Bazinda Pozisyon Limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varhfa bagh tiim stzlesmeler i¢in piyasadaki agik

pozisyon toplaminin karsilik gelebilecedi azami dayanak varhik sayisidir.

Piyasa bazinda pozisyon limit kontrolii her giin sonunda yamhr. Piyasa bazinda pozisyon limiti
agildiginda ilgili dayanak varlifa bagl tiim sézlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem
yapilabilir.
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Pay vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak varhk
i¢cin MKK tarafindan agiklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin %100°udiir. Piyasa bazinda
pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir. Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye halleri olmasi
durumunda, giinliik olarak bildirilen fiili dolasimdaki pay miktarina gore giincelleme yapilir.

Piyasadaki agik pozisyon sayisimin kargilik geldigi pay miktarinin dolagimda bulunan pay miktarina
oraninin %98’e ulagmas1 halinde piyasaya uyar1 mesaj1 génderilir, %100’e ulastiktan ve yalnizca
pozisyon azaltici iglemlere izin verildikten sonra bu oranmn %95°¢ gerilemesine kadar pozisyon
azaltic1 iglemlere devam edilir. Oranin %95’in altina gerilemesini takiben pozisyon azaltici iglem
yapma zorunlulugu ortadan kalkar.

Pay vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri digindaki sozlegmelerde piyasa bazinda pozisyon limiti
uygulanmaz.

483 Pozisyon Limit Asimlan

Pozisyon limitleri Takas Merkezi tarafindan belirlenir ve takip edilir. Bir dayanak varlikta pozisyon
limitlerinin piyasa bazinda agilmas1 durumunda tiim hesaplar, sicil bazinda agilmasi durumunda ise
ilgili sicile bagh hesaplar sadece pozisyon azaltici iglem yapabilir. Pozisyon limitleri agim
kontrolleri giin sonlarinda yapilir. Pozisyon azaltic: iglem zorunlulugu, pozisyon limit agimlarnin
Takas Merkezi tarafindan Borsaya bildirimini takip eden islem giiniinde gecerli olur.

Sicil bazinda pozisyon limit asumlan kullanici ekranlarinda hesap bilgileri penceresinden takip
edilebilir. Pozisyon limitlerini agan hesaplar ve agtiklar1 dayanak varliklar bu pencerelerden
goriintiilenebilir. Pozisyon limitlerini agan hesaplar, limit astiklarni dayanak varhiga bagh tiim
sozlesmelerde sadece pozisyon azaltici islem yapabilirler. Agim: izleyen ilk islem giinii Gye, limiti
asan pozisyonlarim1 kapatmas: konusunda miigterisi ile arasinda yapilan gergeve sdzlesmesinde
6ngoriilen gekilde miisterisine bildirimde bulunur. Takas Merkezinin bildirimi ¢ergevesinde Borsa,
miisteriye iiye tarafindan bildirim yapilip yapilmamg olmasina bakilmaksizin, bir islem giiniinden
daha uzun siire limitleri asan pozisyonlan re’sen kapatabilir. Bu durumda hangi pozisyonlarn
kapatilacafina Takas Merkezi karar verir. Agik pozisyonun Borsada re'sen kapatilmasi nedeniyle
dogabilecek her tiirlii sorumluluk yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen iiyeye aittir.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri kullanici ekranlarinda fiziki kiymetler (dayanak varliklar)
penceresinden dayanak varhk bazinda takip edilebilir. Bir dayanak varlikta agik pozisyonlarmn {ist
limiti agmas1 durumunda, dayanak varlifa bagh tim sdzlesmelerde pozisyon azaltici islem
zorunlulugu ortaya ¢ikar. Pozisyonlarin belirlenen limitin altina diigmesi halinde pozisyon azaltici
iglem zorunlulugu ortadan kalkar.

4.8.4 Pozisyon Azaltici islem Esaslar

Pozisyon azaltici iglem yapmanin zorunlu oldugu durumiarda, islem sistemine sadece pozisyon
azaltici emirlerin girilmesine izin verilir. Pozisyon azaltici emirler, sézlesme bazinda sistemde agik
olarak bekleyen diger emirler ve sahip olunan pozisyonla beraber degerlendirilir. Pozisyon azaltica
emirler, sahip olunan pozisyonlarmn tasfiyesi amacma yo6nelik olmalidir. Bir sézlesmede, uzun
pozisyona sahip hesaba alig, kisa pozisyona sahip hesaba satig emri girilemez. Diger taraftan, bir
sbzlegmede uzun pozisyona sahip bir hesaba pozisyon miktarindan bilyilk satig emirleri, kisa
pozisyona sahip bir hesaba pozisyon miktarindan bilylik alig emirleri girilemez.

Pozisyon azaltici iglem yapmanin zoruntu oldugu durumlarda, islem sistemine iletilen emirlerde
agagidaki kontroller yapilir:

Uzun pozisyona sahip bir hesabin yeni girilen satig emri, (toplam agik sati emir miktar + yeni
girilen satig emir miktar1) < uzun pozisyon sayist ise islem sistemine kabul edilir.
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Kisa pozisyona sahip bir hesabin yeni girilen ahg emri, (toplam agik alis emir miktan + yeni girilen
alis emir miktan) < kisa pozisyon sayisi ise islem sistemine kabul edilir.

Emrin degistirilmesi, iptali ve igleme déniigmesi durumlarinda pozisyon ve agik emir miktari
toplamlarinda gerekli giincellemeler islem sistemi tarafindan yapilir.

Global hesaplarin pozisyon azaltic1 (ofset) olmayan emirleri islem sistemine kabul edilmez. Piyasa
yapici kKotasyonlarimn girildigi hesaplar pozisyon azaltici emir uygulamasina tabi degildir.

4.9 Uzlasma Fiyatlan ve Uzlagma Fiyati Komitesi

Uzlagma fiyati, hesaplarin giincellenmesinde ve nakdi veya fiziki uzlasmada kullamlmak iizere
belirlenen fiyattir. Her iglem giinii sonunda giinliik uzlagma fiyatlari, vade sonlarinda ise vade sonu
uzlagma fiyatlari s6zlesme unsurlarinda belirtilen yontemlere uygun olarak Borsa tarafindan
belirlenir ve ilan edilir.

49.1 Uzlasma Fiyati Komitesinin Olugturulmas:

Piyasada islem goren sézlesmeler igin Borsa Genel Miidiirligi tarafindan bir Uzlasma Fiyati
Komitesi olugturulur. Komite bes kigiden olusur. Komite iiyelerinin gérev siiresi iki yil olup, bu
slirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olugturulmasinda {i¢ adet yedek ilye segilir. Komite
bagkani, imza yetkisi olan komite iiyeleri arasindan secilir. Asil iiyelerin komiteden ayrilmasi
durumunda, Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan yedek iiyeler arasindan atama yapihr. Komite
baskaninin herhangi bir nedenle gérevde olmadigi durumlarda, komite baskanimin belirledigi
komite iiyelerinden birisi bagkana vekalet eder. Komite liyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar
gorevde kalirlar. Komite iiyelerinden iki kigi Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)
Boliimiinden, iki kigi Pay Piyasasi Bélimiinden ve bir kisi de Denetim ve Gézetim Kurulundan
gorevlendirilir.

492 Uzlasma Fiyat:1 Komitesinin Calisma Usul ve Esaslan

Uzlasma Fiyati Komitesinin, kararlarm: itiraz siiresi dahil seansmn bitimini takip eden 30 dakika
igerisinde almasi esastir. Bu siire gerekirse Borsa Genel Midirliigii tarafindan uzatilabilir. Komite,
Komite bagkani tarafindan toplantiya ¢agrilir. Komitenin toplanma ydntemi Komite bagkam
tarafindan belirlenir. Toplantilarin oturumlu yapilmas: zorunlu degildir. Telefon, video konferans
ve elektronik posta gibi haberlesme imkanlar1 kullanilmak suretivle iiyelerin toplantilara farkh
mekanlardan katiimas: miimkiindiir. Komite salt gogunlukla toplamir ve kararlarini katilanlarin salt
¢ofunlugu ile alir. Egitlik durumunda Komite bagkammnin oy verdigi karar kabul edilmis sayilir.
Komite iiveleri diger iiyeler adina oy kullanamaz. Komite bagkani, alinan kararlari, Komite
iiyelerinin tekliflerini ve gerekli difer belgeleri, sihhatlerinden giipheye yer birakmayacak sekilde
muhafaza etmekle yilkiimliidiir.

Komite iiyelerinin kararlarinin telefonla alinmas: durumunda, gériismeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Goriigmelerin kaydedilmemesi durumunda Komite baskami Komite iiyelerinin
oylarm ve tekliflerini sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde bir tutanaga gegirir.

493 Giinliik Uzlasma Fiyatimn Komite Tarafindan Tespiti
Gilinliik uzlagma fiyati, seansin bitimini miiteakip bu Genelgede belirtilen yontemlere gire Borsa
tarafindan tespit edilir.

Komite, stzlesme unsurlarinda dngoriilen yontemlere gore yeni bir fiyat belirler. Her bir Komite
iiyesi bir fiyat onerebilir. En ¢ok &nerilen iki fiyat, oylarm egit olmasi durumunda Komite
baskanminin belirledigi fiyvat veya fiyatlar oylamaya sunulur. Her Komite {iyesinin bir oy hakk:
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vardir. En yitksek oy alan fiyat, komitenin belirledigi fiyat olarak kabul edilir. Esitlik halinde
Komite bagkaninin oy verdigi fiyat gecerli olur.

Borsa Genel Miidiirliigii belirlenen fiyatlan aynen kabul edebilir veya degistirebilir.

494 Vade Sonu Uzlayma Fiyatimin Komite Tarafindan Tespiti

Piyasada islem goren sozlesmelerin vade sonu uzlagma fiyati, Komite karan ile bu Genelgede
dngoriilen sekilde dizeltilebilir.

49.5 Komite Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite iiyeleri, gorevin gerektirdigi tarafsizhign saglamakla yiikiimliidiirler. Komite iiyeleri
verdikleri kararlardan dolay1 sorumlu tutulamaz. Komite {iyeleri segilmeleri halinde gérevi kabul
ctmekle Piyasa Yonetmeligi ve bu Genelgede yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve taahhiit etmis
sayilirlar.

410 Ozsermaye Halleri Komitesi

4.10.1 Ozsermaye Halleri Komitesinin Olugturulmas

Piyasada islem goéren s6zlegmeler igin Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan bir Ozsermaye Halleri
Komitesi olugturulur. Komite beg kisiden olugur. Komite iiyelerinin gorev siiresi iki y1l olup, bu
stirenin sonunda tekrar segilebilirler. Komitenin olusturulmasinda ii¢ adet yedek iiye se¢ilir. Komite
bagkani, imza yetkisi bulunan Komite iiyeleri arasindan segilir. Asil iiyelerin Komiteden ayrilmasi
durumunda, Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan yedek iiyeler arasindan atama yapilir. Komite
bagkaninin herhangi bir nedenle gérevde olmadigi durumlarda, Komite bagkammin belirledigi
komite iiyelerinden birisi bagkana vekalet eder. Komite iiyeleri yerlerine yenisi segilinceye kadar
gorevde kalirlar. Komite iiyelerinden iki kisi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (VIOP)
Boliimiinden, iki kisi Endeks ve Veri Boliimiinden ve bir kigi de Pay Piyasasi Bliimiinden
gorevlendirilir.

4.10.2 Ozsermaye Halleri Komitesinin Caliyma Usul ve Esaslan

Ozsermaye Halleri Komitesinin, kararlarim: seansin bitimini takip eden 30 dakika igerisinde almasi
esastir. Bu siire gerekirse Borsa Genel Midiirliigii tarafindan uzatilabilir. Komite, Komite bagkam
tarafindan toplantiya ¢agrilir. Komitenin toplanma yontemi Komite bagkam tarafindan belirlenir.
Toplantilarin oturumiu yapilmas: zorunlu degildir. Telefon, video konferans ve elektronik posta
gibi elektronik haberlesme imkanlari kullamlmak suretiyle iiyelerin toplantilara farkli mekanlardan
katilmasi1 miimkiindiir. Komite salt cogunlukla toplanir ve kararlarini katilanlarin salt cogunlugu ile
alir. Egitlik durumunda Komite bagkanimn oy verdigi karar kabul edilmis sayilir. Komite iiyeleri
diger iiyeler admna oy kullanamazlar. Komite bagkam, alman kararlari, Komite iiyelerinin
tekliflerini ve gerekli difer belgeleri, sihhatlerinden siipheye yer birakmayacak sekilde muhafaza
etmekle yitklimliidiir.

Komite iyelerinin kararlarinin telefonla alinmasi durumunda, goriigmeler elektronik ortamda
kaydedilebilir. Goriismelerin kaydedilmemesi durumunda, Komite bagkam Komite iiyelerinin
oylarini ve tekliflerini sihhatlerinden slipheye yer birakmayacak gekilde bir tutanaga gegirir.

4.10.3 Ozsermaye Halleri Sonrasinda Yapilan Degisikliklerin Komite Tarafindan Tespiti

Ozsermaye hallerine 111$km diizeltme bilgileri, Endeks ve Veri Béliimii tarafindan Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas1 (VIOP) Béliimiine génderilir. Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Béliimii
tarafindan, bu diizeltme bilgilerine istinaden Ozsermaye Halleri Genelgesine uygun bir gekilde
ilgili sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarinda yapilacak uyarlamalar komite iiyeleri ile paylagilir.
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Ozsermaye hallerinde yapilan uyarlamalarin ilgili sozlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina
yansitilmasinda itiraz veya tereddiitlerin olugmas: durumunda Komite iiyelerinden herhangi birinin
veya re’sen Komite bagkanmmn talebi ile Komite toplamir. Her bir Komite iiyesi, 6zsermaye halinin
ilgihi s6zlesmelerin fiyat ve diger unsurlarina makul ve adil bir sekilde yansiilmasina yonelik éneri
getirebilir. En ¢ok benimsenen iki 6neri, oylarin egit olmasi durumunda ise Komite baskanimin
belirledigi dneriler oylamaya sunutur. Her Komite iiyesinin bir oy hakk: vardir. En yiiksek oy alan
dneri Komite tarafindan kabul edilir. Esitlik halinde bagkanin oy verdigi &neri gegerli olur.

Komite, 6zsermaye halinin ilgili s6zlesmelere makul ve adil bir sekilde yansitilamayacagina karar
verilmesi durumunda, ilgili sbzlesmelerin nakdi uzlagma ile sonlandiriimas: da dahil gerekli
tedbirleri almaya yetkilidir.

Borsa Genel Miidiirliigii Komite kararlarini aynen kabul edebilir veya degistirebilir.

4.10.4 Komite Uyelerinin Yiikiimliiliikleri

Komite iiyeleri, gdrevin gerektirdii tarafsizhifi saglamakla yiikiimlidiirler. Komite iiyeleri
verdikleri kararlardan dolay: sorumlu tutulamazlar. Komite iiyeleri se¢ilmeleri halinde gérevi kabul
etmekle Piyasa Ydonetmeligi ve bu Genelgede yer alan hiikiimleri beyan, kabul ve taahhiit etmig
sayilirlar.

4.11 Olaganiistii Durumlar ve Degisiklikler

Piyasada islemlerin diiriist ve giivenilir bir sekilde gergeklesmesini engelleyen veya
engelleyebilecek tiim islemler ve gelismeler ile beklenmedik diger olaylar olaganiistii durum olarak
kabul edilir. Olaganiistii durumlar ve degigiklikler ile ilgili esaslar Yoénetmelikte belirlenmistir.
Olaganiistii durumun varhig: Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

Olaganiistii durumlarn ortaya ¢ikmasi durumunda, Piyasada islemlerin diiriist ve giivenilir bir
sekilde yapilmasim saglamak amaciyla, Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan olaganiistii durumun
nitelidine gore bunlarla simrli olmaksizin agafidaki tedbirlerden uygun goriilenlerden biri veya
birkag: birlikte alinabilir:

a) Piyasa iiyelerinin mali yiikiimliilitkieriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Islemlerin sadece mevcut pozisyonlarin kapatilmasina yonelik olarak yapilmasim
istemek,

c¢) Sozlesmelerin vade tarihini degistirmek,

d) Uzlagma yontemi ve gartlanm degistirmek

¢) Giinliik fiyat degisim limitlerini degistirmek,

) Agik pozisyonlarn kapatilmasini istemek ve stzlesmenin uzlagma fiyatini belirlemek,

g) Seansin agihig ve kapams saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak,

Olaganiistli durumun nitelifine gore Borsanm uygun gorilgli alinarak Takas Merkezi tarafindan
bunlarla stmirli olmaksizin agagidaki tedbirlerden biri veya birkagi birlikte alinabilir:

a) Takas iiyelerinin mali yiikiimliiliikleriyle ilgili sartlar1 degistirmek,

b) Yeni pozisyon ve kullanim limitleri belirlemek,

c) [lave teminat talep etmek,

d) ilgili teminatlar dahil olmak iizere agik pozisyonlarin bagka bir tiyeye aktarimm istemek
e) Teslim tarihi ve/veya teslim sartlarint degigtirmek,

1) Takas ve kullanim siiresi ile sartlarin1 degistirmek.

Bu madde uyarinca iiyeden veya bir miisterisinden yerine getirilmesi istenen iglemlerin verilen siire
icerisinde yapilmamas: durumunda, Borsa veya Takas Merkezi tarafindan yerine getirilmesi
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miimkiin olan islemler, bagkaca bir bildirime gerek olmaksizin Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan re’sen yerine getirilir.

4.12 Diger Hususlar

4.12.1 Veri Yaym

Islem sisteminde yer alan emirler, fiyat baz ve emir baz gibi derinlik bilgilerini de igeren sorgu
ekranlarindan takip edilebilir.

Ayrica, her bir sézlesme igin iglem sisteminde beklemekte olan emirlere iligkin fiyat ve derinlik
bilgileri veri yayin firmalan: araciifiyla gercek zamanli ya da gecikmeli olarak yayimlanabilir.
Fiyat ve derinlik bilgilerinin yaymina iligkin esaslar Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

4.12.2 Borsanmmn Yetkileri

Yonetmelik ve diger diizenlemelerde yer alan yetkileri sakli kalmak iizere Borsa Genel Miidiirliigi,
piyasanm etkin, diirlist ve giivenilir bir sekilde caligmasim saglamak amaciyla veya olaganiistii
fiyat ve miktar hareketleri, yapay fiyat olusumu ve benzeri etkilere sahip durumlarda gerekli
gordiigtinde;

a) Fiyat sabitleme seans1 diizenlemeye,

b) Fiyat hareketlerine ve islem miktarlarina bagh olarak seansa belirli bir siire ara vermeye,

¢) Ozel Emir Pazar: ve Ozel Emir Tlan Pazarini igleme agip agmamaya,

d) Emir yontemlerine, tiirlerine ve siirelerine kisitlama getirmeye,

e) Bekleyen emirlerin tamamin1 veya bir kismim iptal etmeye,

f) Uyelerin kullanabilecekleri kullanici terminali ile baglant1 sayis1 ve kapasitesine kisitlama
getirmeye veya kullanimlarin1 durdurmaya,

g) Yaymlanacak verilerin kapsamim degistirmeye,

h)  Giinliik ig akisinda belirtilen saatleri, seans ve takas siiresini, uzlagma fiyatinin agiklanma
zamanim degistirmeye yetkilidir.

Borsa Genel Miidiirliigli, yukarida sayilan islemleri onceden bildirimde bulunmaksizin
gergeklestirebilir.

4.12.3 Borsa Pay1
Piyasada gergeklestirilen alim-satim iglemleri {izerinden
e Pay Piyasasi endekslerine dayali stzlesmelerde borsa pay: iglemin her iki tarafindan

opsiyon sozlegmeleri igin prim hacminin ve vadeli islem sdzlesmeleri igin islem
hacminin %0,004’i {yiizbinde d6rt) oraninda

s Pay Piyasas: endekslerine dayali sézlegsmeler digindaki sézlegmelerde ise borsa payi,
islemin her iki tarafindan opsiyon sdzlesmeleri i¢in prim hacminin ve vadeli iglem
sOzlesmeleri i¢in islem hacminin %0,003 i (yiizbinde fi¢)oraninda

borsa pay1 alimr.

4.12.4 Odeme Siireleri

Uyeler, borsa payi ve &demeleri gereken diger icretleri “Uyelerimiz Tarafindan Borsamiza
Odenmesi Gereken Ucretler ve S8z Konusu Ucretlerin Tahsil Siiresi ve Sekli Hk.” 28.03.2002
tarihli ve 174 nolu Genelge gergevesinde 6demekle yiikiimliidiirler.
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4,12.5 Borsa Biilteni

Borsa, giin sonunda Borsa Biiltenini elektronik ortamda yayimlar. Biiltende, islem goren
sozlesmeler veya agik pozisyon bulunan sdzlesmeler ile bunlarin tegekkiil eden agihig, kapanig, en
dugiik, en yiiksek, agirhkh ortalama, uzlagma ve 8nceki uzlasma fiyatlan ile uzlasma fiyat degisim
orani, iglem hacmi, islem miktari, islem sayisi, opsiyon prim hacmi, agik pozisyon sayis1 ve agik
pozisyon degisim oram bilgileri yer alir. Borsa Genel Miidiirliigii gerekli gordiigiinde Biiltenin
igerigini ve seklini yeniden diizenleyebilir.

5. UYELER VE UYELIK ESASLARI

Piyasada iglemlere baglanabilmesi i¢in Borsaya iiye olunmas: gerekmektedir. Piyasa iiyeleri, Piyasa
Yonetmeliginde belirtildigi lizere dofrudan takas iiyesi olabilecekleri gibi, bir genel takas
tiyesinden de takas garantisi alabilirler.

5.1 Piyasa Uyeligi icin Bagvuruda Verilecek Bilgi ve Belgeler

Piyasa iiyeligi i¢in bagvuruda bulunurken Borsa Istanbul mevzuatinda belirtilen bilgi ve belgeler
diginda:

a) Piyasa tiyelik bagvuru dilekgesi

b) Sermaye Piyasasi Kurulu Tirev Araglarin Alm Satimina Aracilik Yetki Belgesinin noter
onayh fotokopisi

¢) Noterde diizenlenmis Piyasa Uyelik Taahhiitnamesi (Ek-2)

d) Elektronik Rapor Dagitim Taahhiitnamesi (Ek-3)

¢) Borsa ve Takas Merkezine verilmek iizere, takas iiyesi olmayan piyasa iiyelerinin piyasada
igslemlere baglayabilmeleri igin, iiyenin iglemlerinin takasim garanti eden genel takas
tiyesinden alinmis taahhiitname

f) Piyasa Yapicilik yetkisi alacak iiyeler i¢in Piyasa Yapicihg Taahhiithamesinin (Ek-4)

verilmesi gerekir.

Genel takas iiyeleri ve dogrudan takas iiyelerinin Borsaya iiye olmalar1 zorunludur. TCMB, iiyelik
icin aranan gartlara ve mali yiikiimliilitklere tabi degildir.

5.2 Takas Uyeligi Sartlan

Takas iiyeligi i¢in Takas Merkezine basvurulur. Piyasada gergeklesen iglemler i¢in Takas Merkezi,
Takasbank — Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’dir. Dogrudan takas livelifi sartlan ve
basgvuru igin Takasbank tarafindan belirlenen bilgi ve belgeler asagida yer almaktadir:

a) Sermaye Piyasasi Kurulundan Tiirev Araglarinin Ahm Satimina Aracilik Yetki Belgesinin
alinmis olmasi,

b) Borsa iiyeliginin kesinlesmesi ve Borsa Yonetim Kurulundan Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) iglem yapma yetkisinin ahnmig olmasi,

¢) Takas iiyeligi icin gerekli olan teknik alt yap: ve donanima sahip olunmasi,

d) Borsa Istanbul Vadeli isiem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Takas Uyeligi Taahhiitnamesinin
Takas Uyesi tarafindan imzalanmass,

e) Takas Uyeligi igin gerekli olan Garanti Fonu katki paymin yatirilmig olmast,

f) Miigterilere ve diger ii¢lincit gahislara karyi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugun
teminat altina alindif: konusunda genel ve ©zel mahiyette ve Takasbank tarafindan
Gngoriilebilecek sigorta ve diger diizenlemelere uyulmass,
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g) Takasbank tarafindan Borsa Yonetmeligi cercevesinde talep edilecek difier bilgi ve
belgelerin ibraz edilmig olmasi.

Genel takas iiyeligi sartlan ayrica belirlenir.

5.3 Takas Uyeligi icin Bagvuruda Verilecek Bilgi ve Belgeler

Takas iiyeligi i¢in bagvuracak tiyelerin, Takasbank Genel Miidiirliigli’ne hitaben bagvuru talebini
igeren bir yaz ile miiracaatta bulunmasi ve bu yazinmn ekinde;

a) Takasbank iiyelik bagvuru formu

b) Sermaye Piyasasi Kurulu Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

¢) Takas Uyeligi Taahhiitnamesi,

d) Noter tasdikli imza sirkiileri,

e) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik EFT Talimat: Taahhiitnamesi

f) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye Gonderilecek Miisteri Talimatlan ile Ilgili
Uygulama So6zlesmesi

ile Takasbank tarafindan ilgili mevzuat gercevesinde talep edilecek diger belgelerin bulunmas:
gerekir.

5.4 Uyenin Piyasada Faaliyete Baslamas:

Piyasada islem yapmak isteyen liyeler, piyasada islem yapmak istediklerine iligkin bir yaz: ile
Borsaya bagvuru yapmak zorundadirlar. Bagvurunun kabul edilmesi durumunda, Takasbank
nezdinde, Takas fiyeligi ile ilgili ve dier diizenlemeler uyarinca gerekli yiikiimliiliikleri yerine
getiren iiyeler, Piyasada faaliyette bulunabilirler. Uyeler piyasada sadece yetkilendirildikleri
stzlesmelerde iglem yapabilirler.

Piyasada faaliyete baglayan iiyelere tahsis edilen terminaller Borsa Istanbul uzaktan erigim
noktalar tesisi ve bunlarin kullanim esaslarmna iligkin mevcut diizenlemelerde tanimlanmig olan
uzaktan erigim noktalarinda kuilanilabilir.

6. PIYASA YAPICILIGI

6.1 Piyasa Yapicih1 Genel Esaslar

Piyasa yapicilar,, sorumlu olduklan her sézlesme igin, Y6netim Kurulunca belirlenen yetki ve
esaslar ¢ercevesinde, alig ve satig emirleri veren ve bu emirler dogrultusunda iglem gergeklestirip
piyasaya likidite saglayan kurumlardir.

Hangi sozlesmelerde piyasa yapicihgmm uygulanacagmna veya uygulamadan kaldirilacafina karar
vermeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Piyasa yapicilik uygulamas: enstriiman, sdzlesme tipi, sézlesme bazinda farklilagtirilabilir. Birden
fazla s6zlesmede piyasa yapicisi olunabilecegi gibi bir sézleymede birden fazla piyasa yapicis1 da
iglem yapabilir.

Piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in kullanilan hesaplara piyasa yapici hesaplar ad: verilir.
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Piyasa Yapicilik i¢in kullamlacak hesaplar, Takasbank nezdinde agilir ve ilgili ilye tarafindan
Borsaya piyasa yapicilik faaliyetlerinin bu hesaplar aracilifiyla gergeklestirilecegi konusunda yazil
olarak bildirimde butunulur.

Piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in kullamlacak hesap sadece piyasa yapicihk iglemlerinde
kullanilabilir. Piyasa yapici, biitiin piyasa yapicilik faaliyetlerini tek bir hesap iizerinden
yiiriitebilecegi gibi, bildirimde bulunarak Takasbank nezdinde birden fazla hesap acabilir.

Yiikiimliiliiklerin ve haklarin yerine getirilmesinde piyasa yapicilik faaliyetlerinde kullanilan biitiin
piyasa yapici hesaplari tek bir hesap olarak kabul edilir. '

6.2 Piyasa Yapicihi nyelik Sartlan

Borsaya piyasa yapicihif i¢in bagvuruda bulunan Borsa iiyeleri, asagida belirtilen asgari sartlan
saglamak zorundadirlar.

6.2.1 Pamuk ve Altin Sézlesmeleri icin

a) Asgari 5 milyon TL 6zkaynak yapisina sahip olmak.

b) Borsa tarafindan belirlenen iglem hacmi ve iglemlere iligkin diger kriterleri saflamak.

6.2.2 Diviz Sozlesmeleri ig:in

a) Asgari 300 milyon TL &zkaynak yapisina sahip olmak.

b) Borsa tarafindan belirlenen islem hacmi ve iglemlere iligkin diger kriterleri saglamak.

6.2.3 Pay Senedi Sozlesmeleri ve Pay Senedi Endeksine Dayal Opsiyon Sézlegmeleri icin

a) Asgari 10 milyon TL 6zkaynak yapisina sahip olmak.
b) Borsa tarafindan belirlenen islem hacmi ve iglemlere iligkin diger kriterleri saglamak.

6.3 Piyasa Yapicth$ Bagvurusunda Bulunurken Borsa’ya Verilecek Belgeler

Piyasa yapicilifi bagvurusu i¢in Borsaya verilmesi gereken belgeler agagida yer almaktadr:
1. Borsaya hitaben yazilmis, piyasa yapici olma istegini belirten yaz,
2. “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” (Ek-4)

6.4 Piyasa Yapicl Uyenin Yiikimliiliikleri

Piyasa yapici iiyeler, Borsa tarafindan belirlenen performans kosullannm yerine getirmekle
sorumludurlar, S6z konusu kosullar Borsa tarafindan sdzlesme veya sozlesmeler bazinda
farklhilastiriiabilir.

Borsa, piyasa yapicilifi sistemi uygulanan vadeli igiem ve opsiyon sézlesmelerinde piyasa yapicilar
i¢in belirlenen kosullar1 piyasadaki islem hacmi ve gelismeler gergevesinde en az bir ay 6nceden
haber vererek degistirebilir.

6.4.1 Pamuk Vadeli islem Sizlesmeleri Piyasa Yapicalarmin Yiikiimliiliikleri

Pamuk vadeli islem s6zlesmesinde piyasa yapici iiyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri icin agafida
belirtilen kosullar1 saglamasi beklenmektedir.
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a) Piyasa yapici hesabi kullamlarak en yakin iki vadede, seans siiresince miktar1 en az 5 adet olan
¢ift yonlii (alig/satis) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapic iiyeler diger vadelerde de istege bagl
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabi aylik bazda en yakin iki vadede gergeklesen toplam islem hacmi
swralamasinda ilk 10 hesap iginde yer almalidir.

¢) Piyasa yapic1 hesabinin en yakin iki vadedeki stzlesmelerin toplami igin emir gergeklesme
oraninin (gergeklesen iglem miktary/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici iiyenin pamuk vadeli islem
stzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.5 Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri Piyasa Yapicilanmin Yiikiimliiliikleri

6.5.1 Altin Vadeli islem Sizlesmeleri

Altin vadeli iglem sozlesmelerinde piyasa yapici tiyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in asagida
belirtilen kosullar1 saglamas: beklenmektedir.

a) Piyasa yapici hesabi kullamlarak en yakin iki vadede, seans siiresince miktan en az 10 adet olan
cift yonlii (ahig/satig) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapici iiyeler diger vadelerde de istege bagh
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabi aylik bazda en yakin iki vadede gergceklesen toplam iglem hacmi
siralamasinda ilk 10 hesap iginde yer almalidir.

c) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki s6zlesmelerin toplami icin emir gergeklesme
oraminin (gergeklesen islem miktari/girilen emir miktar1) en az % 5 olmas: gerekmektedir,

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu pivasa yapici iiyenin altin vadeli islem
stzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilanmin olumlu bulunmas: gerekmektedir.

6.52 Dolar/Ons Altin Vadeli islem Stzlesmeleri

Dolar/Ons Altin vadeli islem sézlegsmelerinde pivasa yapici iivelerin agagida belirtilen kogullan
saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici hesab1 kullanilarak en yakin iki vadede, seans siiresince miktar: en az 10 adet olan
¢ift yonlii (alig/satis) emir bulundurulmalidir. Piyasa yapici iiyeler diger vadelerde de istege bagh
olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapici hesabi aylik bazda en yakin iki vadede gergeklesen toplam islem hacmi
siralamasinda ilk 10 hesap i¢inde yer almalidir.

¢) Piyasa yapici hesabimin en yakin iki vadedeki stzlesmelerin toplami igin emir gergeklesme
oranimn {gergeklegen iglem miktari/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici iiyenin Dolar/Ons Altmn vadeli islem
sozlesmelerindeki iglem hacmi, derinlik ve likiditeye katkifarinm olumlu bulunmasi gerekmektedir.

6.6 Doviz Vadeli iglem Stzlesmelerinde Piyasa Yapicilanmn Yiikiimliilikleri

6.6.1 TL/Dolar Vadeli islem Stzlesmeleri

TL/Dolar vadeli islem stzlesmelerinde piyasa yapici iiyelerin agagida belirtilen kosullar: saglamasi
beklenmektedir.

a) Piyasa vapici en yakin iki vadede, seans siiresince miktar1 en az 250 adet olan ¢ift y&nlii
(alig/satig) emir bulundurmalidir. Piyasa yapic iiyeler diger vadelerde de istege bagh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicinin iglem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alig ve satig islem hacmi toplamimnin en
az % 5°’i kadar olmalidur.

¢) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki stzlesmelerin toplarm igin emir gergeklesme
oraminin (gergeklesen iglem miktary/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.
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d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici iiyenin TL/Dolar vadeli iglem
sozlegsmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarmnin olumlu bulunmas: gerekmektedir.

6.6.2 TL/Euro Vadeli iglem Sozlegmeleri

TL/Euro vadeli iglem s6zlegsmesinde piyasa yapici iiyelerin piyasa yapicilik faaliyetleri igin agagida
belirtilen kosullar: saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapici en yakin iki vadede, seans siiresince miktar1 en az 100 adet olan ¢ift yonlii
(ahig/satig) emir bulundurmalidir. Piyasa yapic: iiyeler diger vadelerde de istefe bagh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicimin iglem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alig ve satig islem hacmi toplaminin en
az % 5°i kadar olmahdir.

c) Piyasa yapict hesabimin en yakin iki vadedeki sozlegsmelerin toplami igin emir gergeklesme
oraminin (gergeklesen iglem miktary/girilen emir miktar1) en az % 5 olmas: gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici fiyenin TL/Euro vadeli islem
sdzlesmelerindeki islem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin olumlu bulunmas: gerekmektedir.

6.6.3 EUR/USD Vadeli Islem Sozlesmeleri

EUR/USD Capraz Kuru vadeli islem sozlesmesinde piyasa yapici liyelerin asagida belirtilen
kogullan saglamas: beklenmektedir.

a) Piyasa yapici en yakm iki vadede, seans siiresince miktar1 en az 100 adet olan ¢ift yonli
(ahs/satis) emir bulundurmahdir. Piyasa yapici iiyeler diger vadelerde de istege bagh olarak emir
girebilirler.

b) Piyasa yapicimn iglem hacmi, en yakn iki vadedeki ayhk ahs ve satig iglem hacmi toplaminin en
az % 5’i kadar olmalidir.

¢) Piyasa yapici hesabinin en yakin iki vadedeki stzlesmelerin toplanm igin emir gergeklegme
oraninin (gergeklesen iglem miktary/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici iiyenin EUR/USD Capraz Kuru
(nakdi uzlagma) vadeli iglem sozlegmelerindeki iglem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarinin
olumlu bulunmas: gerekmektedir.

6.7 Pay Senedi Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlegmelerinde Piyasa Yapicilarinm
Yiikiimliiliikleri

Pay senedi vadeli islem ve opsiyon sdzlegmelerinde piyasa yapici iyelerin asagida belirtilen

kosullari saglamasi beklenmektedir.

a) Piyasa yapic1 en yakin iki vadede, opsiyon sézlesmelerinde piyasa yapici olunmasi halinde ise en

az 3 farkl seride seans siiresince miktam en az 10 adet olan ¢ift yonli (ahg/satis) emir

bulundurmalidir. Piyasa yapici iiyeler diger vadelerde ve farkh opsiyon serilerinde istege baglh

olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapicinin iglem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alig ve satig islem hacmi toplaminin en

az % 5’i kadar olmaldir.

¢) Piyasa yapici hesabmin piyasa yapici olunan sozlesmelerin toplam igin emir gergeklesme

oraninm (gergeklesen islem miktar/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapic: liyenin piyasa yapici olduklan vadeli

islem ve opsiyon sozlesmelerindeki iglem hacmi, derinlik ve likiditeye katkidarimin olumlu

bulunmasi gerekmektedir.

6.8 Pay Senedi Endeksi Opsiyon Stzlegmelerinde Piyasa Yapicilarmn Yiikiimliiliikleri

Pay senedi endeksi opsiyon sozlesmelerinde piyasa yapici iiyelerin agafida belirtilen kogullan
saglamast beklenmektedir.
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a) Piyasa yapici en yakin iki vadede en az 5 opsiyon serisinde, seans siiresince miktan en az 10
adet olan ¢ift yonlii (ahg/satig) emir bulundurmalidir. Piyasa yapici iiyeler diger vadelerde ve
serilerde de istege bagh olarak emir girebilirler.

b) Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki vadedeki aylik alig ve satis islem hacmi toplaminin en
az % 5°i kadar olmaldir.

¢) Piyasa yapici hesabinin piyasa yapici olunan sézlegmelerin toplami igin emir gergeklesme
oranimin (gergeklesen islem miktar)/girilen emir miktar1) en az % 5 olmasi gerekmektedir.

d) Yapilan performans degerlendirmesi sonucu piyasa yapici ilyenin pay senedi endeksi opsiyon
sozlesmelerindeki iglem hacmi, derinlik ve likiditeye katkilarmin olumlu bulunmas: gerekmektedir.

6.9 Piyasa Yapica Uyenin Haklan

Piyasa yapici iiyelere saglanan haklar Borsa tarafindan belirlenir. S6z konusu haklar Borsa
tarafindan sézlesme veya sézlesmeler bazinda farkhlagtirilabilir.

Borsa, piyasa yapiciifn sistemi uygulanan vadeli islem stzlesmelerinde piyasa yapicilar igin
belirlenen haklar: piyasadaki islem hacmi ve geligmeler gergevesinde en az bir ay énceden haber
vererek degistirebilir. Yapilan tim degisiklikler Borsa Biilteninde ilan edilir.

6.9.1 Pamuk Vadeli islem Sézlesmeleri Piyasa Yapicihigi Haklan

Pamuk vadeli islem stzlesmesinde piyasa yapict iiyeler asagida belirtilen haklara sahiptir.

a. Piyasa yapici tiyelerden piyasa yapici hesabi adina yapms olduklar islemlerden alinacak Borsa
paymda oran %0 olarak uygulanir.

b. Piyasa yapici iiyenin piyasa yapicist oldugu sdzlesmede iiye nezdindeki diger tiim hesaplan
adina gergeklesen iglemlerden alinacak Borsa payinda %50 indirim uygulanir.

c. Piyasa yapic1 iiyeler bu unvam gesitli yazigmalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

d. Pivasa yapic1 iiyeler igin piyasa yapici olunan sbzlesmelerdeki emir iptalleri, “Iradi Emir Iptai
Ucreti” hesaplamasindan muaf tutulur,

6.9.2 Altin Vadeli islem Sézlesmeleri Piyasa Yapicih: Haklan

Altin ve Dolar/Ons Altin vadeli islem sézlesmelerinde piyasa yapici iiyeler agagida belirtilen
haklara sahiptir.

a. Piyasa yapic1 iiyelerden piyasa yapici hesabt adina yapmms olduklan iglemlerden alinacak Borsa
payinda oran %0 olarak uygulanir.

b. Piyasa yapic1 tiyenin piyasa yapicisi oldugu sdzlesmede iiye nezdindeki diger tiim hesaplan
adina gergeklegen iglemlerden ahnacak Borsa paymda %50 indirim uygulanir.

c. Piyasa yapici liyeler bu unvan: gesitli yazigmalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

d. Piyasa yapici iiyeler i¢in piyasa yapici olunan sézlesmelerdeki emir iptalleri, “Iradi Emir Iptal
Ucreti” hesaplamasindan muaf tutulur.

6.9.3 Diviz Vadeli Islem Stzlesmeleri Piyasa Yapicihgi Haklan

TL/Dolar, TL/Euro ve EUR/USD vadeli islem sozlesmelerinde piyasa yapici iiyeler agagida
belirtilen haklara sahiptir.

a. Piyasa yapici iiyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmig olduklari islemierden ahnacak Borsa
payinda %50 indirim uygulanir.

b. Piyasa yapici iiyeler bu unvani gesitli yazigmalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

c. Piyasa yapic1 iiyeler igin piyasa yapici olunan s6zlesmelerdeki emir iptalleri, “Iradi Emir Iptal
Ucreti” hesaplamasindan muaf tutulur.
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6.9.4 Pay Senedi Vadeli ve Opsiyon Sizlesmeleri ve Endeks Opsiyon Sozlesmeleri Piyasa
Yapicihif: Haklar

Pay senedi vadeli islem ve pay senedi opsiyon sozlesmeleri ile pay senedi endeksi opsiyvon
sozlegmelerinde piyasa yapici liyeler agagida belirtilen haklara sahiptir.

a, Piyasa yapic1 Giyelerden piyasa yapici hesabi adina yapmig olduklan islemlerden alinacak Borsa
payinda oran % 0 olarak uygulanur.

b. Piyasa yapic: iiyeler bu unvam gesitli yazismalarinda ve internet sitelerinde kullanabilirler.

c. Piyasa yapici iiyeler igin piyasa yapici olunan s6zlesmelerdeki emir iptalleri, “iradi Emir Iptal
Ucreti” hesaplamasindan muaf tutulur.

6.10 Performans Degerlendirme

Borsa, piyasa yapici iyeleri i¢in yilda en az iki defa olmak iizere iiyelerin iglem hacmi, derinlik ve
likiditeye katkisim inceler, gerektifinde Genel Miidiirliik tarafindan ilgili liyeye yazili uyarilarda
bulunulur. Piyasa yapici liyelerin performans degerlendirmesinde piyasa yapicilifn hesaplarimn
yaninda miisterileri adna gergeklestirdikleri islemler de dikkate alinir. Yapilan performans
degerlendirmesinde yiikiimliiliklerini yerine getirmeyen iiyelerin haklar elinden alinabilir.

6.11 Piyasa Yapreihgindan Gegici veya Siirekli Ayrilma, Yetkilerin Kaldirilmasi

Piyasa yapicili@1 yetkisi Borsa tarafindan re’sen ya da iiyenin bagvurusu iizerine Borsa tarafindan
belirlenen siire icerisinde iptal edilebilir. Piyasa yapicilar: piyasa yapicihfindan siirekli veya gegici
olarak ayrilma talebini Borsaya yazil olarak bildirir. Ayrilmaya iliskin talepler Yonetim Kurulunca
degerlendirilir. Borsa tarafindan uygun gorillerek piyasa yapicilifn yetkisi iptal edilen iiyeler,
bagvurulart halinde yeniden piyasa yapicisi olabilirler. Bu konuda karar vermeye Yonetim Kurulu
yetkilidir. '

Piyasa yapicilari, Yonetim Kurulunun kararim beklemeksizin piyasa yapicihgndan ¢ikmak
istemeleri halinde, piyasa yapiciliktan ¢ikig bagvurusunu yaptiklani tarih  itibann  ile
yetkilendirildikleri stzlesmelerde 1 (bir) yili doldurmadiklari takdirde ve her héliikarda son ii¢ aya
ait, piyasa yapiciiig1 dolayisiyla borsa payindan elde ettikleri indirimi iade ederler.

Piyasa yapicihigindan siirekli veya gegici olarak ayrilma, Borsa iiyeligini etkilemez.

VOB-VIOP birlesmesi dolayistyla, birlegme tarihi itibariyla VOB’da piyasa yapici olan tiim araci
kurum ve bankalar VIOP’ta ilgili s6zlesmelerde piyasa yapicis1 olmaya devam ederler. Borsa
Genel Midiirliigii bu konuda diizenleme yapmaya yetkilidir.

7. SOZLESMELER VE SOZLESME UNSURLARI

Piyasada islem gorecek sozlesmelerin unsurlarnt Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve SPK
tarafindan onaylanarak gecerli hale gelir. SPK’nin onayladigi sézlesmeler ve sdzlesme unsurlan
Borsa tarafindan ilan edilir ve bu hiikiimler ayrica bir bildirime gerek olmaksizin islem yapan tiim
taraflan baglar.

Piyasada iglem gorecek sdzlegmelerin unsurlar: ve kodlar: Borsa tarafindan ilan edilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde sézlesme kodu; sbzlesme tiirii, dayanak varlik kodu, vade tarihi,
sbzlegme bilyiikliigiiniin standart olup olmadig1 ve sira no bilgisini igerir.
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Omegin: F XXXXXXAAYYS0 sézlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

F : Stizlegme tiirii (Vadeli islem s6zlegmesi)

XXXXX : Dayanak varlik kodu

AAYY : Vade tarihi (0313 Mart 2013)

S : Sézlesme biiyiikligii (S: Standart N: Standart olmayan)
0 : Borsa tarafindan verilen sira no

Opsiyon s6zlesmelerinde s6zlesme kodu; sézlesme tiirli, dayanak varhk kodu, opsiyon tipi, vade
tarihi, opsiyon siifi, kullanim fiyat, sdzlesme biiyiikliifiiniin standart olup olmadi1 ve sira no
bilgilerini igerecek sekilde olugturulmustur.

Omegin: O XXXXXZAAYYC5.0080 sdézlesme kodu asagidaki alanlardan olusur.

O : Sézlesme tiirii (Opsiyon sdzlegmesi)
XXXXX : Dayanak varlik kodu
Z : Opsiyon tipi (A: Amerikan- S6zlegme ile taninan hak vade sonu dahil olmak

iizere vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullamlabilir. E: Avrupa- Stzlesme ile
taninan hak vade sonunda kullamlabilir.)

AAYY : Vade tarihi (0313 Mart 2013)

C : Opsiyon smifi {(C: Alim opsiyonu P: Satim opsiyonu)
5.00 : Kullamim fiyat:1 (5 TL)

S : Sozlegme biiyiikliigii (S: Standart N: Standart olmayan)
0 : Borsa tarafindan verilen sira no

7.1  Pay Opsiyon Sozlegmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

Opsiyon Smifi Alim veya Satim Opsiyonu.

Opsiyon Tipi Amerikan (Sozlesme ile taminan hak vade sonu dahil olmak iizere
vade sonuna kadar herhangi bir tarihte kullanilabilir)

Sozlegme Biiyiikliigii Bir adet standart sdzlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay: temsil

(Standart Sézlesme) eder. Dayanak varliin fiyatimi ve miktarim etkileyecek

bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temetti 6demesi (temettil verimi
>%10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (Gzsermaye halleri),
Borsa tarafindan sdzlesmelerde fiyat, kullanim fiyatlan1 ve/veya
carpan degisikligi yapilmasi halinde, sozlesme biiyiikligii standart
stzlesme biyiikligiinden farkli belirlenebilir. Bu gibi durumlarda
aym dayanak varlik iizerine, "sozlesme bilyiikliifii standart” ve
"sozlesme bilyiikligli standart olmayan" olmak Uzere farkh
stizlesmeler islem gérebilir.

Fiyat Kotasyonu ve Emir defterinde prim teklifleri 1 adet dayanak varhk bazinda
Minimum Fiyat Adim gosterilir. Diger bir ifadeyle, sézlegmeler i¢in Piyasada teklifler, bir
(Standart S6zlesme) adet dayanak varlik bazinda verilen prim iizerinden girilir.

Fiyat, bir adet dayanak varligin opsiyon primi olarak, virgiilden sonra
iki basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. Miktar teklifleri
bir adet sézlegme ve katlar1 seklinde girilir.

Vade Aylan Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayn1 anda,
icinde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayma ait sézlegmeler iglem
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goriir. Bu ii¢ vade aymdan biri Aralik degilse, Arahk vade ay1 ayrica
igleme agilir.

Uzlasma Sekli Fiziki teslimat.

Giinlitk Uzlasma Fiyati | Seans sonunda giinliik uzlagma fiyat: asagidaki sekilde hesaplamr ve
en yakin fiyat adimina yuvarlanr:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikls ortalama
fiyat,

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 islemin
miktar agirlikh ortalama fiyati,

c} Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans icerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar afirhkh ortalama
fiyaty,

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, dayanak varhk ve
dayanak varlhiga bagly diger sézlegmelerdeki fiyatlar dikkate
alinarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinlitk uzlagma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen y6ntemlere gore giinliik uzlasma
fiyatimin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarin piyasay1 dogru
olarak yansitmadifina kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan,
teorik fiyat, dayanak varhigin spot fiyati, bir dnceki giinkii uzlasma
fiyati veya seans sonundaki en iyi alig ve satig fiyatlari dikkate
alinarak giinliik uzlagma fiyat: tespit edilebilir.

Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giiniitk uzlagma
fiyatinin degigtirilme durumu saklidir.

Son Islem Giinit Her vade aymmin son ig giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
varim giin olmas: durumunda son iglem giinii bir énceki ig giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymnin son ig giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat iglemlerinde takas stiresi T + 3, diger islemlerde ise

T+1 olarak uygulamr. Prim borglar1 hesaplardan T giinit sonunda
tahsil edilirken, prim alacaklar1 hesaplara T+1 giinii aktarilr.
Giinliik Fiyat Degigim Prim fiyatlan i¢in fiyat degigim limiti yoktur.

Limiti
Kullanim Fiyatlan Islem sisteminde olugturulan sézlesmelerin  kullanim fiyatlari
asagidaki tabloya gore belirlenir.

Kullanimm Fiyati Arahif: (TL) Kullamim Fiyat Adimi (TL)

0,01 -1,00 0,05

1,00 — 2,50 0,10
2,50 - 5,00 0,25
5,00~ 10,00 0,50
10,00 — 25,00 1,00
25,00 - 50,00 2,50
50,00 — 100,00 5,00
100,00 — 250,00 10,00
250,00 — 500,00 25,00
500,00 — 1.000,00 50,00
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[ 1.000,00 ve uzeri ] 100,00

Her bir dayanak varhifin spot piyasada son seansta olugan agirlikls
ortalama fiyati baz alinarak hesaplanan +%20’lik limit igerisindeki
kullamm fiyat seviyeleri igin iglem sisteminde sozlesmeler
olusturulur. Bu limit, dayanak varligin fiyat limitlerine paralel olarak
Yonetim  Kurulu  tarafindan  degistirilebilir.  QOlusturulan
sozlesmelerden en az biri “karda”, biri “bagabasta™ ve biri “zararda”
olmak iizere fi¢ farkh kullamm fiyati seviyesinden sdzlesmeler
isleme acilir. Seans iginde dayanak varhik fiyatinda meydana gelen
degisimlere gore yeni kullamim fiyath sézlesmeler islem sisteminde
otomatik olarak igleme agilir. Islem sisteminde agik pozisyon veya
emir bulunan stzlesme siralar1 +%20°lik limitlerin disinda kalsalar
bile igleme agik olmaya devam ederler.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:40 saatleri arasnda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30 — 13:55 arasi iglem yapilmayan boliimdiir.

Islem Teminat: Esaslan

- Baslangic Teminati: SPAN portfdy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Bulunmasi Gereken Teminat: Baglangig teminati ile fiziki
teslimat teminatimin toplamidar.

- Siirdiirme Teminati; Bulunmas: gereken teminatin %75’ idir.

7.2 Pay Vadeli islem Sézlegmeleri

Dayanak Varhk

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gére secilen paylardir.

Sozlesme Bilyiikliigi
(Standart Sézlesme)

Bir adet standart s6zlegme, dayanak varlifa ait 100 adet pay: temsil
eder. Dayanak varhgn fiyat ve miktarim etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii 6demesi (temettii verimi
>%10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (5zsermaye halleri),
Borsa tarafindan stzlegmelerde fiyat ve/veya garpan degigikligi
yapilmas: halinde, sézlesme biiyiikliigii standart sozlesme
biiyiikliigiinden farkh belirlenebilir. Bu gibi durumlarda aym
dayanak varlik iizerine, "sGzlesme biiyiikliigii standart" wve
"sbzlesme bilyiikligii standart olmayan” olmak iizere farkh
sbzlesmeler islem girebilir.

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adimi
(Standart S6zlesme)

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde sozlesmelere ait
teklifler, bir adet dayanak varhk icin verilen fiyat {izerinden girilir.

Sozlesmenin fiyati, virglilden sonra iki basamak olacak sekilde
islem sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet s6zlesme ve katlan
seklinde girilir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada aym
anda, iginde bulunulan aya en yakm {i¢ vade ayma ait sézlesmeler
iglem goriir. Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1
ayrica igleme agilir.

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Giinliik Uzlagma Fiyat Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamlan giinlik

uziagma fiyati agagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:
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a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklegtirilen tiim islemlerin miktar airhkli ortalama
fiyat1 giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donilkk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyat: alir.

c) Seans icerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
igerisinde gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyat,,

d) Seans igerisinde hig islem yapilmamigsa, bir 8nceki giiniin
uzlagma fiyatt

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlagma
fiyaimin  hesaplanamamas: veya hesaplanan fiyatin piyasa
gergeklerini yansitmamast durumunda, agagida belirtilen yontemler
tek basina ya da birlikte kullamlarak giinliik uzlagma fiyati tespit
edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi ahg ve satig kotasyonlarimn
ortalamasi,

b) Dayanak varhifin spot fiyati veya sézlesmenin diger vade
aylan igin gegerli olan giinlik uzlagma fiyati dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma
fiyatinin degistiriime durumu sakldir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat

Dayanak varlik olarak kabul edilen her payin son islem giiniinde
spot piyasada ikinci seans sonundaki kapams seansinda olusan
kapanig fiyati, vade sonu uzlagma fiyat: olarak kabul edilir.

Son islem giiniinde, spot piyasada ikinci seansin ve/veya kapams
seansmin kismen veya tamamen kapali olmasi1 veya agik olup da
fiyat olusmamas1 durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlasma
Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son ig giinii. Yurt ig¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas: durumunda son iglem giinii bir Snceki
ig giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son i giinii. Yurt igi piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yanim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir 6nceki
is giiniidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat iglemlerinde takas siiresi T + 3 diger iglemlerde ise
T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda tahsil
edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilr.

Baz Fiyat ve Glinliik Fiyat | Baz fiyat, giinliik fiyat defisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullamlan ve sozlesmenin igleme agildigi giin Uzlagma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger iglem gimleri icin ise bir
onceki giiniin uzlasma fiyatidir,

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sozlesme i¢in belirlenen baz
fiyvatin £%20’sidir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin
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fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde st limit bir iist fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanr.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:40 saatleri arasmda tek bir seansta
gergeklestirilir. 12:30 - 13:55 arasi iglem yapilmayan bliimdiir.

Islem Teminat: Esaslar1

- Baglangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.

- Bulunmasi Gereken Teminat: Baglangi¢ teminat: ile fiziki
teslimat teminatinin toplarmdir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75’idir.

7.3 BIST 30 Endeks Opsivon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik BIST 30 Fiyat Endeksi.

Opsiyon Simfi Alim ve Satim Opsiyonlar:.

Opsiyon Tipi Avrupa (S6zlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sézlesme Biiyiikliigii Dayanak varlik, endeks degerlerinin 1.000'e béliinmiis halidir. Her bir
endeks opsiyon stzlesmesi bu sekilde hesaplanan 100 adet dayanak
varh temsil eder. (Omegin (BIST 30 Endeksi/1.000)*100 TL =
(102.358/1.000)*100 = 10.235,80 TL.)

Fiyat Kotasyonu ve Fiyat, yukaridaki yontemle hesaplanan bir adet dayanak varhgmn

Minimum Fiyat Adim opsiyon primi olarak, virgiilden sonra iki basamak olacak sekilde iglem
sistemine girilir. Miktar teklifleri bir adet sozlesme ve katlan geklinde
girilir.

Vade Aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada aym anda,
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayma ait sdzlesmeler islem
goriir. Bu ii¢ vade aymdan biri Aralik degilse, Aralik vade ayi ayrica
isleme agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyat1 Seans sonunda giinliik uzlagma fiyat1 agagidaki sekilde hesaplanir ve en

yakin fiyat adimina yuvarlanir;

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklegtirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh ortalama fiyaty,
b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
icerisinde gerive doniltk olarak bulunan son 10 islemin miktar
agirhkl ortalama fiyati,
c) Seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh ortalama fiyat,
d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, dayanak varhk ve
dayanak varliga bagh diger sozlesmelerdeki fiyatlar dikkate
almarak hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik uzlagsma fiyati1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fivatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fivatlarin piyasay: dogru
olarak yansitmadigma kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan,
teorik fiyat, bir &nceki giinkii uzlagma fiyati veya seans sonundaki en
iyi alig ve satis fiyatlan dikkate alinarak giinliik uzlagma fiyat: tespit
edilebilir. '

Ozel Emir Pazarmda gerceklesen iglemler yukandaki hesaplamalara
déhil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlilk uzlagma
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fiyatinin degistirilme durumu saklidar.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyatt

Alim opsiyonlart i¢in vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak
kabul edilen BIST 30 Endeksinin son iglem giiniinde spot piyasada
ikinci seans siirekli miizayedenin son 30 dakikas: siiresince ilan edilen
degerlerinin zaman agirhkh ortalamasi ile BIST 30 Endeksinin kapanis
de@erinin sirasiyla %80 ve %20 oranlanyla agirhklandinlmas: ile
hesaplanan deferin 1000’¢ boslinmesi suretiyle bulunan deger ile
opsiyon kullanim fiyati arasindaki farkin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi sonucunda bulunur.

Satim opsiyonlan igin vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullanim
fiyat: ile dayanak varlik olarak kabul edilen BIST 30 Endeksinin son
islem giiniinde spot piyasada ikinci seans siirekli miizayedenin son 30
dakikas: siiresince ilan edilen degerlerinin zaman agulikh ortalamas:
ile BIST 30 Endeksinin kapamig degerinin sirasiyla %80 ve %20
oranlariyla agirhklandinlmasi ile hesaplanan degerin 1000°e béliinmesi
suretiyle bulunan defer arasindaki farkin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi sonucunda bulunur.

Son iglem giiniinde, spot piyasada ikinci seansin ve/veya kapanig
seansimn kismen veya tamamen kapali olmasi veya spot piyasada
endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda vade sonu uzlasma
fiyati, Uzlagsma Fiyati Komitesi tarafindan belirlenir.

Son Islem Giinii Her vade aymin son i§ giinii. Yurt igi piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarim giin olmasi1 durumunda son iglem giinii bir 6nceki is giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son i§ giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yanm giin olmas1 durumunda son isiem giinii bir 6nceki is giintidiir.

Takas Siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglar1 hesaplardan T giinii sonunda tahsil
edilirken, prim alacaklar: hesaplara T+1 giinii aktartlir.

Giinliik Fiyat Degigim Prim fiyatlan igin fiyat degigim limiti yoktur.

Limiti

Kullanim Fiyatlan Kullanim fiyat adim 2’dir. (2.000 Endeks puani)

Dayanak varlik olan endekslerin bir &nceki iglem giiniinde spot
piyasada son seansta olugan kapamiy degeri baz alinarak hesaplanan
+%10°luk limit igerisindeki kullanim fiyat seviyeleri igin islem
sisteminde sozlesmeler olusturulur. Bu limit, dayanak varlifin fiyat
limitlerine paralel olarak Y&netim Kurulu tarafindan degigtirilebilir.
Olusturulan sdzlesmelerden ikisi “karda”, biri “bagabagta™ ve ikisi
“zararda” olmak iizere en az bes farkhi kullamim fiyati seviyesinden
stzlegmeler igleme agilir. Giin igerisinde dayanak varlik deferinde
meydana gelen dedisimlere gore yeni kullanim fiyath sézlesmeler islem
sisteminde otomatik olarak isleme agihir. Islem sisteminde acik
pozisyon veya emir bulunan sézlesme siralarnn +%10°luk limitlerin
diginda kalsalar bile isleme agik oimaya devam ederler.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta gergeklestirilir,
12:30 - 13:55 aras1 islem yapilmayan boliimdiir.

Islem Teminat: Esaslar

- Baslangig Teminati: SPAN portfdy bazinda teminatlandirma
yontemi kullamlarak belirlenir.
-  Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’ idir.
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7.4  BIST 30 Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

BIST 30 Fiyat Endeksi.

Sozlesme Biiyiikligii

Dayanak varlik, endeks degerinin 1.000'e boliinmiis halidir. Her bir
endeks vadeli islem sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 100 adet
dayanak varlig1 temsil eder. (Ornek: BIST 30 Endeksi/t.000)*100
TL=(102.355/1.000)*100=10.235,50 TL)

Fiyat Kotasyonu ve
Minimum Fiyat Adim

Emir defterinde fiyat teklifleri 1 adet dayanak varlik bazinda
gosterilir. Diger bir ifadeyle, islem sisteminde bir adet dayanak
varlik igin verilen fiyat iizerinden girilir.

Sozlesme fiyati, endeks degerinin 1.000°e boliinmesiyle olusan
degerin virgiilden sonra ii¢ basamak olacak sekilde iglem sistemine
girilir (Ornek: 102,325) ve bir defada gergeklesebilecek en kiigiik
fiyat adimi 0,025°dir (25 BIST 30 endeks puan1) (Ornek: 102,325;
102,350 vb.). Miktar teklifleri bir adet s6zlesme ve katlar seklinde
girilir.

Vade Aylar

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada aym
anda, i¢inde bulunulan aya en yakn ii¢ vade ayma ait sézlesmeler
iglem goriir. Bu ii¢ vade ayindan biri Aralik degilse, Aralik vade ay1
ayrica isleme acilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamilan giinlitk
uzlasma fiyat1 asafidaki gekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlamr:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tim iglemlerin miktar afirlikli ortalama
fiyat1 giinlitk uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donitk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyati alimr.

c) Seans icerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
igerisinde gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirlikhi
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hig islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyat

giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir,

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlilkk uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin pivasay: dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uziasma
fiyat: tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en 1iyi ahg ve satiy kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Dayanak varliin spot fiyat: veya sdzlesmenin diger vade
aylan icin gegerli olan giinlitk uzlagsma fiyatlan da dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
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dahil edilmez. Uzlagma Fiyat:1 Komitesi tarafindan giinliikk uzlagma
fiyatinin degistirilme durumu sakhdir.

Vade Sonu Uzlagsma
Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varlik olarak kabul edilen BIST
30 Endeksinin son iglem giiniinde spot piyasada ikinci seans siirekli
miizayedenin son 30 dakikasi siiresince ilan edilen endeks
degerlerinin zaman agirhikh ortalamas: ile BIST 30 Endeks kapanis
degerinin sirasiyla %80 ve %20 oranlanyla agirliklandinlmas: ile
hesaplanan degerin 1000’¢ bé&liinmesi suretiyle hesaplanir. Vade
sonu uzlasma fiyati, bulunan degerin en yakin fiyat adimina
yuvarlanmasi ile elde edilen degerdir.

Son islem giiniinde, spot piyasada ikinci seansin ve/veya kapanig
seansinin kismen veya tamamen kapali olmas:1 veya spot piyasada
endeks degerinin hesaplanamamasi durumunda vade sonu uzlasma
fiyati, Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan belirlenir

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi1 durumunda son islem giinii bir dnceki
is gliniidir.

Vade Sonu Her vade aymn son is ginil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda sdzlesmenin vadesi bir
onceki is giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinlilk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degigim Limiti kullanilan ve sézlesmenin igleme agildigi giin Uzlagma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir
onceki giiniin uzlagsma fiyatidir.

Giinliikk fiyat degigim limiti, her bir sdzlesme i¢in belirlenen baz
fiyatin +%]15’idir. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin
fiyat adimmma tekabiil etmemesi halinde iist limit bir iist fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir. 12:30 - 13:55 arasi iglem yapilmayan bslimdiir.

Islem Teminat1 Esaslari

- Baglangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmas: gereken teminatin
%75’idir.

7.5 TLDolar Vadeli Islem Sizlesmeleri

Dayanak Varhk Tiirk Lirast/ ABD Dolan kuru.

Sozlesme Bityiikliigii 1.000 ABD Dolar.

Fiyat Kotasyonu ve 1 ABD Dolarr’nin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort

Minimum Fiyat Adim1 basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adimi 0,0005 TL’dir.
Minimum fiyat adiminin degeri bir soézlesme icin 0,5 TL’ye
(0,0005%¥1000) karsithk gelir Bu sekilde girilecek fiyat
kotasyonlarinin virgiilden sonraki son rakami 0 (sifir) ya da 5 (bes)
olur (1,7750; 1,7755; 1,7760 gibi).

Vade Aylan Vade dongii aylart Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve

Arabk'tir. Piyasada aym anda, i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢
dongii ay1 igslem gériir. Bu {i¢ vade ayindan biri Aralik degilse
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Aralik vadeli s6zlesmeler de ayrica igleme agilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Giinlitk Uzlagma Fiyati

Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamian giinliik
uzlagma fiyati asagidaki sekilde hesaplamr ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirhkli ortalama
fiyatr giinliik wzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniikk olarak bulunan son 10
iglemin miktar afirlikli ortalama fiyat1 alinir.

¢) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde gergeklegtirilen tiim islemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyat,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamsgsa, bir dnceki giiniin
uzlagma fiyati

giintitk uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen ydntemlere gore giinliik uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay1 dogru
yansitmamasi durumunda, agagida belirtilen yontemler tek basina
ya da birlikte kullamlarak giinliik uziagma fiyat1 tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi aliy ve satis kotasyonlarmin
ortalamasi,

b) Dayanak varhgmn spot fiyat: veya sozlesmenin diger vade
aylan i¢in gegerli olan giinliik uzlagma fiyatlan da dikkate
almarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

Son iglem giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolan satig kuru.

Son Iglem Giini

Her vade aymimn son ig giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yanim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir 6nceki
i giinidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is ginil. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir dnceki is
giintidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Baz Fiyat ve Giinlik Fiyat | Baz fiyat, giinlilk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullamilan ve s&zlesmenin igleme agildifr giin Uzlasma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir
dnceki giiniin uzlagma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz
fiyatin £%10°udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir st fiyat

32




adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanur.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda Kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.

Islem Teminati Esaslar:

- Baglangi¢ Teminati: SPAN portfdy bazinda
teminatlandirma yontemi kullamlarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75’ idir.

7.6 TLEuro Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Tiirk Lirasi/Euro kuru.

Sozlesme Biiyikligi 1.000 Euro.

Fiyat Kotasyonu ve 1 Euro’nun Tirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra dort

Minimum Fiyat Adim basamak halinde kote edilir. Minimum fiyat adimi 0,0005°dir.
Minimum fiyat adimnin degeri bir sozlesme ig¢in 0,5 TL'ye
(0,0005*1.000) karsihk gelir. Bu sekilde girilecek fiyat
kotasyonlannin virgiilden sonraki son rakami 0 (sifir) ya da 5 (bes)
olur (2,3750; 2,3755; 2,3760 gibi).

Vade Aylan Vade dongii aylann Subat, Nisan, Haziran, Ajustos, Ekim ve
Aralik'tir. Piyasada aym anda, iginde bulunulan aya en yakm iig
dongii ay1 iglem goriir. Bu ii¢ vade aymmdan biri Aralik degilse
Aralik vadeli sézlesmeler de ayrica isleme agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinlitk Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik

uzlagma fiyati asagidaki gekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimma yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh ortalama
fiyati giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikh ortalama fiyati alinir.

c) Seans icerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
igerisinde gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikhi
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gire giinlitk uzlasma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasayi1 dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinlilk uzlagsma
fiyat: tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi ahs ve satis kotasyonlarmin
ortalamas,

b) Dayanak varligin spot fiyati veya s6zlesmenin diger vade
aylar igin gegerli olan giinlitk uzlagma fiyatlan da dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik™ fiyatlar.
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Ozel Emir Pazarinda gergeklesen iglemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagsma Fiyat: Komitesi tarafindan giinliik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Son iglem giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gisterge
niteligindeki Euro satig kuru.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son i giinii. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son iglem giintt bir nceki
ig giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinil. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yanim giin olmasi1 durumunda vade sonu bir 8nceki is
giiniidiir.

Takas Siirest Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinil aktarilir.

Baz Fiyat ve Ginliik Fiyat | Baz fiyat, giinlik fiyat defisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullanilan ve sdzlesmenin isleme agildigy giin Uzlagma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir
onceki giiniin uzlagma fiyatidir,

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme i¢in belirlenen baz
fiyatin £%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin
fiyat adimma tekabiil etmemesi halinde iist limit bir st fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimimna yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat: Esaslan

- Baslangig Teminati: SPAN portfy bazinda
teminatlandirma y&ntemi kullamlarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmas: gereken teminatin
%75’idir,

7.7 EUR/USD Capraz Kuru Vadeli islem Sizlesmeleri

Dayanak Varhk Euro/Amerikan (ABD) Dolan (EUR/USD) capraz kurudur.
Sozlesme Biiyiikliigii 1.000 Euro
Fiyat Kotasyonu ve 1 Euro’nun ABD Dolar cinsinden degeri virgiilden sonra
Minimum Fiyat Adimi dort basamak halinde kote edilir. (Ornek: 1,3050; 1,3051
gibi).
Minimum fiyat adim 0,0001dir.
Minimum fiyat adiminin degeri 0,1 ABD Dolari’na karsihik
gelmektedir.
Vade Aylari Vade ddngii aylart Mart, Haziran, Eylill ve Aralik.
(Ayn1 anda iginde bulunulan aya en yakin iki vade ayma ait
sdzlesmeler iglem goriir. Bu iki vade ayindan biri Arahik ay: degilse,
Aralik vade ayi ayrica igleme agihir.)
Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.
Giinlilk Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamlan giinliik

uzlagma fiyati asapidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlamr:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
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gerceklestirilen tim iglemlerin miktar agirhkli ortalama
fiyat: giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donitk olarak bulunan son 10
iglemin miktar agirlikli ortalama fiyati almir.

¢) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gergeklestirilen tiim islemlerin miktar agirhkli
ortalama fiyat,

d) Seans igerisinde hig islem yapilmamissa, bir dnceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlitk uzlasma
fiyatinin hesaplanamamas: veya hesaplanan fiyatin piyasay1 dogru |
yansitmadigma kanaat getirilmesi durumunda, asafida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullamlarak giinlitk uzlagma
fiyati tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satig kotasyonlarmin
ortalamasi,

b) Dayanak varhifin spot fiyati veya s6zlesmenin diger vade
aylar1 igin gegerli olan giinliik uzlagma fiyatlar: da dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

(zel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliikk uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyat1

TCMB’nin son islem giiniinde agikladig1 gosterge niteligindeki
Euro/Amerikan Dolan ¢apraz kurudur.

Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimma
yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurtigci piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir nceki
is giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymm son ig giinii. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir &nceki is
gliniidiir.

Takas Stiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktariiir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, ginlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullanillan ve sizlesmenin isleme agildifn giin Uzlagma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir
dneeki giiniin uzlasma fiyatidir.

Giinliik fiyat degigim limiti, her bir sézlesme igin belirlenen baz
fiyatin #%]10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin
fiyat adimma tekabiil etmemesi halinde iist limit bir st fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklegtirilir.

Islem Teminat1 Esaslari

- Baslangig Teminat: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
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- Siirdiirme Teminat: Bulunmasi teminatin

%75°1dir.

gereken

Dolar Kuru

Bu sbdzlegmeye iliskin islemlerde ABD Dolan degerlerinin TL’ye
¢evrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibanyla agiklanan
gosterge nitelifindeki ABD Dolar1 Alg Kuru esas alinir. Borsa
tarafindan gerekli goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan
gisterge nitelifiindeki ABD Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi
durumunda, Dolar Kuru spot piyasada olusan Dolar kurlari dikkate
ahinarak giincellenebilir.

7.8 TLDolar Opsiyon Sizlesmeleri

Minimum Fiyat Adimi

Dayanak Varlik Tiirk Lirast/ABD Dolar kuru

Opsiyon Simfi Alim ve Satim Opsiyonlan

Opsiyon Tipi Avrupa (Sézlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlegsme Biiylkliigii 1.000 ABD Dolar1 (Y8netim Kurulu 1-10.000 ABD Dolar: arasinda farkh
stzlegsme biiyilkliikleri belirlemeye yetkilidir.)

Fiyat Kotasyonu ve Fiyat, 1.000 ABD Dolar i¢in, opsiyon primi olarak virgiilden sonra bir

basamak olacak sekilde Tiirk Lirasi cinsinden iglem sistemine girilir.
(Ornek: 20,1, 20,2 vb.) Minimum fiyat adim1 0,1°dir. Miktar teklifleri bir
adet sdzlesme ve Katlar1 seklinde girilir. Yonetim Kurulu minimum fiyat
adimin degistirmeye yetkilidir.

Vade Aylan Yilin tiim aylari. (Aymt anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakmn vade
olmak fizere toplam 2 vade ayina ait sdzlegmeler iglem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma

Giinliik Uzlagma | Giinlilk uzlagma fiyati seans sonunda asagidaki sekilde hesaplanir ve en

Fiyati yakm fiyat adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirhkh ortalama fiyat,
b) Eger son 10 dakika icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10 iglemin miktar agirlikh
ortalama fiyat,
c) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama fiyat,
d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmarmgsa, dayanak varhk ve
dayanak varhga bagl diger s6zlesmelerdeki fiyatlar dikkate almarak
hesaplanan teorik fiyatlar

giinliik vzlagma fiyat1 olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen y&ntemlere gore giinliik uzlasma
fiyatimin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatlarm piyasayr dogru
olarak yansitmadigma kanaat getirilmesi halinde Borsa tarafindan, teorik
fiyat, bir 5nceki giinkii uzlagma fiyat: veya seans sonundaki en iyi ali ve
satig fiyatlan dikkate alinarak giinliik uzlagma fiyat: tespit edilebilir.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara dahil
edilmez. Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinlik uzlagma fiyatimin
degigtirilme durumu saklhidur.

Vade Somn Uzlagma
Fiyati

Alim stzlesmelerinde vade sonu uzlagma fiyati, dayanak varhk olan ABD
Dolar1 igin son islem giininde TCMB'nin saat 15:30 itibanyla
agiklayacagi gosterge niteligindeki satiy kurunun 1.000 ile carpiimasi
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suretiyle bulunan deger ile opsiyon kullamm fiyati arasmdaki farkm en
yakin fiyat adimina yuvarlanmas: sonucunda bulunur.

Satim sdzlegmeleri igin vade sonu uzlagma fiyati, opsiyon kullamim fiyat:
ile dayanak varlik olan ABD Dolari igin son islem giiniinde TCMB'nin
saat 15:30 itibariyle agiklayacaf: gosterge niteligindeki satiy kurunun
1.000 ile g¢arpilmas: suretiyle bulunan defer arasindaki farkin en yakin
fiyat adimina yuvarlanmasi sonucunda bulunur.

Son islem giiniinde, TCMB tarafindan ilgili kurun ilan edilmemesi
durumunda vade sonu uzlagma fiyati, Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan
belirlenir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinm veya haftasinm son is giinii. Yurt igi piyasalarin resmi
tatil nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giini bir énceki is
giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son ig giinii. Yurt igi piyasalarin resmi tatil nedeniyle
yarm giin olmasi durumunda son iglem giinii bir énceki ig giiniidiir.
Yonetim Kurulu vade sonu haftanin son is giinli olmak iizere haftalik
opsiyon sdzlesmeleri agmaya yetkilidir.

Takas Siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglar1 hesaplardan T giinii sonunda tahsil

edilirken, prim alacaklan hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Giinliik Fiyat Degisim
Limiti

Prim fiyatlan igin fiyat degisim limiti yoktur.

Kutlanim Fiyatlan

Kullamm fiyat adim,

-alim opsiyontan igin 50 Tiirk Lirasi’na karsilik gelir. (Omek: 2000, 2050,
2100, vb.)

-satim opsiyonlart i¢in 25 Tirk Liras’’na karsihk gelir. (Ornek: 2000,
2025, 2050, vb.)

Dayanak varlik olan yabanci para birimi igin TCMB’nin gdsterge
niteligindeki satis kurunun 1.000 ile garpilmasiyla elde edilen deger baz
alinarak hesaplanan +%10’luk limit igerisindeki kullanim fiyat seviyeleri
igin iglem sisteminde sdzlesmeler olugturulur. Bu limit, dayanak varhgm
fiyat limitlerine paralel olarak Y&netim Kurulu tarafindan degistirilebilir.
Alim ve satim opsiyon sbzlesmelerinin her biri igin biri “bagabasta” ve
ikisi “zararda” olmak iizere ii¢ farkli kullamim fiyat1i seviyesinden
sozlesmeler isleme agilir. Istem sisteminde agik pozisyon veya emir
bulunan sézlesme siralar1 £%10°1uk limitlerin disinda kalsalar bile igsleme
agik olmaya devam ederler.

Islem Saatleri

Islemler 09:10-17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminats
Esaslan

- Baglangig Teminati: SPAN portf6y bazinda teminatlandirma yontemi
kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75 idir.

7.9  Altin Vadeli Islem Stzlesmeleri

Minimum Fiyat Adim

Dayanak Varlik Saf altin.
Sozlesme Buyiikliigii 100 gram.
Fiyat Kotasyonu ve 1 gram altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri virgiilden sonra iig

basamak olacak gekilde sisteme girilir. Minimum fiyat adim: 0,005
TL dir.
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Vade Aylan

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Aym anda icinde
bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait sézlesmeler iglem goriir.

Uzlagma Sekli

Nakdi Uzlagma

Giinlitk Uzlagma Fiyat1

Seans sonunda hesaplann giincellenmesinde kullanitlan giinliik
uzlagma fiyat: agagidaki gekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adumina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikli ortalama
fiyat: giinlilk uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde. geriye doniik olarak bulunan son 10
iglemin miktar agirlikli ortalama fiyat: ahimr.

¢) Seans icerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gergeklestirilen tim iglemlerin miktar agirhikh
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ iglem yapilmamigsa, bir &nceki giiniin
uzlagma fiyati

giinliik uzlagma fiyat olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinlitk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin pivasay: dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullamlarak giinliik uzlasma
fiyat tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alig ve satiy kotasyonlarmin
ortalamasi,

b) Dayanak varhgn spot fiyati veya stzlesmenin diger vade
aylan i¢in gecerli olan uzlagma fiyatlari da dikkate alinarak
hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlagma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da 6gleden
sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold
Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London Gold Fixing
P.M.) olugsan altin Dolar/ons fiyatinn Merkez Bankasinin saat
15.30"da agiklayacag gésterge niteligindeki ABD Dolan satig kuru
kullanilarak TL/gram’a g¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu
uzlagma fiyat: olarak kullanilir. Londra’da 6gleden sonra altin fiyat
sabitleme seansi yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat1 vade sonu uzlagma fiyat1 olarak kullanilir, Son islem giiniinde
resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat agiklanmamas:1 halinde,
uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan
Dolar/ons altin ahis ve satis fiyatinin ortalamasi baz alinir. Ons
agirlik birimi 31,1035%e boliinerek grama gevrilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyat: en
yakin fiyat adimina yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade aymin son is giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil
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nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son iglem giinii bir nceki
ig gliniidiir.

Vade Sonu Her vade aymm son ig giini. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir énceki is
gliniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulamir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir,

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinlitk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullamlan ve sbzlesmenin igleme agiidifi giin Uzlagsma Fiyati

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir
onceki giiniin uzlasma fiyatidir.

Farklh vadeli her bir s6zlesme igin belirlenen Baz Fiyatin
+%10’udur. Bu yoOntemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat
adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir iist fiyat adimina, alt
limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

Istemn Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.

Islem Teminat: Esaslar:

- Baglangic  Teminat:: SPAN  portfoy  bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmas: gereken teminatin
%75°idir.

7.10 Dolar/Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri

Minimum Fiyat Adim

Dayanak Varlik Saf altin,
Sozlesme Bilyukliigi 1 ons altn.
Fiyat Kotasyonu ve 1 ons altmm ABD Dolan cinsinden degeri virglilden sonra iki

basamak olacak sekilde islem sistemine girilir. (Ornek: 1.450,05;
1.450,10 gibi).

Minimum fiyat adim 0,05"dr.

Minimum fiyat adiminin degeri 0,05 ABD Dolari’na karsilik
gelmektedir,

Vade Aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik
(Ayn: anda i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait
sbzlesmeler islem goriir.)

Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamilan giinliik

uzlasma fiyati agsagidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina vuvarlanir:

a) Seans sona ermeden ®nceki son 10 dakika igerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh ortalama
fiyat: giinlitk uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye doniik olarak bulunan son 10
iglemin miktar agirlikli ortalama fiyati ahmir.

¢) Seans igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tiim islemlerin miktar agirhikh
ortalama fiyati,

d) Seans icerisinde hig islem yapilmamgsa, bir nceki giiniin
uzlasma fiyah
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giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir,

Seans sonunda yukarida belirtilen yontemlere gore giinliik uzlasma
fiyatimin hesaplanamamas: veya hesaplanan fiyatin piyasay: dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, agafida belirtilen
yontemler tek bagma ya da birlikte kullamilarak giinliik uzlagma
fiyat: tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi aliy3 ve satig Kkotasyonlarimin
ortalamasi,

b) Dayanak varlifin spot fiyat1 veya sozlesmenin diger vade
aylan icin gecerli olan giinliik uzlagma fivatlan da dikkate
almarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen islemler yukanidaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagma Fiyat1 Komitesi tarafindan giinlikk vzlagma
fiyatinin degigtirilme durumu saklidir.

Vade Sonu Uzlagsma
Fiyati

Vade sonu uzlagma fiyati, son iglem giiniinde Londra’da 6gleden
sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold
Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London Gold Fixing
P.M.) olugan altin Dolar/Ons fiyatidir.

Son iglem giiniinde Londra'da $gleden sonra altin fiyat sabitleme
seans1 yapilmazsa, sabah seansinda olugan altin Dolar/Ons fiyat:
vade sonu uzlagma fiyati olarak kultanilir.

Son iglem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
agtklanmamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati
ile saat 17:00’de olusan Dolar/Ons altin alis ve satis fivatinin
ortalamas1 vade sonu uziasma fiyati olarak kullamlir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en
yakin fiyat adimina yuvarlianir.

Son Islem Giinii

Her vade aymm son ig giini. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yanm giin olmast durumunda son islem giinii bir énceki
is giinidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son ig giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir Gnceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktanlir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degisim Limiti kullamlan ve s&zlegmenin isleme agildifn giin Uzlasma Fiyat

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri i¢in ise bir
dnceki giiniin uzlasma fiyatidir.

Giinliik fiyat degisim limiti, her bir sézlesme igin belirlenen baz
fiyatin £%107udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya {ist limitin
fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir iist fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.
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Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasmda kesintisiz tek bir seansta
gerceklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslar:

- Baglangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda
teminatlandirma yontemi kullamlarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminatt: Bulunmasi gereken teminatin
%75’idir.

Dolar Kuru

Bu stzlegmeye iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin TL’ye
cevrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan
gosterge nitelifindeki ABD Dolan Al Kuru esas alinir. Borsa
tarafindan gerekli goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolan Ahs Kurunun agiklanmamasi
durumunda, Dolar Kuru spot piyasada olusan Dolar kurlan dikkate
alnarak giincellenebilir.

7.11 EgePamuk Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varhk Ege Standart 1 baz kalite pamuk

Sozlesme Bliyiikligi 1.000 kg (1 ton)

Fiyat Kotasyonu ve 1 kg Ege Standart 1 baz kalite pamugun Tiirk Lirasi cinsinden

Minimum Fiyat Adim degeri virgiilden sonra ii¢ basamak halinde kote edilir. Minimum
fiyat adim 0,005°dir. Minimum fiyat adiminin degeri 5 TL’ye
karsilik gelmektedir. Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarmin
virgiilden sonraki son rakami 0 (sifir) ya da 5 (bes) olur (2,125 veya
2,410 TL/kg gibi).

Vade Aylan Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik {Aym anda i¢inde bulunulan
aya en yakin iki vade ayna ait sozlesmeler iglem goriir.)

Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik

uzlasma fiyati agafidaki sekilde hesaplamr ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika igerisinde
gergeklegtirilen tiim iglemlerin miktar agirhikhh ortalama
fiyat1 giinliik uzlasma fiyat1 olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans igerisinde geriye donilk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikli ortalama fiyat: alinir.

¢) Seans igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
icerisinde gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirhikh
ortalama fiyati,

d) Seans igerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir 6nceki giiniin
uzlagma fiyat1

giinliik uzlasma fiyati olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen y6ntemlere gére giinliikk uzlagma
fiyatimin hesaplanamamasi1 veya hesaplanan fiyatin piyasay1 dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, asafida belirtilen
yontemler tek bagina ya da birlikte kullamlarak giinliik uzlagsma
fiyat tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi ahs ve satig kotasyonlarninin
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ortalamasi,

b) Dayanak varhigin spot fiyati veya sdzlegmenin diger vade
aylan icin gegerli olan giinliik uzlagsma fiyatlan da dikkate
alinarak hesaplanacak “teorik” fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen iglemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu sakhidir.

Vade Somu Uzlagma Vade Sonu Uzlagma Fiyati su sekilde hesaplanir:

Fiyat

1. Dayanak varligin vade ay1 son iglem giinii ve 6ncesindeki
asgari iki i giiniine ait {zmir Ticaret Borsasi’'nda olusan
Ege Standart 1 baz kalite pamuk fiyatlarinin miktar agirhikls
ortalamasi Vade Sonu Uzlagma Fiyatt olarak alimr.

2. Bu giinlerde Izmir Ticaret Borsasi’nda yeterli iglem
olmamasi halinde, var olan islemlerin ortalamasi ile Izmir
Ticaret Borsas: pamuk salonunda faaliyet gdsteren asgari
on iki iiyeden azami %1 fiyat arahg ile Ege Standart 1 baz
kalite pamuk igin almacak kotasyonlarmn arasindan en iyi ve
en kotii iki fiyat atilldiktan sonra kalanlann aritmetik
ortalamas1 uzlagma fiyati olarak almir. Spot piyasada
gerceklesen iglemlerin Vade Sonu Uzlagma Fiyatmin
belirlenmesinde yeterli olup olmadifima Uzlagma Fiyati
Komitesi karar verir.

Son Islem Giinii Her vade aymin son ig giinii. Yurt igi piyasalarn resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son iglem giinii bir 6nceki
i giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son ig giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir 6nceki
ig giinfidiir.

Takas Stiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktanlir.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinliik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
Degigim Limiti kullamlan ve sozlesmenin igleme agildigi giin Uzlagma Fiyati
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri icin ise bir
6nceki giiniin uzlagma fiyatidur.

Giinliik fiyat degigim limiti, her bir szleyme igin belirlenen baz
fiyatin +%10°udur. Bu y&ntemle hesaplanan alt veya iist limitin
fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir ust fiyat
adimna, alt limit ise bir alt fivat adimma yuvarlanir.

Islem Saatleri Istemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gerceklestirilir. 12:30 - 13:55 aras1 iglem yapilmayan b&liimdiir
Islem Teminat: Esaslan - Baglangig Teminati: SPAN portfdy bazinda

teminatlandirma y8ntemi kullamlarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminati: Bulunmas: gereken teminatin
%75°idir.

7.12 Anadolu Kirmnzi Bugday Vadeli islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Anadolu kirmizi sert baz kalite bufday (Bezostaja-1, Dogu- 88,
Giin- 91, Haymana- 79, Ikizce- 96, Karasu- 90, Lancer, Odeskaya-
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51, Sahin) Anadolu kirmizi sert kalitede bugday: olusturdugu
belirtilen bu bugday cinsleri, TMO’nun siiflandirmasi esas
alinarak belirlenmigtir. Ayrica spot borsalarin “Anadolu kirmiz1 sert
bugday” olarak tescil ettii emtia da yukaridaki siniflamaya
dahildir. TMO’nun simiflandirma kriterlerinde bir degisiklik olmasi
halinde, Anadolu kirnmzi sert olarak belirtilen bugday Kalitesinin
denk geldigi yeni bugday kalitesi ve bu kaliteyi olusturan yeni
bugday cinsleri sdzlesmeye dayanak kabul edilir.

Sozlesme Biiyiikliigii 5.000 kg (5 ton)

Fiyat Kotasyonu ve 1 kg Anadolu kirmizi sert baz kalitede bugdayin Tiirk Lirasi

Minimum Fiyat Adim cinsinden degeri virgiilden sonra dort basamak halinde kote edilir.
Bu sekilde girilecek fiyat kotasyonlarimin virgiilden sonraki son
rakami 0 (si1fir) ya da 5 (beg) olur (0,3865 veya 0,3870 TL/kg gibi).
Minimum fiyat adim degeri 0,0005°dir. Minimum fiyat adimmin
degeri 2,5 TL’ye karsilik gelmektedir.

Vade Aylan Mart, Mayis, Temmuz, Eyliil ve Aralik. (Aym anda i¢inde
bulunulap aya en yakin iki vade ayina ait sézlesmeler islem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlasma.

Giinliikk Uzlagma Fiyati Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullamlan giinliik

uzlagma fiyati asagidaki sekilde hesaplamir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlanir:

a) Seans sona ermeden Onceki son 10 dakika icerisinde
gerceklegtirilen tiim islemlerin miktar agirhkli ortalama
fiyat: giinliik uzlagma fiyati olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem yapildiysa,
seans icerisinde geriye donilkk olarak bulunan son 10
islemin miktar agirlikl: ortalama fiyat: alinr.

c) Seans icerisinde 10°dan az iglem yapildiysa, seans
icerisinde gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirlikh
ortalama fiyat:,

d) Seans icerisinde hi¢ islem yapilmamigsa, bir &nceki giiniin
uzlagma fiyat1

glinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

Seans sonunda yukanda belirtilen ydntemlere gére giinlilk uzlagma
fiyatinin hesaplanamamasi veya hesaplanan fiyatin piyasay: dogru
yansitmadifina kanaat getirilmesi durumunda, asafida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak giinliik uzlagma
fiyat: tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi ahg ve satis kotasyonlarmm
ortalamas,

b) S&zlegmenin vadesine kadar olan siire i¢in gecerli olan ve
Borsa tarafindan belirlenen faiz orani, dayanak varhigm spot
fiyati veya sdzlesmenin diger vade aylar igin gegerli olan
giinliik uzlagma fiyat: kullamlarak hesaplanacak “teorik”
fiyatlar.

(Ozel Emir Pazarinda gerceklesen islemler yukaridaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlasma Fiyati Komitesi tarafindan giinlitk uzlagma
fiyatinin degistirilme durumu saklidir.
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Vade Sonu Uzlagma
Fiyati

Vade Sonu Uzlagma Fiyati su sekilde hesaplamr:

Kullamlacak fiyatlarin belirlenmesi:

A. Son islem ginli ve Sncesindeki bir is giiniinde Konya ve
Polath Ticaret Borsasi’nda Anadolu kirmiz: sert bugdaymnmn
birinci, ikinci, Uglincii ve dérdiincti derece baz kalitesi igin
giin sonu itibariyle olugsmus fiyatlarin miktar agirhkh
ortalamasi her giin i¢in ayr1 ayr hesaplanir. (Bu sekilde en
fazla dort fiyat verisi elde edilir.)

B. Edime, Eskigehir, Gaziantep, Karaman, Corum, Uzunkoprii
ve Yozgat Ticaret Borsalarinda Anadolu kirmuzi sert
bugday: i¢in son iglem giiniinde ve &nceki bir is giiniinde
olugmug fiyatlar elde edilir. (Bu sekilde en fazla on dort
fiyat verisi elde edilir.)

e Konya ve/veya Polath Ticaret Borsasi’nda birinci,
ikinei, Ugiincii veya dordiincii derecedeki Anadolu
kirmiz: sert bugdaylarin herhangi biri igin borsada fiyat
olusmamasi durumunda, miktar agirhkh ortalama fiyat
hesaplamasinda fiyat olugmusg olan dereceler i¢in olugan
fiyat ve miktar bilgileri dikkate ahinir.

e Konya ve Polath Ticaret Borsasi'nda birinci, ikinci,
figiinell ve ddrdiincli derecedeki Anadolu kirmizi sert
bugdaylarinin higbirinde fiyat olugsmamasi durumunda
o giin igin Polatli Ticaret Borsasi’'ndan ya da Konya
Ticaret Borsasi’ndan fiyat verisi ahnamadigi kabul
edilir.

e Polath ve Konya Ticaret Borsalarimin  disindaki
borsalardan son iglem giiniinde veya son iglem
giniinden dnceki bir is giinlinde, Anadolu Kirmiz1 Sert
bugday1 igin fiyat olugmamasi durumunda, o giin igin
bu borsalardan fiyat almamadifi kabul edilir. Bu
durumda, bu borsalanin fiyat bilgileri (2. maddede
bahsedilen) aritmetik ortalamaya dahil edilmez.

Yukarida agiklanan tiim fiyatlarin (en fazla 18 fiyat verisi) aritmetik
ortalamasi bulunur. Bu fiyat vade sonu uzlagma fiyati olarak kabul
edilir,

Spot borsalarin fiyat verisinin son iglem giiniinii takip eden
isgiinlerinde aciklanmas: durumunda, Uzlasma Fiyati Komitesi
uzlagma fiyatin1 son iglem giiniinii takip eden giinde agiklayabilir
veya spot borsalann son islem giinii fiyat verilerini dikkate almadan
son islem giiniinde agiklayabilir.

Borsa, uygun kogullarin saglanmas1 halinde, Vade Sonu Uzlagma
Fiyati hesaplanmasinda fiyat verisi alinan borsalarin sayisini
artirabilir veya azaltabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi, piyasa kosullarina gdre Vade Sonu
Uzlagsma Fiyatinin hesaplanmasinda spot piyasadan fiyat verisi

alinan giin sayisim artirabilir veya azaltabilir.

Uzlagma Fiyat1 Komitesi, Borsanin seans saatlerini ve takas siirecini
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dikkate alarak uzlagma fiyatinin hesaplanmasinda spot borsalardaki
seansin bir kisminda olugan fiyat verilerini dikkate alabilir.

Spot borsalardan alinan fiyatlar, dayanak varliin teslim edilmesi
halinde dogabilecek KDV ve benzeri satig vergilert hari¢ olarak
dikkate almnir.

Son Islem Giinii

Her vade aymnin son ig giinii. Yurt i¢i piyasalarmn resmi tatil olmas
nedeniyle yarim giin olmas: durumunda sdzlesmenin vadesi bir
Onceki ig giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymnin son ig giinii. Yurt igi piyasalarm resmi tatil olmasi
nedeniyle yanm giin olmas) durumunda sotzlesmenin vadesi bir
6nceki ig giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktanihir.

Baz Fiyat ve Giinlik Fiyat | Baz fiyat, giinlik fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda

Degigim Limiti kullamlan ve sozlesmenin igleme agildifi giin Uzlasma Fiyat

Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, difer islem giinleri igin ise bir
6nceki giiniin uzlasma fiyatidir.

Giinliik fiyat degigim limiti, her bir sézlesme igin belirlenen baz
fiyatin £%10’udur. Bu ydntemle hesaplanan alt veya fist limitin
fiyat adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir iist fiyat
adimina, alt limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
erceklestirilir. 12:30 - 13:55 arast islem yapilmayan bsliimdiir.

Islem Teminat: Esaslar

- Baslangig Teminati: SPAN portféy bazinda
teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.

- Sirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75idir.

7.13 Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik

Vade aymin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan agiklanan
Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit
aritmetik ortalamasidir.

Sozlesme Biiyiikliigi

Vade ayindaki saat sayisi x 0,1 MWh

Vade Aymdaki Saat Sayisi: Vade ayindaki giin sayist x 24
Sazlesme biiylikligli vade aymdaki giin sayisina ve yaz saati/kig
saati uygulamasma gore depiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz
saatine gecis yapilan giin i¢in saat sayisi 23, yaz saatinden kig
saatine gecis yapilan giin igin ise saat sayis1 25 olarak
uygulanacaktir.

Ornek:

30 giin igeren aylar i¢in sdzlesme biiyikligi 72 MWh'dir
(30x24x0,1MWh), 31 giin igeren aylar i¢in sbzlesme biiyiikligi
74,4 MWh'dir (31x24x0,1MWh), 28 giin ¢eken Subat ay: icin
sOzlesme biiylikligi 67,2 MWh’dir (28x24x0,1IMWh), 29 giin
¢eken Subat ayr igin sbzlesme biyikligi 69,6 MWh'dir
(29x24x0,1 MWh). Belirtilen sdzlesme biiyiikliikkleri kis saatinden
yaz saatine/yaz saatinden kig saatine gegilen aylar igin gegerli
degildir.

Fiyat Kotasyonu ve

1 MWh elektrik enerjisinin TL degeri virgiilden sonra iki basamak
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Minimum Fiyat Adim

olarak ifade edilir(Ornek: 121,20). Minimum fiyat adim 0,10
TL*dir. (Ornek: Sézlegme biiyiikliigli 72 MWh olan vade aylari igin
minimum fiyat adim degeri 7,2 TL, stzlesme biiyikligi 74,4
MWh olan vade aylan igin minimum fiyat adimi1 degeri 7,44 TL,
sozlesme biyiikliigi 67,2 MWh olan vade aylar i¢in minimum
fiyat adim degeri 6,72 TL, sozlegme bilyilkligli 69,6 MWh olan
vade aylar1 i¢in minimum fiyat adim degeri 6,96 TL dir.)

Vade Aylan Yilin biitiin aylari.(Aym anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en
yakin ii¢ vade olmak iizere toplam 4 vade ayina ait sdzlegmeler
iglem goriir.)

Uzlasma Sekli Nakdi uzlagma.

Giinliik Uzlagma Fiyat: Seans sonunda hesaplarin giincellenmesinde kullanilan giinliik

uzlagma fiyati asafidaki sekilde hesaplanir ve en yakin fiyat
adimina yuvarlamr:

a) Seans sona ermeden &nceki son 10 dakika icerisinde
gergeklestirilen tiim iglemlerin miktar agirhkh ortalama
fiyat giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

b) Eger son 10 dakika igerisinde 10°dan az iglem
yapildiysa, seans igerisinde geriye doniikk olarak
bulunan son 10 iglemin miktar agulikh ortalama fiyat:
alinrr.

¢) Seans igerisinde 10°dan az islem yapildiysa, seans
icerisinde gerceklestirilen tiim iglemlerin miktar
agirhikli ortalama fiyat,

d) Seans icerisinde hi¢ iglem yapiimamigsa, bir onceki
giiniin uzlagma fiyat:

giinliik uzlagma fiyat: olarak belirlenir.

Seans sonunda yukarida belirtilen ydntemlere gore giinliik uzlagma
fiyatinin hesaplanamamas: veya hesaplanan fiyatin piyasay1r dogru
yansitmadigna kanaat getirilmesi durumunda, asagida belirtilen
yontemler tek basina ya da birlikte kullamlarak giinlik uzlagma
fiyat: tespit edilebilir.

a) Seans sonundaki en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi,

b) Soézlesmenin vadesine kadar olan siire igin gecerli olan
ve Borsa tarafindan belirlenen faiz oram, dayanak
varlifin spot fivati veya sdzlegmenin difer vade aylan
icin gecerli olan giinliikk uzlagsma fiyati kullamlarak
hesaplanacak “teorik™ fiyatlar.

Ozel Emir Pazarinda gergeklesen iglemler yukandaki hesaplamalara
dahil edilmez. Uzlagma Fiyati Komitesi tarafindan giinliik uzlasma
fiyatinin degistirilme durumu saklhidir.

Vade Sonu Uzlagsma
Fiyat:

Vade aymin her bir saati i¢in Piyasa Isleticisi tarafindan agiklanan
Kistsiz Piyasa Takas Fiyatlannndan (KPTYF) hesaplanan basit
aritmetik ortalama son uzlagma fiyati olur. Bu ydntemle belirlenen
vade sonu uzlagma fiyat1 en yakin fiyat adimna yuvarlanr.

Son Islem Giinii

Her vade aymm son is giinii. Yurt i¢i piyasalarm resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son iglem giinii bir nceki
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is giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymm son is giinii. Yurt i¢i piyasalanin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son iglem giinil bir 6nceki
ig giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii

sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktanihr.

Baz Fiyat ve Giinliik Fiyat | Baz fiyat, giinlilk fiyat degisim limitlerinin hesaplanmasinda
Degigim Limiti kullamlan ve sozlesmenin isleme aqildif:i giin Uzlasma Fiyat
Komitesi tarafindan belirlenen fiyat, diger islem giinleri igin ise bir
onceki giiniin uzlagma fiyatidir.

Farkli vadeli her bir sozlesme igin belirlenen Baz Fiyatm
1+%10’udur. Bu yontemle hesaplanan alt veya iist limitin fiyat
adimina tekabiil etmemesi halinde iist limit bir iist fiyat adimina, alt
limit ise bir alt fiyat adimina yuvarlanir.

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir. 12:30 - 13:55 arasi iglem yapilmayan boliimdiir.
Islem Teminat: Esaslar1 - Baslangi¢ Teminati: SPAN portféy bazinda

teminatlandirma yontemi kullanilarak belirlenir.
- Stirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin
%75’idir.

8. RISK YONETIMi VE TEMINATLANDIRMA ESASLARI

Piyasa risk ydnetimi Takasbank tarafindan yambr. Islem sisteminde gergeklesen iglemler gergek
zamanli olarak Takasbank tarafindan cekilerek pozisyona doéniistiiriiliir. Pozisyonu giincellenen
hesaplar i¢in son agik pozisyon ve son parametre dosyas: verilerine gére “Bulunmasi Gereken
Teminat” hesaplanir. “Siirdiirme Teminat1”, bulunmas1 gereken teminat deferinin %75°i olarak
dikkate alinzr.

Siirdiirme teminatmin, [Toplam Teminat = Gegici Kar/Zarar] tutarina oram olarak tanimianan risk

oram %100’den bilyik ise, ilgili hesap “riskli” duruma diiger. Risksizden riskliye dogru 0, 1, 2 ve 3
olarak dort risk seviyesi belirlenmistir (Tablo 4).
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Tablo 4: Risk Seviyeleri

Risk Oram (%) Risk Seviyesi
75 >=Risk Oran: 0
90 >=Risk Oranr>75 1
100 >=Risk Oranr> 90 2
Risk Orani>100 3

Hesaplar, risk durumuna gére kademeli olarak bilgilendirme yapilarak risk azaltici islemler
yapilmasi konusunda yénlendirilir.

TVIS tarafindan, saklama hesaplarmin risk durumunda bir degisiklik olmasi halinde Borsaya
bildirim yapihr. S6z konusu saklama hesabmna bagh islem hesaplarinin risk durumu Borsa
tarafindan giincellenir.

Risk seviyesinin 1 veya 2 olmasi uyan niteligindedir, sadece “riskli” hesap statiisiine yaklagildigim
gosterir. Risk seviyesi 3 olan hesaplar riskli hesap statiisiindedir.

Riskli duruma giren hesabin tiim pasif emirleri iglem sisteminde otomatik olarak iptal edilir. Hesap,
teminat yatirarak ve/veya bulunmasi gereken teminat tutarmu azaltic: islem yaparak riskli
durumdan ¢ikabilir. Riskli hesaplar i¢in, teminat yatirilabilir ancak gekilemez.

Bir 6nceki giine iligkin teminat tamamlama ¢agrisi bulunan hesaplar risk azaltic: islem yaparak
veya nakit teminat yatirarak riskli durumdan ¢ikabilirler.

Uyeler hesaplarn risk durumlarini, islem sisteminden ve TVIiS’den, teminat durumlarn: ise
TVIS’den ve Takasbank tarafindan saglanacak web servis yardimiyla takip edebilirler.

8.1 Emir Oncesi Risk Yonetimi

Riskli durumdaki saklama hesaplarina bagl: iglem hesaplarindan emir verilmesi durumunda emir,
farkl1 bir durum kodu ile sisteme alinir ve eglestirmeye gdnderilmez, risk azaltici olup olmadiginn
kontrolii i¢in Takasbank’a gonderilir. Riski artirmayan emirler, Takasbank’tan gelen onay
dogrultusunda iglem sistemine kabul edilir. Riskin artmasi durumunda reddedilir. Emir kabul
edilirse, durum kodu diizeltilip eslestirmeye génderilir. Ilgili hesabin risk durumu giincellenir ve
hesap i¢in &nceden bildirilen risk durumunda degisiklik olursa islem sistemine mesajla bildirilir.
S6z konusu saklama hesabma baglh islem hesaplarinin risk durumu Borsa tarafindan giincellenir.
Riskli hesaplarin, islem sisteminde agik olarak bekleyebilecek sadece bir emri bulunabilir. Riskli
durumda olmayan hesaplar igin ise risk kontrolii ityenin sorumlulugundadar.

8.2 Teminatlandirma Ydéntemi

Piyasada gergeklestirilen iglemler igin portftly bazinda teminatlandirma yéntemi uygulanir. Portfoy
bazinda teminat hesaplamasina esas tegkil edecek parametreler Takasbank tarafindan belirlenir ve
duyurulur. Takasbank, portféy bazinda teminatlandirma iglemlerinde Standard Portfolio Analysis
of Risk (SPAN) algoritmasini kullanir,

SPAN algoritmasinda, degisik fiyat ve volatilite defigim seviyelerine dayal olarak olusturulan
senaryolar arasindan maksimum risk g6z 6niinde bulundurularak, teminat tutan portféy bazinda
hesaplanmaktadir.

SPAN, aym dayanak varlia bagl s6zlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Ornegin, aym dayanak
varlifa bagh vadeli iglem s6zlegmeleri, opsiyon sdzlegmeleri ve vadeli islem stzlegmeleri {izerine
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opsiyonlar aym grupta yer alabilir. SPAN bu gruplamay: iiriin grubu (Combined Commodity)
olarak tammlamaktadir. Takasbank, SPAN risk analizini kullanarak portfSylerin risk yonetimini 5
adimda yapar:

Adim: Uriin Grubu Risk Analizi

Adim: Uriin Gruplan Aras1 Risk Analizi

Adim: SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi

Adim: Baglangig Teminatinin Hesaplanmasi

Adim: Bulunmas: Gereken Teminatin Hesaplanmasi

AN

Bu adimlann detaylan agagidaki gibidir:

8.2.1 Uriin Grubu Risk Analizi

SPAN risk analizini, her biri bir dayanak varlif1 temsil eden iiriin gruplan bazinda yapar. Her bir
liriin grubunun riski diger iiriin gruplarindan bagimsiz bir gekilde hesaplanir. Bir iiriin grubunun
riski, tarama riski ve iiriin grubu i¢i risk olarak tamimlanan vadeler aras1 yayilma pozisyonu riski
toplamindan olusur.

Uriin Grubu Riski
Tarama Riski + Vadeler Aras: Yayilma Pozisyonu Riski

8.2.1.1 Tarama Riski (Scan Risk)

SPAN, her bir sézlesme igin “Fiyat Degisim Aralifi” ve “Volatilite Degigim Araligi” degerleri
iizerine senaryolan kullanarak Risk Dizileri (Risk Arrays) hesaplamaktadir.

a) Fiyat Degisim Aralifi (Price Scan Range-PSR)
Dayanak varlik i¢in olugabilecek maksimum fiyat degigikligini ifade eder.
b) Volatilite Degigim Aralig1 (Volatility Scan Range-VSR)
Opsiyonun dayanak varlik fiyati igin olusabilecek maksimum volatilite degisikligini ifade
eder.

Her bir sézlegme igin hesaplanan risk dizileri, s6zlesmenin dayali oldugu varligin farkh fiyat ve
volatilite senaryolarina gore sdzlesmede olusabilecek kar/zarar rakamimi gésteren dizilerdir. Risk
dizileri agagidaki tabloda (Tablo 5) yer alan 16 standart senaryo kullanilarak hesaplanir. Bunlardan
son ikisi (15. ve 16. senaryolar), dayanak varlik fiyatinda olusabilecek ug¢ hareketleri temsil
etmektedir. Ug senaryolarin diger senaryolara gore baskin ¢tkmamast igin, olugan kar/zarar rakam
bir kapsama oran: ile garpilir.
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Tablo §: SPAN Senaryolar:

Fiyat Degisim Araliginin (PSR) Bir Fiyat Degisim Aralifinin (PSR) Bir
Oram Olarak Fiyat Hareketi; Orani Olarak Fiyat Hareketi;
Senaryo | Volatilite Hareketi (VSR) Senaryo | Volatilite Hareketi (VSR)
1 Fiyat Sabit; Volatilite Yukar 2 Fiyat Sabit; Volatilite Asag
3 Fiyat 1/3 Yukan; Volatilite Yukann | 4 Fiyat 1/3 Yukan; Volatilite Asag
5 Fiyat 1/3 Asag; Volatilite Yukari 6 Fiyat 1/3 Asag; Volatilite Asag
7 Fiyat 2/3 Yukan; Volatilite Yukar1 | 8 Fiyat 2/3 Yukarn; Volatilite Asag1
9 Fiyat 2/3 Asagi; Volatilite Yukan 10 Fiyat 2/3 Agagy; Volatilite Asag
11 Fiyat 3/3 Yukar; Volatilite Yukari | 12 Fiyat 3/3 Yukars; Volatilite Asagi
13 Fiyat 3/3 Asag); Volatilite Yukan 14 Fiyat 3/3 Asag; Volatilite Asag
15 Agin Hareket Senaryosu: Fiyat 3 16 Asin Hareket Senaryosu: Fiyat 3
Yukari, Volatilite Sabit, Kapsama Asag, Volatilite Sabit, Kapsama
Oran: Orami

Her bir stzlesmenin ilgili senaryodaki riski, sahip olunan pozisyonla risk dizisindeki degerin
carpilmas: suretiyle bulunur. Bir portfoydeki aym iiriin grubuna bagh stzlegmeler birlikte
degerlendirilerek her bir senaryo igin portfoydeki ilgili iiriin grubuna bagl sézlesmelerin riskleri
toplanur. Bir tirlin grubu igin en kotii senaryo, portfGyde yer alan sézlesmelerin riskinin toplamda en
yilksek oldugu senaryodur. Uriin grubu bazinda en kétii senaryoda olusan risk “Tarama Riski”
olarak adlandirilir ve bir anlamda piyasa riskini ifade eder.

8.2.1.2 Vadeler Aras1 Yayilma Pozisyonu Riski (Intra-Commodity Spread Charge)

Tarama riski hesaplamirken SPAN, oncelikle bir dayanak varlhigin farkh vadelerdeki vadeli iglem
sbzlesme fiyatlarmm aym oranda degisecegini varsayar. Bu yiizden herhangi bir aydaki uzun
pozisyon, bagka bir aydaki kisa pozisyon ile netlestirilir. Vadeler arasi fiyat hareketleri farkh
olabileceginden, portfoyler, vadeler arasi fiyat riskine agiktir. Uriin grubuna ait vadeler arasi
yayilma pozisyonu bulunurken, iiriin grubundaki sézlesmelere ait delta degerleri kullamlarak
opsiyon sSzlesmeleri esdeger vadeli islem stzlesmelerine gevrilir ve vadeli iglem s6zlesmeleri ile
opsiyon szlegsmeleri arasinda da vadeler arasi1 yayilma pozisyonu hesaplanir.

Delta, dayanak varhifin fiyatindaki birim degisimin stzlesme fiyatinda olusturacagn degigim
miktaridir. Yukandaki tabloda (Tablo 5) tanimlanan 16 senaryodan 7 tanesine ait delta degerleri
Takasbank tarafindan belirlenen olasiliklar ile agirliklandinlarak s6zlesme bazinda bilesik delta
hesaplanir.

Bilestk Delta, alim opsiyonlan icin 0 ile 1, satim opsiyonlar: igin -1 ile 0 arasinda degerler
almaktadir. Vadeli iglem stzlegsmeleri igin Bilegik Delta 1°dir.

Her sozlesme igin hesaplanan Bilegik Delta degeri, portfoyiin ilgili irtin grubuna bagh
sozlesmelerdeki pozisyon sayisi ve delta katsayilariyla (delta scaling factor) ¢arpilarak, portfoyiin
iirlin grubu bazinda “Net Delta” degeri hesaplanir. Boylece biiyiikliikleri farkli olan pozisyonlar
aym §lgekte ifade edilmis olmaktadir.

Net Delta
Bilesik Delta x Delta Katsayisi x Pozisyon Sayist

SPAN parametre dosyasina tamimlanan vade-seviye gruplan (tiers tanimlamasi) ve dncelik sirasi
kullamlarak portfoyiin ilgili iiriin grubuna ait vadeler arasi yayilma pozisyonu riski bulunur.
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8.2.2 Uriin Gruplan Arasi Risk Analizi (Inter-Commeodity Spread Credit)

Bir portfoy igin her bir iiriin grubunun riski hesaplandiktan sonra, iiriin gruplannin fiyat hareketleri
arasindaki iligkilerin (korelasyonlarmn) portfoy riskini diigiirebilecegi durumlar goéz oniinde
bulundurularak teminat hesaplanmaktadir. Opsiyon pozisyonlar, deltalar kullanilarak vadeli iglem
pozisyonlarina ddniistiiriilerek, iiriin gruplan aras1 yayilma pozisyonu indirimi opsiyonlar igin de
kullanilmaktadir.

Uriin gruplan aras: 'yayilma pozisyonlar, Sncelik sirasina gore iiriinlerin net deltalart kullanilarak
olugturulmaktadir. Uriin gruplar1 aras1 yayilma pozisyonlar sonucu yapilacak indirim tutan, ikili
iiriin gruplan arasinda Takasbank tarafindan belirlenen parametrelere gire hesaplanmaktadir.

82.3 SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi

SPAN riski, tarama riski ve vadeler arasi yayilma pozisyonu riski toplamindan iiriin gruplan aras:
yayilma pozisyonu indirimi diigiilerek bulunur.

Diger taraftan, agir1 zararda (Deep out-of-the-money) kisa opsiyon pozisyonlan, bir portfSy igin
tarama riskinin karsilayacagindan daha fazla risk teskil edebilir. Piyasa kosullarindaki ani bir
degigiklik, bu opsiyonlarin igsel degerini artirabilir ve bu durum biiyiik zararlara neden olabilir.
SPAN, bu riski stzlesme bazinda belirlenen “Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski™ olarak
adlandirmaktadir. Her bir opsiyon s6zlegmesindeki kisa pozisyonlarin, sézlesmenin “Kisa Opsiyon
Pozisyonu Minimum Riski” ile ¢arpilarak portfdy bazinda toplanmasi suretiyle portfoyiin “Kisa
Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski” hesaplanmaktadir.

SPAN riski, portfyiin kisa opsiyon pozisyonlan minimum riskinden az olamaz.

SPAN Riski
Maks. [(Tarama Riski + Vadeler Arasi Yayuma Pozisyonu Riski
— Uriinler Aras: Yayilma Pozisyonu Indirimi), (Kisa Opsiyon Pozisyonu Minimum Riski)]
82.4 Baslangic Teminati Hesaplanmasi

Opsiyonlar i¢in hesap giincellemesi SPAN’de “Net Opsiyon Degeri” olarak ifade edilmektedir. Net
Opsiyon Degeri, bir portfoydeki uzun opsiyon pozisyonlann toplam degerinden kisa opsiyon
pozisyonlan toplam degerinin ¢ikarilmas: ile hesaplanmaktadir.

Net Opsiyon Degeri
Uzun Opsiyon Pozisyonlar: Toplam Degeri — Kisa Opsiyon Pozisyonlar: Toplam Degeri

Portfiyiin baglangic teminati, SPAN Riski Degerinden Net Opsiyon Degerinin ¢ikariimasi ile
bulunur. Net opsiyon degerine esas olan fiyatlar Takasbank tarafindan belirlenir.

Baslangi¢ Teminati
SPAN Riski — Net Opsiyon Degeri

82.5 Buolunmas: Gereken Teminatin Hesaplanmasi

Bulunmasi gereken teminat, baglangi¢ teminat ile fiziki teslimat teminatinin toplamdir.

Fiziki Teslimat Teminati
Fiziki Teslimata Konu Dayanak Varlik Sayist x Dayanak Varlifin Fiyat Degisim Araligt

Bulunmasi Gereken Teminat
Baslangi¢ Teminat: + Fiziki Teslimat Teminati
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8.2.6 Siirdiirme Teminatinin Hesaplanmasi

Piyasada olugan zararlar ya da nakit dig1 teminatlarin degerlerinin diismesi sonucunda, bulunmasi
gereken teminatin inebilecegi en diigiik seviyeye siirdiirme teminat denir. Islem teminat: tutarinin
siirdiirme teminat1 seviyesinin altina inmesi durumunda, Takasbank tarafindan teminat tamamlama
¢agnis1 yapilir. Siirdiirme teminati seviyesi, bulunmasi gereken teminatin %75°i olarak
belirlenmistir.

8.3 Teminat ve Kar/Zarar Carpam
Teminat ve/veya kar/zarar ¢arpanlan kullamilarak, alinabilecek pozisyon sayisinin belirlenmesinde
mevcut teminatlarin ve/veya hesaplanan giin igi kar/zararlarin belirli bir orani dikkate alnir.

Teminat ve/veya kar/zarar carpanlar Takasbank tarafindan iiye, hesap tipi ve/veya hesap bazinda
belirlenebilir.

8.4  Iglem Teminat: Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler, nakit ve nakit digi varliklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. TVIS’e nakit teminat olarak sadece Tiirk Lirasi kabul edilecektir. Nakit disi
teminatlar ise ¢esitlendirilmigtir (Tablo 6).

Tablo 6: Nakit ve Nakit Dig1 Teminat Cegitleri

Teminat Cesidi Aciklama Kisaltmalar

Nakit Tiirk Lirasi TL

Nakit Disi Déviz DVZ

Nakit Dis1 T.C. Hazine Bonosu HB

Nakit Disi T.C. Devlet Tahvili DT

Nakit Dig1 T.C. Dévize Endeksli Devlet DTE
‘Tahvili ]

Nakit Dis1 T.C. Déviz Odemeli Devlet DTY
Tahvili .

Nakit g1 Pay (BIST 30 Igerisinden) BIST 30

Nakit Diss Pay (Borsa Yatinim Fonlar) BYF

Nakit Disa Yatinm Fonu K.B. (A Tipi) YF-A Tipi

Nakit Dist Yatirim Fonu K.B. (B Tipi) YF-B Tipi

Nakit Dig1 Yatinm Fonu K.B. (Likit) YF-Likit

itfasina 5 is giintinden daha az kalan DIBS’ler teminata kabul edilmez. Nakit dis1 teminat olarak
daha 6nce yatirilmig olan DIBS’lerin arasinda itfasina 5 isgiiniinden az zaman kalmis olan varsa,
ilgili tiyelere Takasbank tarafindan elektronik ortamda, kiymetlerin degistirilmesi i¢in uyar: mesaj1
gonderilir, Itfaya konu DIBS’ler yapilan uyariya ragmen degistiritmedikleri takdirde, milgterinin
talimatina ihtiya¢ duyulmaksizin itfadan onceki giiniin sonunda menkul kiymetin fiyat1 sifirlanir.
ftfa tutan, ilgili miigterinin teminat hesabina nakit olarak aktarilir.

Anapara ve kuponlanna aynstirilmmg DIBS’lerin teminata kabulii igin, menkul kiymetin tamamini
temsil eden anapara ve kuponlarimin birlikte teminata yatinimasi gerekmektedir. Aksi takdirde

ayristiriimis DIBS’ler teminata kabul edilmez.

Pay cinsinden teminatlarda sermaye artirim ve/veya temettii 6demesi kargihf alacaklarin ilyenin
Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarildifi ve Borsada Ozsermaye halinin baglangig
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tarihinden itibaren teminat hesabinin siirdiirme seviyesinin altina diigebilecegi dikkate alinarak,
teminat seviyesinin korunmasi ilyenin sorumlulugu altindadir.

8.5 islem Teminat Kompozisyonu ve Degerleme Katsayilar

Piyasada yeni bir pozisyon almirken, Takasbank nezdinde bulundurulmas: gereken islem
teminatinin en az %30’unun nakit teminattan olusmas: gerckmektedir. Hesap giincelleme sirasinda
zarar eden hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda asgari nakit bulundurma sart1 aranmaz.

Nakit dig1 teminatlar igindeki pay ile A tipi yatrim fonu teminatlarinm toplam pay ise toplam nakit
dis1 teminatin % 50°sini gegemez. Bu oranmn igerisinde her bir payin veya A tipi yatirim fonu
katilma belgesinin oram ise % 20°yi (toplam nakit dis1 teminatlann % 10’unu) gecemez.
Dolayisiyla, nakit dig1 teminatlar olugturulurken, pay veya A tipi yatirim fonu katilma belgelerinin
maksimum diizeyde kullamlmas: durumunda, en az 5 ¢esit pay veya A tipi yatiim fonu katilma
belgesi yatirilmasi gerekmektedir. Borsa yatmim fonlarinin nakit disi teminat olarak kabul
edilebilmesi igin, dayanak tegkil eden endeksin bir kisminin veya tamamimnin BIST 30 endeksine
dahil paylardan olusmasi gerekir.

Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek nakit digi kiymetler belirli degerleme katsayilan ile
carpilarak dikkate alinir.

Asagidaki tabloda (Tablo 7) nakit ve nakit digi teminat g¢egitlerinin toplam teminat iginde
alabilecekleri minimum ve maksimum paylar ile degerleme katsayilar: verilmektedir.
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Tablo 7: Islem Teminat: Kompozisyonu ve Degerleme Katsayilar

Na.kit - Teminat Cesidi Teminat ) Degerleme
Nakit Dis1 Grubu Min. | Maks. | Katsayilan
Nakit Tiirk Liras1 TL 0,30 1,00 1,00
NakitDis1 | Doviz DVZ 0,00 0,70 0,95
Nakit Disi | T.C. Hazine Bonosu HB 0,00 0,70 0,90
Nakit Dist  { T.C. Devlet Tahvili DT 0,00 0,70 0,80
Nakit Dist | T.C. Dovize Endeksli Devlet DTE 0,00 0,70 0,80
Tahvili
Nakit Dist | T.C. Doviz Odemeli Devlet DTY 0,00 0,70 0,80
Tahvili
Nakit Dis1 | Pay (BIST 30 Igerisinden) BIST 30 0,00 0,35 0,70
Nakit Disi | Pay (Borsa Yatinm Fonlar) BYF 0,00 0,35 0,70
Nakit Dig1 | Yatinm Fonu K.B. (A Tipi) YF-A Tipi | 0,00 0,35 0,70
Nakit Disi | Yatinm Fonu K.B. (B Tipi) YF-B Tipi | 0,00 0,70 0,80
Nakit Disi | Yatim Fonu K.B. (Likit) YF-Likit 0,00 0,70 0,90

8.6 Islem Teminatlannin Degerlerinin Giincellenmesi

Islem teminat: olarak kabul edilen nakit dis1 varliklar, asagida tabloda (Tablo 8) belirlenen fiyatlar
iizerinden her islem giiniiniin sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur:

Tablo 8: Islem Teminat1 Degerlemesi

Teminat Cesidi Degerleme Kriteri Agiklama
Déviz TCMB Déviz Alis Kuru 15:30'da Agiklanan Ertesi Giin
Valorlii Fiyat

T.C. Hazine BIAS Tarafindan Ilan Edilen Fiyat TL - Cari Fiyat

Bonosu

T.C. Devlet BIAS Tarafindan {lan Edilen Fiyat TL - Cari Fiyat

Tahvili

Pay BIAS 2. Seans Agirlikli Ortalama Islem Yoksa Onceki Islem Giinii
Fiyati Fiyati1 Dikkate Alimir

Borsa Yatinm BIAS 2. Seans Agirhkl Ortalama Isiemn Yoksa Onceki Islem Giinii

Fonu Fiyat1 Fiyat1 Dikkate Alir

Yatirim Fonu Fonun Birim Pay Fiyati Kurucu Tarafindan Ilan Edilen Fiyat

Takasbank'ta bulunan islem teminatlari, gerekli goriildiifii durumlarda giin iginde yeniden
degerlemeye tabi tutulabilir.

8.7 Nakit Teminatlarin Nemalandiriimasi

Takasbank’ta teminat hesaplannda tutulan Tiirk Liras1 cinsinden iglem teminatlar1 ve Tirk Liras
cinsinden yatinlan Garanti Fonu katki paylari, Takasbank Fon Y&netimi tarafindan miimkiin olan
en iyi sartlarda nemalandinilir. Nemalandima islemi, Takasbank Fon Yonetiminin limitleri
dahilinde yapilir ve giiniin kogullarina gére nakit teminatlarin degerlendirilememesi durumunda
nema ddenmez. D6viz cinsinden yatirilan islem temipatlarina veya déviz cinsinden yatirilan
Garanti Fonu katk: paylarina nema 6denmez.
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Nemalandirma iglemleri saat 15:40’taki iiye hesap bakiyeleri iizerinden yapilir. Islem teminats
hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylar, saat 15:40
itibariyle, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasinda veya bu piyasada herhangi bir nedenden dolay:
iglem yapilamaz ise Bankalararas: Ikincil Piyasada, Takasbank tarafindan giiniin piyasa kosullarina
gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutan ilgili hesaplara bir sonraki ig
giinii aktarilir.

Olagandi;1 piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle
Takasbank Fon Yonetimi tarafindan nemalandirma yapilamamas: halinde nema Sdenmez. Saat
15:40’tan sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar nemalandiriimaz.

Nakit iglem teminatlarnmn zorunlu karsihk oram diigiildiikten sonra kalan tutarinin
nemalandiriimasmdan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) vb. yasal maliyetler ve briit nema tutarinin %1,7’si kadar “Takasbank Teminat Takip ve
Nemalandirma Ucreti” diisiildiikten sonra elde edilen nema geliri, ilgili hesaplara eklenir.

Garanti Fonunda bulunan nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandinlabilmesi igin, nakit
katk: paylan Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakit katki paylarmmn erken
saatlerde degerlendirilmesi halinde Garanti Fonuna bagvurulmasinin gerekli oldugu durumlarda
Takasbank, alacakli iiyelere 6deme yapabilmek igin gerekli tutari borglanarak kargilayabilir. Bu
durumda iki faiz oram arasinda herhangi bir olumsuz fark olugmus ise, bu fark Garanti Fonu
nemasina kesinti olarak yansitilir. Takasbank’in piyasa kogullari dolayisiyla bor¢lanamamasi
halinde alacakh iiyelere bir sonraki ig giinti 6deme yapilir.

8.8 Kar/Zarar Hesaplamalan

Piyasada yapilan islemlerden kaynaklanan kar/zarar hesaplamalan tiyeler tarafindan hesap bazinda
Takasbank terminallerinden izlenebilir.

Seans sonrasinda hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlan giin sonu
uzlagma fiyatlarina gore kesinlegir. Zararlar hesaplardan aym giin (T giini) tahsil edilirken, karlar
ertesi giin (T+1 giinii) hesaplara aktarilir.

Kar/zarar hesaplamalarina esas tesgkil eden fiyat, her bir vadeli islem sozlesmesi bazinda
hesaplanan uziagsma fiyatidir.

Opsiyon islemlerinde ise, islem gergeklestigi anda 6denen veya alinan prim tutar1 hesabin toplam
kar/zararnna etki eder. Ilgili hesap net opsiyon primi alacakh ise, bu tutar portfoydeki diger
pozisyonlar veya alinacak yeni pozisyonlar igin kullanilabilir.

Opsiyon s6zlegmelerinde uzlasma nakdi uzlagma yontemi veya fiziki teslimat ile yapilabilir. Fiziki
teslimat ile son bulan opsiyon sézlegmeleri i¢in kullanim kar/zarar1 hesaplanmaz. Nakdi uzlagmah
opsiyon sdzlegmeleri igin ise, opsiyon kullanimindan dolay: olusan kar/zarar ilgili hesaplara
kultanim kar/zarar olarak yansitilir.

Primi islem yapildiginda &denen opsiyonlar i¢in hesap glincellemesi yapilmamaktadir. Ilgili
opsiyon i¢in ilan edilen uzlagma fiyatinin giin sonu hesaplamalarina herhangi bir etkisi yoktur, bu
tirdeki opsiyon islemleri i¢in giin sonunda kar/zarar hesaplamas1 yapi1lmamaktadir.

Seans siiresince elde edilen kar/zarar rakamlari, agik pozisyon tasiyan hesaplar igin belirlenen bir

zaman araliinda ilan edilen gegici uzlagma fiyatlan dikkate alinarak hesaplamr. Islem yapan
hesaplar i¢in ise kar/zarar tutan ger¢ek zamanh olarak hesaplanir.
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Seans iginde yapilan teminat ¢ekme iglemleri igin yapilan kontrollerde hesap bazinda toplam
teminattan toplam zarar rakam diigiiliir. Toplam kar rakami teminat gekilirken dikkate alinmaz.

(ekilebilir Teminat
Toplam Teminat — Bulunmast Gereken Teminat — Toplam Zarar

Bulunmas: Gereken Teminat
SPAN Riski — Toplam Net Opsiyon Degeri + Fiziki Teslimat Teminati

Seans iginde riskli hesaplar i¢in bulunmasi gereken teminat tutan, kar ve zarar tutar1 eklenip
¢ikartilarak hesaplanir.

Riskli Hesap
Siirdiirme Teminati > 96100
Toplam Teminat + Toplam Kar /Zarar 0
Riskli Hesaptan (1kma
Siirdirme Teminatt
< %100

Toplam Teminat + Toplam Kar/Zarar
Teminat tamamlama ¢agris1 hesaplamirken de toplam kar/zarar rakam dikkate alinir ve
Toplam Teminat — Siirdiirme Teminat: * Toplam Kar/Zarar < 0
ise teminat tamamlama ¢agrisinda bulunulur,
Teminat Tamamlama Cagris1 Tutar:

[Bulunmast Gereken Teminat — (Toplam Teminat
+ Toplam Kar/Zarar)] veya [Eksi Nakit Teminat Tutari|

Toplam kar/zarar rakamim olusturan degigkenler ve toplam kar/zarar rakami Takasbank
ekranlarindan takip edilir. Kullanmim Kar/Zarar1 sadece nakdi uzlagma halinde hesaplanir.

Toplam Kar/Zarar
Vadeli islem Sozlesmelerinin Kar/Zarari — Net Opsiyon Primi + Kullanum Kar/Zarar:

Kesinlesmig kar/zarar, seans igindeki agik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve agik pozisyonlarin giin
sonu uzlagma fiyatina gore giincellenmesiyle olusan kar/zarardir. Islem baglangicinda prim Sdemeli
opsiyonlar igin hesap giincelleme islemi yapilmadidindan, opsiyon islemleri i¢in kesinlegmis
kar/zarar rakam hesaplanmaz.

Kesinlegmis Kar/Zarar (Giinsonu)

[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Maliyet Fiyat)] x [islem Miktari] x [S6zlesme Carpani]
+ [(Son Uzlasma Fiyati — Maliyet Fiyati)] x [Islem Miktari] x [S6zlegme Carpani]

Gegici kar/zarar, mevcut agik pozisyonlar igin onceden belirlenmis zaman arahifinda giincellenen
gecici uzlagma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, giin igerisinde kapatilan pozisyonlarin
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kapatildig1 andaki kar/zarannmm eklenmesi ile giincellenen kar/zarardir. islem baslangicinda prim
ddemeli opsiyonlar i¢in hesap giincelleme iglemi yap:lmad:igindan, opsiyon islemleri igin gegici
kar/zarar rakam1 hesaplanmaz. Bu tutar sadece vadeli islem s6zlesmeleri igin hesaplanir.

Gegici Kar/Zarar

[(Gegici Uzlasma Fiyati - islem Fiyati)] x [Islem Miktar:] x [Sézlesme Carpani]
+ [(Pozisyon Kapatilan Fiyat — Maliyet Fiyatt)] x [[slem Miktari] x [Sbzlesme Carpani)

Dgviz cinsinden iglem goren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri igin kesinlegsmis ve gegici
kar/zarar tutarlan yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili déviz kuruyla ¢arpilarak
Tiirk Liras1 cinsinden kar/zarar tutarlan hesaplanir.

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.

Net Opsiyon Primi
Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim

Tahsil edilen prim tutari, islem baglangicinda prim 8demeli opsiyonlarda sadece iglem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu satig islemi i¢in agagdaki sekilde hesaplanir:

Tahsil Edilen Prim
Islem Fiyati x Miktar x Sézlesme Carpani

Odenen prim tutari, islem baglangicinda prim &demeli opsiyonlarda sadece iglem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu ali islemi i¢in agagidaki gekilde hesaplanir:

Odenen Prim
islem Fiyati x Miktar x Sozlesme Carpan:

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve Sdenen opsiyon primleri arasinda farktir.

Net Opsiyon Primi
Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim

Kullanim kar/zarari, nakdi uzlagmal opsiyonlarda opsiyon kullamldig: anda kullanim fiyat1 ve
dayanak varlik fiyatindan hareketle hesaplamir.

Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zaran
[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati — Kullamum Fiyati] x S6zlesme Carpant x Miktar

Satim Opsivonu Kullamim Kar/Zarari
[Kullanum Fiyati — Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x Sozlesme Carpani x Miktar

8.9 Teminat Tamamlama Cagnsinin Yapilma Sekli

Giin sonunda kullanilacak SPAN parametre dosyasina gore teminat tutar siirdiirme teminatinin
altina diigen veya nakit teminat a¢i131 bulunan hesaplar i¢in teminat tamamlama ¢agris: ilan edilir.

Hesaplarim giincellenmesiyle olusan degisiklikler sonucunda, bir hesaptaki tutarin teminat olarak
bulunmas: gereken tutar agmasi halinde, agan kisim hesap sahibi tarafindan gekilebilir. Hesaplarin
gilincellenmesi sonucunda toplam teminatlanin siirdiirme teminatimn altma dilgmesi durumunda
teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.
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Her giin sonunda piyasada olusan fiyatlar, istatistiki de@erler ve SPAN parametreleri dikkate
alinarak Takasbank tarafindan yapilan hesap sonucunda teminat tamamlama ¢agrisi tutarn
hesaplanir. Bu tutar Takasbank terminallerinde nceki teminat tamamlama gagrist (OMC) olarak
ilan edilerek iiyelere bildirilir.

Teminat tamamlama ¢afns1 asagidaki durumlarda ya da agagidaki iki kosulun bir arada olmasi
sonucu yapilir:

a) Teminat tamamlama gagrisi hesaplamasi negatif ise

b) “Nakit teminat + toplam kar/zarar” negatif ise (eksi nakit teminat tamamlama ¢agrist)

Islem giinii (T giinii) sonu itibariyle OMC ilan edilen hesaplar Borsaya riskli durum ile bildirilir.
Bu hesaplarin T+1 giinii saat 15:00°da teminatlanm tamamlamadiklan i¢in temerriide diigmeleri
durumunda aynca riskli olarak bildirilmesine gerek kalmamaktadir. OMC veya temerriitlii hesaplar
ancak nakit teminat yatirarak veya risk azaltici islem yaparak OMC veya temerriit statiisiinden
¢ikabilirler. Bununla birlikte, nakit teminat hesab1 eksiye diigmiis ise, nakit teminat yatirilmasi
zorunludur. Hesaplamip ilan edilen OMC tutan arttirlmaz. Temerriit durumundan gikilmasiyla
Takasbank tarafindan Borsaya ilgili hesaplar igin riskten ¢ikma mesaj1 bildirilir.

Teminat tamamlama ¢agris: tutan asagidaki formiile gére hesaplanacaktir,

. Teminat Tamamlama Cagris1 Kontrolii
Toplam Teminat — Surdirme Teminat: + Toplam Kar/Zarar < 0

Teminat Tamamlama Cagrisi Tutari

[Baslangic Teminati — (Toplam Teminat
+ Toplam Kar/Zarar)] veya |Eksi Nakit Teminat Tutart]

9. TAKAS VE TEMERRUT ESASLARI

9.1 Takas Merkezi
Piyasada gergeklestirilen islemlerin takasi, Takasbank tarafindan yapilur.

Takas Merkezi, merkezi muhatap olarak sozlesmelerin alicisina karsi satici ve saticisina karsi alica
rolitnii Gstlenir. Temerriit durumunda, takas yiikiimliiliglinin yerine getirilmesi i¢in islem
teminatlan ve Garanti Fonu kullamilir, Takas Merkezinin sorumlulugu, islem teminatlar ve Garanti
Fonu toplam ile siirli olmak iizere sdzlesmelerin takasi veya pozisyonlarin kapatilmas: sirasinda
taraflardan her biri igin karg: tarafin yerini almasindan kaynaklanan tutar kadardir. Takas Merkezi
garantisi, sadece Takas Merkezinde ac¢ilan hesaplar ve bu hesaplarda izlenen sézlesmelerle
sinirhdir.

9.2 Genel Takas Esaslan

Bu Genelge, Piyasa Yonetmeligi ve ilgili mevzuat gergevesinde yapilacak tiim ig ve islemlerde,
iglemlerin {iyelerin miigterilerine ait olup olmadiina bakilmaksizin Borsa ve Takas Merkezi
tarafindan sadece ilgili iiye muhatap alimir. Bu sekilde miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili
ilyenin, miisterileri adina teminat tamamlama ¢agris1 dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi alma ve
her tiirlii islemi gergeklegtirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu gergevede Borsa
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ve/veya Takasbank’in, miisteri iglemleri i¢in ilgili liyeye yapacagi teminat tamamlama cagrisina
ragmen bu hesaplara iligkin yikiimliiliigiin zamaninda yerine getirilmemesi durumunda,
miigterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin, miisteri hesaplar iizerinde
temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarm re’sen kapatilmasi, nakit disi teminatlarin
nakde ¢evrilmesi dahil olmak iizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu kabul edilir.
Piyasa/Takas iiyesi veya miigterisi, diger tarafin kendisine karg1 olan yilkiimliiliiklerini tam olarak
yerine getirmedifini One siirerek, Borsadan ve/veya Takasbank’tan herhangi bir zarar ve ziyan
talebinde bulunamayacag gibi kendi hesabinda yapilan iglemlerin gegersizligini de ileri siiremez.
Bu bakimdan ve bununla sinirh olmamak iizere, Borsa ve Takasbank tarafindan ilgili iiyeye teminat
tamamlama g¢agris1 yapilmis, ancak siiresi iginde teminatin tamamlanmarmms olmasi nedeniyle
hesabindaki agik pozisyonlan re’sen kapatilmig veya teminatlar1 nakde cevrilmis miigteri, teminat
tamamlama cagrisimin kendisine ilgili iiye tarafindan yapilmadigini, yapilmg olsaydi teminatin
kendisi tarafindan tamamlanabilecegi gerekgesi ile Borsadan ve/veya Takasbank’tan herhangi bir
talepte bulunamaz.

Takas islemlerinde uygulanacak genel esaslar asafida siralanmaktadr:

Takasbank, Piyasada gergeklestirilen iglemlerin takas1 ile ilgili olarak sadece takas iiyeleri ile
dogrudan iligki icinde olacaktir.

Takas iiyelerinin Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarda agik pozisyonlari, Garanti Fonu katkilan
ile nakit ve nakit dig1 teminatlani takip edilecektir. A¢ik pozisyonlar, hesap giincelleme islemleri
esaslar dogrultusunda Takasbank tarafindan giinliik olarak re’sen giincellenecektir. Borsa veya
Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi durumunda, hesap giincelleme iglemleri giin igerisinde bir
kag kez de yapilabilir.

Teminat tamamlama yiikiimliilikleri T+1 giinii en ge¢ saat 15:00’a kadar yerine getirilmelidir.
Teminat tamamlama son saati Borsa veya Takasbank tarafindan degigtirilebilir.

Teminat tamamlama yiikiimliiliigii olan iiyeler igin, hesap giincelleme iglemleri sonucu dogan kar
alacaklarna teminat tamamlama ¢agns: tutari kadar bloke konulur. Teminat tamamlama ¢agris:
nedeniyle dogan borglar kapatildik¢a kapatilan borg tutan kadar blokeli alacak ¢oziiliir.

Takas iiyesi, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu takas siiresi sonuna kadar kapatmakla
yiikiimliidiir. Aksi takdirde takas iiyesi, herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diigmiig
sayilir ve ilye hakkinda temerriit hiikiimleri uygulanr.

Temerriit durumunda, Takasbank'a yatinlmis olan iglem teminati ve Garanti Fonu teminatlan
kullantlir,

Teminat tamamlama yiikiimliiliikleri nakit teminat yatirilarak veya Borsada gerekli teminat tutarim
azaltici islem yapilarak yerine getirilebilir. Teminat yatirma, ¢ekme, deferleme, hesap giincelleme
ve yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesi iglemleri alt hesap bazinda gergeklestirilir.

Hesap giincelleme iglemlerinde zararlar iglem giinii (T) tahsil edilir, kar eden hesaplar i¢in 6deme
ertesi giin (T+1) gergeklestirilir.

Fiziki teslimata iligkin kiymet takas: yiikiimliiliikleri, vadeli islem stzlesmeleri i¢in son islem giinii
agik pozisyonlarda sdzlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve iiye bazinda, opsiyon
stzlesmeleri igin ise giinlilk olarak kullamma konu olan talimatlar izerinden sézlesme bazinda
yapilan netlestirme sonucunda ve iiye bazinda belirlenir. Fiziki teslimata konu dayanak varliklann
takas iglemleri Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar iizerinden hesap bazinda
gerceklegtirilir.
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Fiziki teslimata iligkin nakit takas yiikiimliiliikleri, vadeli iglem s6zlesmeleri igin son iglem giinii
uzlagma fiyatlan, opsiyon sozlesmeleri i¢in ise sdzlesmenin kullamim fiyat: kullanilarak hesaplanir.
Vadeli iglem stzlegmeleri i¢in uzun pozisyon sahibi takas iiyesi, opsiyon sézlesmeleri icin vzun
alim opsiyonu kullantmmda bulunan takas iiyesi ve kullamma konu uwzun satim opsiyonu ile
eslestirilen kisa satim opsiyonu pozisyon sahibi takas liyesi, TL cinsinden takas yiikiimliiliiklerini
T+3 glinii en geg saat 16:30°a kadar yerine getirmekle yiikiimliidiirler. Aksi takdirde takas iiyesi,
herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve iiye hakkinda temerriit
hiitkiimleri uygulanir.

Vadeli iglem s6zlesmeleri igin kisa pozisyon sahibi iiyeler ve opsiyon stizlesmeleri i¢in kullanima
konu uzun alim opsiyonu ile eglestirilen kisa alim opsiyonu pozisyon sahibi dyeler ile uzun satim
opsiyonu kullamminda bulunan iiyeler fiziki teslimat yiikiimliiliiklerini T+3 giinii en ge¢ saat
16:30’a kadar yerine getirmekle yiikiimliidiirler. Aksi takdirde iiye, herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diigmiis sayilir ve liye hakkinda temerriit hiikiimleri uygulanmr,

T+3 giinii fiziki teslimat bor¢ kapatma islemlerinin baglamas ile birlikte, yiikiimliiliigiinii yerine
getiren ve alacaklan serbestlesen iiye hesaplarina TL ve kiymet alacaklan aktarilir.

Vade sonunda nakdi uzlagsmali opsiyon sdzlesmelerinde uzun pozisyonu olan hesaplar karda ise
otomatik kullanim s6z konusu olacaktir. Vade sonu aksami otomatik kullanim sonrasi kisa opsiyon
sahibi hesaplardan zararlar tahsil edilirken kardaki uzun opsiyon sahibi hesaplara karlar ertesi giin
eklenir.
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Tablo 9:Takas Siirecine fliskin Zamanlamalar

Siireg Adi _ Saat
Seans Agihsi 09:10
Nakit Takas Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati) 15:00
Kar Dagittm Son Saati 7 15:05
Nakit Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baglangi¢ Saati) 16:30
Déviz Teminat Cekme Son Saati 17:00
TL-D&viz Dis1 Teminat Cekme Son Saati 17:30
Teminat Yatirrma Son Saati 17:30
Seans Sonu ( Pay VIS ve Opsiyon) 17:40
Seans Sonu (Diger Sézlesmeler) 17:45
Hesap Agma/iligkilendirme Son Saati 17:45
Opsiyon Kullanim Talimat: Son Saati 17:45
Otomatik Opsiyon Kullanim Saati 18:10
Uzlasma Fiyat1 llam 18:10
Teminat Tamamlama Cagris: 18:30
Hesap Giincelleme Islemi 18:35
Global Hesap Pozisyon Bildirim Son Saati 21:00
Takas Ekranindaki (TVIS) Giin Sonu Islemleri 21:00+

9.3 Hesap Tiirleri

Piyasada ii¢ tiir hesap bulunur. Bunlar:
a) Islem hesab
b) Saklama hesabi
c) Iglem ve sakiama hesabi

9.3.1 Islem Hesah

Piyasada ahm satim iglemlerinin gergeklestirildigi hesap islem hesabi olup, emirler ve isiemler bu
tiir hesaplar bazinda izlenir. Takasbank nezdinde agilan bir islem hesabimmn, Piyasada islem
yapabilmesi i¢in mutlaka bir saklama hesabi ile iligkilendirilmesi ve saklama hesabi tarafindan bu
iglemin onaylanmas1 gerekmektedir. Bir islem hesab: yalnizca bir saklama hesabiyla
iligkilendirilebilir.

9.3.2 Saklama Hesab

Pozisyonlarn ve risklerin izlendigi, teminatlarin tutuldugu hesap saklama hesabidir. Bir saklama
hesab birden fazla iglem hesabi ile iliskilendirilebilir.

933 Islem ve Saklama Hesab

Islem ve saklama hesabi, iglem ve saklama hesaplarimi ayirmak istemeyenler igin bu iki hesabin
yapabildigi islemleri birlikte gerceklestirebilecedi hesap tiiriidiir.

9.4 Hesap Tipleri

Takasbank nezdinde “Miisteri”, “Portfoy”, “Global” ve “Piyasa Yapic1” olmak tizere dort farkh
tipte hesap acilabilecektir. Hesap tiplerinin 6zellikleri asagida yer almaktadir:
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a) Miigteri Hesab1: Uyenin miisterileri igin yaptig1 islemlerin izlendii hesaptir.

b) Portfoy Hesabi: Uyenin kendi portfoyii igin yaptig: islemlerin izlendigi hesaptir.

¢) Global Hesap: Birden gok sayida miigterinin tek bir hesabi kullanarak islem yaptifn
hesaplardir.

d) Piyasa Yapici Hesabi: Piyasa yapicilarmn, piyasa yapicilik faaliyetleri gergevesinde
gerceklestirdifi iglemleri takip ettigi hesaptir. Aym kurumda birden fazla piyasa yapici
hesab1 agilabilir, ancak her piyasa yapici temsilcisinin yalmz bir piyasa yapici hesabi
olabilir.

9.5 Hesaplarin Agilmas:

Piyasa liyesi, adina iglem yapmak istedifii her miigterisi ve kendi portfdyil i¢in Takasbank nezdinde
hesap agmak zorundadur.

Piyasada islem yapacak hesap sahiplerine iligkin kimlik bilgileri ve diger bilgiler MKK’da
tanimlanacaktir.

Yeni agilan bir hesabm Borsada islem yapabilmesi igin, bu hesabin bir énceki iglem giinii saat
17:45°e kadar Takasbank nezdinde agilmig olmasi gerekmektedir. Saat 17:45’ten sonra agilan
hesaplarda, hesap agilisini izleyen ikinci iglem giiniinde igleme baglanabilecektir.

Piyasada teminatlandirma, stzlesme ahm/satimi ve pozisyon takip iglemleri hesap bazinda
yapildifindan, iglem yapilacak hesaplarin TVIS®de tanimlanmig olmasi gerekmektedir.

TViS’de ilgili hesaplarin tammlanabilmesi igin 8ncelikle bu hesaplarin MKK’da a¢ilmis olmasi
gerekmektedir. Agilan hesaplara iliskin kimlik bilgilerinin MKK tarafindan Takasbank’a iletilmesi
sonrast ilgili hesaplar Takasbank’ta agilabilecektir.

Global hesap agma iglemleri ve global hesaba bagl alt hesap tanimlama iglemleri, kimlik eglestirme
prosediiriine uygun olarak ilgili takas iiyeleri tarafindan yapilacaktir.

Islem hesaplarinmn, bu hesaplarda gergeklestirilecek olan iglemlerin gerektirdigi teminatlarin
saklandify saklama hesaplar1 ile iligkilendirilmesi gerekmektedir. Iligkilendirme iglemleri
Takasbank ekranlar1 vasitasiyla yapilacaktir. Hesap islemlerine iliskin Takasbank tarafindan
belirlenen son saatten sonra hesap iligkilendirme talimat: girilmesine izin verilmeyecektir. Saklama
hesabiyla iliskilendirilmemis islem hesabi Borsaya bildirilmeyeceginden saklama iligkisi
tamamlanmamis islem hesaplan Piyasada islem yapamayacaktir. -

Tiim emirler ve iglemler iglem hesab1 bazinda, agik pozisyonlar ve teminatlar ise saklama hesab
bazinda takip edilecektir.

9.6 Teminat Yatirma/Cekme islemleri

Teminat yatirma/cekme islemleri iiye ekranlarindan TVIS’e baglamlarak iki asamali gekilde
gerceklegtirilir. Uyelerin yetkili kullameilan ilk adimda teminat yatirma/gekme iglemine ait
kayitlant TVIS’e girmeli, sonraki adimda ise iiyenin yetkili bir baska kullanicisi yatirma/cekme
iglemini onaylamahidir. Teminat yatirma ¢ekme iglemieri fiziki olarak degil elektronik ortamda
yapilacaktir.

Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varlifa ait iiye serbest hesaplarindan veya serbest

hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle gergeklestirilir. Teminat yatuma ve ¢ekme
iglemleri, Takasbank'in belirledigi saatler dahilinde gerceklestirilebilecektir. Teminat g¢ekme
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islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, nakit teminat/nakit dis1 teminat
minimum oramini bozan teminat ¢gekme talepleri reddedilir.

Gergeklesen islemler dolayis: ile tahsil edilecek opsiyon primi T giinii seans sonrasinda opsiyon
alan hesabm nakit teminat miktarindan diigiilirken, 6denecek opsiyon primi T+1 giinii opsiyon
satan hesabmn nakit teminatlarina eklenir,

Teminat gekme iglemleri Takasbank iizerinden gergeklestirilir. ilgili hesapta bulunan pozisyonlar
dolayis1 ile bulundurulmasi gereken teminat tutarlarimin gekilmesine izin verilmez. Teminat
tamamlama yiikiimliiliifli bulunan hesaplardan teminat ¢ekme iglemi gergeklestirilemez.

Piyasa/Takas iiyelerinin, bloke hesaplarina ait nakit yatirma ve gekme iglemlerine iligkin uygulama
esaslar1 Takasbank tarafindan belirlenir.

TViS’de TL 6demeler igin EFT, déviz 6demeler igin SWIFT saatleri baglayic1 olmakla birlikte,
son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de g6z Oniinde

bulundurulur.

Tablo 10: islem Teminat: Yatirma ve Cekme Siireleri

Teminat Tiirti Islem Hesaben | Fiziken | Talimat Son | Agiklama
Saati
TL Yatirma 17:30 14:00 14:00 Efektif TL Teminat
Cekme 15:40 Yatirma Son Saati
Doviz Yatirma 17:30 Yok 15:00 USD igin Citibank NY
Cekme 17:00 Yok 36892258
EUR igin Citibank FF
411/5556/024
DIBS Yatirma | 17:30 Yok
(Cekme 17:30 Yok
Pay ve Borsa Yatirma 17:30 Yok
Yatinnm Fonu Cekme 17:30 Yok
Yatinnm Fonu Yatirma 17:30 Yok
Katilma Belgesi (Cekme 17:30 Yok

9.7 Hesap Giincelleme islemleri

Takasbank tarafindan zararlar ve prim bor¢lari T giinii, karlar ve prim alacaklari T+1 giinii
hesaplara yansitilir. Nakit teminat ¢cekme son saati itibariyle hesaplarda bulunan nakit teminatlar
Takasbank tarafindan nemalandirilir.

Seans kapamgindan sonra vadeli igslem ve opsiyon stzlegmelerine ait giin sonu uzlagma fiyatlan
belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam teminati, Siirdiirme Teminati tutarimin altina diigen
hesaplar igin ilgili iiyelere “teminat tamamlama cagrisi” yapilir. Uyeler teminat tamamlama gagris
yiiktimliilitklerini T+1 giinii en geg saat 15:00°a kadar yerine getirmek zorundadirlar.

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen karlar, ilgili hesaplara T+1 giinii dagmlir. Karlar hesaplara
agagida belirlenen esaslar dahilinde aktarilir.

a) “Teminat tamamlama c¢afris1” yiikiimliliigiiniin tiimiinii yerine getirmeyen iiye
igin; ilgili Wiye nezdindeki hesaplara aktanlmasi1 gereken karlara, yerine
getirilmeyen teminat tamamlama g¢agrisi tutan kadar, en biiylik alacakli hesaptan
baglanarak bloke konulur.
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b) Uye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken kar toplaminin, yerine getirilmeyen
teminat tamamlama c¢agrisi tutarmdan yiiksek olmasi durumunda, aradaki fark
kadar kar alacagi en diigik kar alacakl: hesaptan baglanarak ilgili miisteri
hesaplarma dagitilir.

c) Uye, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii tamamladikga, kar tutarmn iizerindeki
blokaj, tamamlanan kisim kadar kaldirilir. Kar, alacakh miisteri hesaplarina, en
diigiik kar alacag bulunan hesaptan baslanarak aktarilir.

d) Uyenin portfly hesabmin kar alacagi varsa, blokaj uygulamasina séz konusu
hesaba ait alacaktan baglanir ve portfoy hesabma kar aktarimi tiim yiikiimliiliikler
tamamlandiktan sonra yapihr.

e) Uye, blokeli kar alacagimmn ¢oziilmesini saglamak amaciyla bloke hesabina nakit
yatirabilir. Bloke hesabina nakit yatinldik¢a kar tutarinin iizerindeki blokaj, bloke
hesabindaki bakiye kadar kaldinlir ve bloke konulmus olan kar alacaklan ilgili
hesaplara aktarihir. Bloke hesap kullanilarak yapilan kar alacaklarinmn aktariminda
¢ ve d maddelerindeki uygulamalar gegerlidir.

Takas siiresinin sonunda, teminat tamamlama yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi
neticesinde, TVIS de zararlarin nakit teminatlar toplami ile karsilanamamasi, yani hesapta
eksi nakit olusmas1 durumunda, karin alacakl hesaplara aktarilmasinda asagidaki esaslara
uyulacaktir:

a) Portfoy ve miigteri hesaplarinda teminat tamamlama yiikiimliiliigii hic bulunmayan
veya teminat tamamlama yikiimliliigiinii takas siiresi iginde yerine getirmig,
miitemerrit olmayan {iiyenin portfdy ve miigteri hesaplarina Garanti Fonu
kullanilmak suretiyle kar alacaklan aktarilir.

b) Teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen iiyenin portfoy ve miigteri
hesaplarina kar alacaklarinin aktanlmasinda:

i.  Uyenin miisteri ve portfdy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat
tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla
olmas1 durumunda, bu iiyenin miisteri ve portfdy hesaplarindaki kar
alacaklarinin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz.

ii.  Uyenin misteri ve portfdy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat
tamamlama tutarimin, kar alacaklarindan daha az olmasi durumunda,
tamamlanmayan teminat tutarina denk diigen miktar kadar kar alacag:
i¢in Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutar1 asan kar alacaginin
hesaplara aktarimi igin Garanti Fonu kuliamlabilir.

9.8 Vadeli Islem Stzlesmeleri Vade Sonu Fiziki Teslimat Esaslan

Pay vadeli iglem s&zlesmelerinde vade sonunda agik kalan pozisyonlar fiziki teslimat ile
sonlandirilir.

9.9 Opsiyon Kullamim Esaslar

99.1 Kullanim Talimatlarmim Ahnmass

Uye temsilcileri, fiziki teslimath Amerikan tipi opsiyon kullamim talimatlarma ait islemleri,
Takasbank terminallerindeki “BI4S Vadeli Islemler Piyasasi\Piyasa Islemleri\Opsiyon Kullanim
Islemleri” meniisiinden gerceklestirebilirler. Opsiyon sbzlesmelerinde uzun pozisyona sahip
hesaplar icin ilgili hesap numaras1 ve kullamma konu opsiyonun stzlesme koduna ait bilgiler
TVIS’e girilerek kullanim limitleri ve opsiyon kullamimi son bildirim saatine kadar, opsiyon
kullamim talepleri Takasbank’a iletilir.
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Kullamim limiti her dayanak varhk igin MKK tarafindan agiklanan fiili dolagimdaki pay sayisinin
%571 olarak hesaplanir. Kullamim limitinin agilmas: durumunda maddi ceza uygulanmaz ancak idari
yaptinm hakki saklidir.

Giin igerisinde girigi yapilarak kullanilmak istenen pozisyon biiyiikliigiiniin, giin iginde yapilan ters
islemler nedeniyle giin sonu toplam pozisyon biiyiikliiiiniin iizerinde kalmasi durumunda,
kullamim talimatlar1 kismi olarak gergeklesebilir.

99.2 Kullamm Esleme Yéntemi

Fiziki teslimat yitkiimliiliigii getirilecek kisa pozisyona sahip hesaplarin belirlenmesi siirecinde, ilk
asamada hesaplar ilgili opsiyon sozlesmesindeki kisa pozisyonlarin mutlak degerlerine gore
bilyitkten kii¢iige dogru siralanir. Siralama sonrasinda ilk sirada yer alan hesaba ait sézlesmelerden
baglamak iizere her opsiyon s6zlegmesine bir stra numaras: verilir,

Sonraki adimda rassal segim yonteminde kullanilacak rassal sayi Takasbank tarafindan her giin bir
kez iiretilerek parametrelere kaydedilir. Eslestirme yapilacak tiim sézlesmelerde bu sayr kullanilir.

Kullamm siirecinde, bir uzun pozisyona kars: birden fazla kisa pozisyon eglestirilebilir. Eslesen
hesaplarin belirlenmesiyle netlestirmeye konu olacak opsiyon sahibi iiye ve hesaplar belirlenmis
olur. Opsiyonlarin fiziki teslimatinda borglar ve alacaklar ilgili sdzlesmenin kullamm fiyat
kullanilarak hesaplanir.

Kullanima taraf olacak kisa pozisyon sahipleri belirlenirken, global hesaplarda bulunan kisa
pozisyonlar, uzun pozisyonlarla netlestirilmeksizin dikkate alinir. Global hesaplar altindaki
yitk{imlii alt hesabin belirlenmesi ise kabul edilebilir bir yontem kullanmak sartiyla iiyeye birakilir.

993 Vade Sonu Kullamim Esaslan

Uye temsilcileri, fiziki teslimatli opsiyon sézlesmelerine iliskin vade sonunda ilgili pozisyonlara ait
kullamim bildirimlerini Takasbank’a ileteceklerdir. Vade sonunda, herhangi bir kullanim talimatina
konu olmayan uzun opsiyon pozisyonlarina ait bir iglem gergeklegmeyecek, giin sonunda
pozisyonlar herhangi bir uzlasmaya konu olmadan sifirlanacaktir,

Nakdi uzlagmah opsiyon sozlesmelerinde ise iiye temsilcileri tarafindan Takasbank’a herhangi bir
kullanim bildirimi yapilmayacaktir. Vade sonunda karda olan nakdi uzlagmali opsiyon
sozlegmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kuliamima konu olacaktir.

9.10 Temerriit Esaslan

Agik pozisyonlara iligkin hesap giincellemesinin re’sen Takasbank tarafindan yapilmasindan sonra
olusan teminat tamamlama yiikiimliilikleri, T+1 ginii en ge¢ saat 15:00°a kadar yerine
getirilmelidir. Teminat tamamlama son saati Borsa ve Takasbank tarafindan degistirilebilir.
Belirtilen zaman igerisinde sorumlulufunu yerine getiremeyen iiye, ihbara gerek kalmaksizin
temerriide diigmiis sayilir.

Fiziki teslimata konu sdzlegmelerde islem yapan iiye, takas yiikiimliiliigiinii T+3 giinii en geg saat
16:30°a kadar yerine getirmek zorundadir. Aksi halde ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis

saytlr.

Temerriit durumunda yitkiimliiliifiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda Takasbank
tarafindan temerriide diisen fiyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarin1 gekmesine izin verilmez.
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Yiikiimliiliiklerin belirtilen siireler icerisinde yerine getirilmemesi durumunda asagidaki nlemler
almabilir:

a. Temerriidiin giderilmesi amaciyla ilgili hesaplardaki tiim iglem teminatlan ve fiziki
teslimata konu alacak blokeleri Takasbank tarafindan re’sen kullamlir.

b. Varsa, hesaba ait degerleme dig1 nakit dig1 teminatlar ve/veya fiziki teslimata konu
kiymet alacak blokeleri nakde gevrilir.

c. Nakit diss teminat olmamasi halinde, temerriide diigen ilgili hesaba ait agtk
pozisyonlar, en az temerriide diiglilen tutari kargilayacak teminat agiga cikana
kadar, seans iginde ilgili iiye veya Borsa ya da Takasbank tarafindan likide
edilebilir ve agia ¢ikan nakit dis1 teminatlar Takasbank tarafindan gerektiginde
aym giin valorle nakde cevrilebilir. Temerriidiin kapatilmas1 amaciyla nakit disi
varhklarin satiyi veya pozisyonlann likidasyonu segeneklerinden hangisinin
kullanilacag ve kullanim sirasi, likidite ve kargilanmamis yiikiimliiliik tutan
dikkate almarak, Takasbank tarafindan serbestce belirlenir. Ilgili hesaba ait
pozisyonlarin kapatilip teminatlann nakde doniigtiriilmesinden sonra da
temerriidiin kapatilamamasi durumunda, takas iiyesinin, agig1 derhal tamamlamas:
istenebilir. Ilgili agifin takas ilyesi tarafindan tamamlanmamas: halinde, iiyenin
temerriide konu ilgili hesaplarmin, portfdy hesaplarmn veya tiim hesaplarnmn
Borsa tarafindan gegici olarak isleme kapatilmasi, agik pozisyonlarmmn likide
edilmesi, agifa ¢ikan teminatlarn nakde doniistiriilmesi, temerritde diisen iiyenin
Garanti Fonundaki nakit/nakit dig1 teminatlarina bagvurulmas: yéntemlerinden biri
veya birkag1 uygulanabilir. Yiikkiimliiliijiin hala kapanmamas halinde Takasbank,
takas iiyesinin Borsa nezdindeki kendisine ait oldugu belirlenen diger hak ve
alacaklarina bu yiikiimlilliiklerin tasfiyesi amaciyla bagvurabilir. Ilgili mevzuatta
yer alan yiikiimliiliiklerin tasfiyesine iliskin hilkiimler saklidir. Takasbank'in kendi
kaynaklan, takas siirecinde kullanilamaz, temerriit nedeniyle takas siirecinin
tamamlanamamasi veya ge¢ tamamlanmg olmasi nedenleri ile olugabilecek kayip
veya zararlardan Borsa veya Takasbank sorumlu tutulamaz.

Temerriit nedeniyle teminatlara ve/veya fiziki teslimata konu alacak blokelerine bagvurulmasi
durumunda, hangi varliklann 6nce kullamlacagim1 Takasbank belirler. Teminatlarin likidasyonu
icin teminatin ilgili olduBu spot piyasada temerriit satiginda uygulanan y6ntem de uygulanabilir.

Garanti Fonundan yapilacak 6demelerde, Garanti Fonu igleyisi ile ilgili esaslara uyulur.

Temerrilde diigen iiyenin likidasyon islemlerinin siirdiigii sirada, temerriide yol agan nakit
yiikiimlilliginiin Takasbank’a yatirilmak suretiyle yerine getirilmesi durumunda, likidasyon
iglemleri durdurulur.

Temerriit siiresince, takas iiyesinin pozisyonlarinin likide edilmesi agamasina gelindigi durumda,
takas iiyesindeki diger miigterilerin hesaplari, takas fiyesinin onay1 olmaksizin, baska bir takas

ityesine transfer edilebilir.

Miitemerrit taraf temerriit nedeniyle karsi tarafin, Takasbank’in ve Borsamin ugradigi zaran
kargilamak zorundadir.

Temerriit durumunda iglem teminatlarindan ve/veya Garanti Fonundan kargilanamayan tutarlar icin
Takasbank’in kendi kaynaklanna bagvurulmaz.
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9.11 Temerriide Diisen Uye I¢in Uygulanacak Kanuni Takip

Temerriide diisen iiyeye, T+1 giinii saat 15:00°dan EFT kapanisina kadar gecen siire i¢in BIAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararas: Para Piyasasinda olugan bir gecelik agirlikh
ortalama faiz oranlarindan en yilksek olanmin bir kati nispetinde temerriit faizi uygulanir. T+1
giinii EFT kapamgindan sonraki giinlerde kapatilan temerriit tutarlan i¢in BIAS Repo-Ters Repo
Pazarinda veya TCMB Bankalararas: Para Piyasasinda olugan bir gecelik agirhikli ortalama faiz
oranlarindan yliksek olammin 3 kati nispetinde temerriit faizi uygulanir. Fiziki teslimata konu
sozlesmelerden dolay1 temerriide diigen iiyeye T+3 giinii saat 16:30°dan EFT kapanigina kadar
gegen siire igin BIAS Repo-Ters Repo Pazarmda veya TCMB Bankalararas: Para Piyasasinda
olusan bir gecelik agirhikh ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin bir katt nispetinde
temerriit faizi uygulanir. T+3 giinii EFT kapamgindan sonra kapatilan temerriit tutarlar i¢in BIAS
Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasmda olusan bir gecelik agirlikh
ortalama faiz oranlarindan yiiksek olaninin 3 kati nispetinde temerriit faizi uygulamir.

Temerriit faizi hesaplamasinda temerriitte kalman siire iginde her giin i¢in o giin gegerli olan faiz
orami kullanilir. Minimum temerriit faizi 50 TL olarak tahsil edilir.

Temerriide diigen iiyenin itiraz1 igin verilen siire ii¢ i giiniidiir, Temerriide itiraz s6z konusu
oldugunda iiye Takasbank’a bagvurur.

Uyenin temerriide diigmesi durumunda, teminat tamamlama yiikiimliiligiiniin veya fiziki teslimat
yiikiimliiliigiiniin temerriitlii olarak yerine getirildiginin ertesi is giinii Takasbank iiyeye elektronik
ortamda temerriit faizini bildirir.

Temerriit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren en geg ii¢ i giinii i¢ginde Sdenir. Bu siire igerisinde
temerriit faizi 6denmemis ise, s0z konusu tutar iiyenin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesabindan re’sen alinir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit bulunmadig takdirde takas iiyesinin
portfty hesabmna iligkin iglem teminatlarina ve/veya Garanti Fonu katki payr olarak yatinlan
teminatlara bagvurulur.

Takasbank {iyenin temerriide diisme sayisim ve tutarlarint temerriit durumu olustuk¢a Borsaya
bildirir.

Uyeden temerritt faizi dolayisiyla tahsil edilecek tutar Borsa adina Garanti Fonuna, bu tutarin
giinliik nemas1 Borsa hesabina aktanmlir. Alacakh fiyeye yamlacak &demede meydana gelen
gecikme nedeniyle tahakkuk eden magduriyet demesi bu tutardan indirilir.

Takasbank, gerektifinde Garanti Fonundaki nakit varhiklan da kullanmak suretiyle, hesap
giincellemeleri sonucunda olusan tiim yiikiimliiliiklerini yerine getiren iiyelerin alacaklarm T+1
gimnii, fiziki teslimat sonucu olusan tiim yiikiimliilitkklerini yerine getiren iiyelerin alacaklarim T+4
giinii oder. Alacakli olan taraflara yapilmasi1 gereken &demeler hususunda, Borsa, Takasbank
ve/veya TCMB’den kaynaklanan teknik sebepler ve nakit digi teminatlarin nakde g¢evrilmesinin
gerekli oldugu haller harig, 6demenin T+1 Giinli EFT kapamg saatine kadar yapilamamasi
durumunda alacaklh olan iyeye, gecikme siiresince her giin itibariyle BIAS Repo-Ters Repo
Pazar’’'nda veya TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’'nda olugan gecelik airlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olaninin % 50 fazlas1 kadar tutar, temerriide diigen iiyeden alinan temerriit
faizinden kargilanmak suretivle magduriyet 6demesi olarak Gdenir. S6z konusu 6demeden vergi ve
diger yasal kesintiler diigiiliir.

9.12 Hesap Aktarmmi

Bir yatmmciya (sicile) ait liye nezdindeki hesabimn tiim agik pozisyonlarinin ve teminatlarimin, bir
bagka ilye nezdindeki hesabma aktarniimasina “hesap aktarimu”™ denir. Hesap aktarim islemi,
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Takasbank tarafindan tutulan kayitlar iizerinden, ilgili teminat hesaplanyla birlikte yapilir. Hesap
aktarimi asagidaki hallerde yapilir:

a) Iki veya daha fazla takas iiyesinin birlesmesi,

b) Takas iiyesinin takas iiyeliginden gekilmesi veya ¢ikarilmasi,

c) Takas iiyesi olmayan bir iiyenin takas iiyesi olmasi,

d) Takas iiyesinin iglemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasi,

e} Takas ityesinin verdigi takas garantisini kaldirmasi,

f) Takas garantisi veren iiyenin degismesi,

g) Takas iiyesinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya finansal durumunun
zayifladigina iligkin belirtilerin ortaya ¢ikmas,

h) Hakh gerekgelerin varhifi ve Takasbank’m kabulii sartiyla miisterinin talebi ve diger
olaganiistii haller.

Hesap aktarimi gergeklestirmeden 6nce her iki takas iiyesi de bu durumla ilgili Takasbank’a bilgi
vermek zorundadir.

9.13 Pozisyon Transferi

Bir saklama hesabi ile eslestirilen iglem hesab: adina yapilan islemler sonucunda saklama hesabi
nezdinde olusan pozisyonlar haricinde hesaplar arasinda pozisyon transferi yapilamaz. Farkli
liyeler nezdindeki islem ve saklama hesaplari igin ilgili Giyeler ve miigterileri arasinda bir sézlesme
imzalanmas: zorunludur. 86z konusu sdzlesmenin asgari unsurlan: ile uygulama esaslann Borsanin
uygun goriisii alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

Bir saklama hesabi ile eglestirilen iglem hesab1 adina yapilan iglemler sonucunda saklama hesabi
nezdinde olugan pozisyonlar ve teminat hesaplarindan dogan hak ve yiikiimliiliikler, Piyasa iglemi
neticesinde olusan agik pozisyonlardan dogan hak ve yiikiimliiliklerle aym kapsamda
degerlendirilir.

10. GARANTI FONU

Temerriit durumunda takas yikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde iglem teminatlarinin yani sira
kullanilmak amaciyla, bu Genelgede belirlenen esaslara gore isleyecek bir Garanti Fonu
olusturulmugtur.

Garanti Fonuna iligkin hitkiimler, katkida bulunan iiyelerin temerriidiin olustugu piyasa veya
sozlesmede agik pozisyonunun mevcut olup olmadifina veya islem yapma yetkisine sahip olup
olmadifina, katki paym 6demeye baslama tarihlerine bakilmaksizin tiim iiyelere uygulanir ve
Garanti Fonunda olusan fonlar islem géren tiim sézlesmelerde olusan temerriitler i¢in burada ve
ilgili Mevzuatta yer alan esaslara uygun olarak kullanilir. TCMBye iliskin istisnalar sakhdir.

10.1 Garanti Fonu Katk Paylan

Tiim takas tiyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalar zorunludur.

Uyelerin Garanti Fonuna yapacaklan katki miktar aldiklari pozisyonlardan kaynaklanan riskler ile
orantih olacaktir. Her bir iiye igin Garanti Fonuna konu risk degeri agagidaki gekilde hesaplanir:

Garanti Fonuna Konu Risk Degeri
Uyenin Bulundurmas Gereken Toplam islem Teminati Tutari x Garanti Fonu Risk Carpant
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Garanti Fonu Risk Carpani Takasbank tarafindan 0,15 olarak belirlenmistir ve Takasbank bu
carpam gerekli gordiigii durumlarda degigtirebilir,

Garanti Fonu katki paylar1 asgari ve degisken olmak iizere ikiye ayrilir:

a) Asgari Katk: Payn:: Bir iiyenin Garanti Fonundaki katki pay1, asgari katki pay:
tutarindan az olamaz. Takas iiyelerinin Garanti Fonunda bulundurmas: zorunlu
asgari katk: paylan 200 Bin TL olarak belirlenmistir. Asgari katki pay1 tutan
Takasbank tarafindan degistirilebilir.

b) Degisken Katka Payr: Garanti Fonuna konu risk degerleri hesaplama arahklarina
denk diigen tiyelerden, asgari katki payina ek olarak degisken katki pay: alinir,

Asagidaki tabloda (Tablo 11) Garanti Fonu katki payi yiiklimiiiliifiiniin hesaplanma y&ntemi ve
degisken katkt paymmin hesabinda esas alinacak hesaplama araliklar1 gosterilmektedir. 200 Bin
TL’den sonraki her bir aralik 100 Bin TL olarak artmaktadir. Ust simirlar icinde bulunduklan
aralifa dahildir.

Tablo 11:Garanti Fonu Katk: Pay: Yiikiimliliig

Hesaplama | Garanti Fonuna Konu | Toplam Katki Pay1 (TL)
Aralit Risk Degeri (TL)

1. Aralik 0-200 Bin 200 Bin

2. Aralik 200-300 Bin 200 Bin + (2-1) * 100 Bin
3. Aralik 300-400 Bin 200 Bin + (3-1) * 100 Bin
4. Arahk 400-500 Bin 200 Bin + (4-1) * 100 Bin
N. Arahk Onceki Aralik + 100 Bin 200 Bin + (N-1) * 100 Bin

N: Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

Garanti Fonu katki pay1 yiikiimliiliikkleri her giin sonu itibariyle giincellenir. Bir {ist arahga gecen
takas ityeleri belirlenir ve bu liyelerin Garanti Fonundaki katk: paylar1 kontrol edilerek, gerekli
durumlarda Takasbank tarafindan elektronik ortamda Garanti Fonu tamamlama ¢agrist yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylan hesaplanirken, takasm: garanti ettikleri piyasa
iyelerinin durumu da dikkate alinir. Asgari katki pay: tutari hesaplanirken, takasi garanti edilen
diger iiyelerin sayisina, takas {iyesinin kendi takas garantisi de dikkate alinarak 1 (bir) eklenir ve
bulunan rakam asgari katki pay: tutan ile ¢carpilir. Degigken katki pay: hesaplanirken, takasi garanti
edilen iiyelerin bulundurmasi gereken toplam islem teminat tutarlari ile takas diiyesinin
bulundurmasi gereken toplam iglem teminat tutarlan dikkate alinir.

10.2 Garanti Fonuna Katlka Pay: Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Garanti Fonuna katk: payi olarak kabul edilecek kiymetler asafidaki tabloda (Tablo 12) yer
almaktadir:
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Tablo 12:Garanti Fonu Katki Pay: Olarak Kabul Edilecek Kiymetler

Nakit/Nakit-dis1 | Katki Pay1 Cegidi Katki Pay1 Grubu Degerleme Katsayisi
Nakit TL TL 1,00
Nakit Digt Déviz (USD veya EUR) DVZ 0,95
Nakit Digi Hazine Bonosu HB 0,90
Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0,80
Nakit Disa Davize Endeksli Devlet Tahvili | DTE 0,80
Nakit Dis1 Daviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0,80
Nakit Dis1 Yatirim Fonu Katilma Belgesi YF-Likit 0,90
Nakit Dis1 Yatirim Fonu Katilma Belgesi YF-B Tipi 0,80
Nakit Dis1 Teminat Mektubu (TL) TM-TL 1,00
Nakit Dis1 Teminat Mektubu (DVZ) TM-Déviz 0,95

Bulundurulmasi zoruntu olan katki pay: toplaminin % 30°luk kismm nakit olmak zorundadir.

Déviz cinsinden Garanti Fonu katk: paylarina sadece ABD Dolan1 (USD) ve Avrupa Para Birimi
(EUR) kabul edilir.

Bulundurulmasi zorunlu olan diger (TL dis1) katki paymnin en fazla %57’si teminat mektubu olarak
verilebilir. Garanti Fonu katki pay1 olarak kabul edilecek teminat mektubunun TL veya doviz
cinsinden (ABD Deolann veya Euro)} diizenlenmesi, kesin, siiresiz ve Takasbank tarafindan
belirlenen igerikte olmasi gerekir. Katki pay: olarak kabul edilecek banka teminat mektoplarina
iligkin Takasbank’in diger borsalar ve piyasalarina iliskin diizenlemeleri ve limitleri gegerlidir.

Garanti Fonu igindeki nakit dis1 varliklar {iyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak degistirilebilir.
Nakit katk: pay: fazlasi giinliik olarak gekilebilir.

10.3 Garanti Fonu Kullanim Esaslar:

Garanti Fonu katki paylan sadece iiyelerin takas yiikiimliliikklerinin tasfiyesi amaciyla
kullanilabilir. Bu fonda tutulan katki paylar iiyelerin takas digindaki difer yiikiimliiliiklerinin
karsilanmas: igin her ne surette olursa olsun kullamlamaz. Bu fonun kurulus amac: ¢ergevesinde
kullanimina kisitlama getirilemez. Ancak miitemerrit {iyenin portfdy ve migteri hesaplarina kar
alacaklarimin aktarilmasinda iiyenin miigteri ve portfoy hesaplanndaki yerine getiriimeyen teminat
tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla olmas1 durumunda, bu iiyenin
miisteri ve portfdy hesaplarindaki kar alacaklarimin aktarilmasinda Garanti Fonu kullamlamaz.
Miitemerrit iiyenin miigteri ve portfGy hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tutarinin, kar
alacaklarindan daha az olmasi durumunda, tamamianmayan teminat tutarina denk diigen kadar kar
alacag igin Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutan agan kar alacaginin hesaplara aktarim: igin
Garanti Fonu kullanlabilir.

Garanti Fonundan yapilacak Gdemelerde, zaman oOncelifi esas ahmr. Daha once gerceklesmis
temerriitler tamamen tasfiye edilmedikce, bir sonraki giiniin temerriitleri icin deme yapilmaz. Bir
giin igindeki temerriit tutarinin Garanti Fonunun tutarimi agmasi durumunda &demeler oransal
olarak vapilr.

Temerriit nedeniyle Garanti Fonunun kullanilmasinda agagidaki siraya uyulur:
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a. Agilan iiye “bloke hesabi”ndaki bakiye, portfoy veya miisteri hesaplarinin temerriit
yiikiimliiliigiiniin kapatilmasinda re’sen kullanilir.

b. Oncelikle miitemerrit ifyenin Garanti Fonundaki nakit katki pay1 kullamilir.

c. Miitemerrit lyenin Garanti Fonu nakit katki payinin yeterli olmamas1 halinde,
diger iiyelerin Garanti Fonundaki nakit katki paylar: oransal olarak kullanilir.

d. Varsa miitemerrit iiyenin degerleme dig1 nakit-dig1 islem teminatlan likide edilerek
teminat eksigini kapatmak igin kullamlr.

e. Teminat eksigi halen kapatilamamigsa miitemerrit iiyenin ilgili hesabimmn varsa
pozisyonlarinin ve nakit-dig1 teminatlarinin likidasyon islemlerine bastanir.

f. Teminat eksigi olan hesabin tiim pozisyonlar kapatildif: halde halen teminat
cksigi varsa, bu kez ilgili miitemerrit iiyenin Garanti Fonundaki nakit-dis:
varliklan likide edilir.

g. Teminat eksikliginin devami durumunda miitemerrit iiyenin portféy hesabina
bagvurularak pozisyon ve teminatlarin likidasyonuna baglanir.

h. Eksik kalan teminat i¢in miitemerrit {iyenin Takasbank nezdindeki tiim hak ve
alacaklar kullanilir,

1. Eksik kalan kisim i¢in, Borsa ve Takasbank Karartyla diger takas iiyelerinin
Garanti Fonunda bulunan nakit-dis1 varliklarina oransal olarak bagvurulur.

Gerekli goritlmesi durumunda, Takasbank, onceki sirada isleme baglamadan ya da tamamlamadan
bir sonraki sirada belirtilen isleme baslamaya yetkilidir. Takasbank bu nedenle her hangi bir sekilde
sorumlu tutulamaz.

10.4 Garanti Fonu Katk Pay1 Tamamlama Yiikiimliliizii Esaslan

Takas iiyesinin Garanti Fonu katk: paylarinin;

a) Nakit-digt katki paylarmin piyasa fiyatlarindaki degisim nedeniyle deger
kaybetmesi,

b) Garanti Fonu katki paymnin kullanilmasi,

¢) Bulundurulmasi gereken katki pay:1 seviyesinin yiikselmesi (Garanti Fonuna konu
risk degerine gore iist araha gegis) veya difer nedenlerle siirdiirme seviyesine
(%90) veya daha altina diigmesi

durumlarinda, Takasbank tarafindan derhal ilgili takas iiyesinin katki payim bulunmasi gereken
diizeye kadar tamamlamas: i¢in elektronik ortamda katki pay: tamamlama ¢agris1 yapilir. Takas
ityesi katki pay1 eksifini Takasbank’in bildirimini takip eden ii¢ is giinii i¢inde tamamlar.
Temerriide diigsen takas iiyesi igin bu siire bir is giiniidiir.

Yiikiimliiliigiin yerine getirilmemesi halinde, TCMB Bankalararas: Para Piyasasi veya BIAS Repo-
Ters Repo Pazarinda olusan gecelik ortalama faiz oranlarindan yiiksek olamimn iki kat1 oraninda
temerriit cezasi uygulanir. Garanti Fonunun kullamlmasina sebep olan iiye igin ise, bu oran ii¢ kat
seklinde uygulanir.

Belirlenen siirenin sonunda Garanti Fonu temerriidiiniin devami ve/veya temerriit cezasmin
ddenmemesi halinde, iiye Borsaya bildirilir. Gerekli goriiliirse, Borsa islemieri durdurulabilir veya
takas iiyeligi dondurulabilir. Temerriit cezasinin siiresinde ddenmemesi halinde {iyenin Garanti
Fonundaki nakit dis1 katki paylan likide edilebilir veya sz konusu tutar ilgili {ivenin Takasbank
nezdindeki serbest nakit hesabindan re’sen tahsil edilebilir.

Garanti Fonundan temerriide diigen tiyenin ytikiimliligiiniin ifas1 icin 6deme yapilmas: halinde,
Garanti Fonu alacaklandinhir. Takasbank, Takas Uyelik Taahhiitnamesi, ilgili Y&netmelik ve diger
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mevzuat gergevesinde, alacagin tahsil edilmesi konusunda kanuni takibi ve gerekli diger islemleri
baglatir. Bu ¢ergevede uygulanacak hukuki prosediir Takasbank tarafindan belirlenir.

10.5 Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarninin Nemalandirilma Esaslan

Garanti Fonunda katki paylarmi olugturmak iizere bulundurulan nakit, para piyasalarinda
nemalandnlir. Nemalandinlma esaslar1 agagidaki gibidir:

a)
b)

Garanti Fonundaki nakit teminatin zorunlu karsihk tutan diisiildiikten sonra kalan
tutan, Takasbank tarafindan giin i¢inde en iyi gayretle degerlendirilir.

Nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandmlabilmesi igin, nakit katki paylan
Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Nakit katki paylarimn
erken saatlerde degerlendirilmesi halinde Garanti Fonuna bagvurulmasimin gerekli
oldugu durumlarda, Takasbank alacakh iiyelere 6deme yapabilmek igin gerekli
tutar1 borglanarak kargilayabilir. Bu durumda; iki faiz oram arasinda herhangi bir
olumsuz fark olugmus ise, bu fark Garanti Fonu nemasma kesinti olarak yansitilir.
Takasbank’in piyasa kosullar1 dolayisiyla borglanamamasi halinde alacakh iiyelere
bir sonraki ig giinii 6deme yapulir.

Net nema tutan (yasal ve varsa degerleme ile borglanma faizi arasindaki farka
iligkin kesintilerden sonra hesaplanan tutar), gecelik islemlerde degerlendirilen
nakit bakiyelere gore takas iliyelerinin oransal pay: dikkate alinarak ertesi giin
hesaplara yansitilir.

Biriken nema tutar giinliik olarak, tam ig giinlerinde saat 15:40’a kadar, yarim ig
giinlerinde ise 11:40’a kadar gekilebilir.

Aract kuruluglarin nakit katki paylarinin Takasbank nezdinde tutulmasindan ve
nemalandinimasindan dogacak vergi gibi yasal maliyetler ile Takasbank Fon
Yonetimi komisyonu nema oranmna yansitilir.

Olagandis1 pivasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kogullan
nedeniyle Takasbank tarafinda Garanti Fonu nakit katki paylarnm
degerlendirilmesi miimkiin olmaz ise, nema 6demesi yapilmaz.
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EK-1: HATALI iSLEM DUZELTMESI BASVURU FORMU

BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

ISTANBUL

Borsamz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda .../........... tarihinde bilgileri asagida verilen islemde
hesap numaras tarafimizdan hatah olarak girilmigtir. Hatal: iglemin diizeltilmesi igin, hatal: islem
gergeklestiren hesap ile islem gerceklegmesi gereken hesap arasinda, hatali iglemin fiyati esas alinarak
Borsa tarafindan aym miktarda ters islem gergeklestirilerek hatanin giderilmesini talep ediyoruz.

Borsa tarafindan gergeklestirilecek islem neticesinde olusacak Borsaniza ait defter, kayit ve belgelerin
kesin ve gegerli delil olacagini, hatali iglem diizeltmesi dolayisiyla olugacak her tiirlii islemi ve
sonuglarim kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Yetkili Imzalar:

Hatali olarak ger¢eklesen igleme iligkin bilgiler:

Sira | Islem | Sozlesme | Islem | Alig/Satis | Fiyat | Miktar { Hatali Islem Hatah Islem Pozisyon
No | Tarihi No A/S Gergeklestiren | Gergeklegtiren | Kapatici E/H
Islem Hesabr | Saklama Hesaln
No. (1) No. (1)
Hatali iglem diizeltme talebi:
Sira | Sizlesme Fiyat Miktar Satica Pozisyon Alict Pozisyon
No Sakilama Kapatica Saklama Kapatic1 E/H
Hesap No E/H Hesap No
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EK-2: VADELI ISLEM VE OPSiYON PiYASASI (VIOP) UYELIK TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL A.$. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsa Istanbul A.S. (Borsa) biinyesinde olusturulan "Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP)"na
(Piyasa) iiye olarak kabul edilmemiz halinde;

1. Piyasada gergeklestirilecek tiim islemier icin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul), Borsa ve
Borsa tarafindan segilecek Takas Merkezi tarafindan ¢ikanlan teblig, yonetmelik, genelge ve ilgili
difer mevzuat hiikiimleri ile isbu taahhiithame sartlarmin uygulanacagini; Kurul, Borsa ve Takas
Merkezinin s6z konusu mevzuat: yorumlamaya, agiklik bulunmayan hususlarda genel hiikiimleri de
g6z Oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye yetkili
oldugunu,

2. Bu Piyasada gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak Borsanin her tiirlii diizenleyici nitelikte
idari yetkiye sahip oldufunu ve s6z konusu yetkinin kullanilmasmna karsi herhangi bir itiraz
hakkimizin bulunmadigini,

3. Borsada igslem yapmak iizere Sirketimiz tarafindan gorevlendirilen ve Borsaya bildirilen
temsilcilerimizin gergeklestirdigi islemler ile difer emir iletim vasitalariyla gerceklestirilen her tiirlii
Borsa igleminden dogan yiikiimliiliikler agisindan sinirsiz sorumlu oldugumuzu, Borsa tarafindan talep
edilen tiim gartlan ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegimizi,

4, Piyasa iglemleri ile ilgili Kurul Personeli, Borsa personeli veya Borsa tarafindan yetkili
kilinacak kuruluslar tarafindan yapilacak her tiirlii gézetim ve denetim ile banka hesaplarimiz, bilango,
kar ve zarar hesaplarimiz ile kanuni defterlerimiz iizerinde yapilacak her tiirlii incelemeyi kabul
ettifimizi ve istenilen her tiirlii bilgi ve belgeyi talep tizerine ibraz edecegimizi,

5. Sirketimizce, Ana Pazar veya Ozel Emir flan ve Ozel Emir Pazarlarmna iletilen, tarihli veya
iptale kadar gegerli 6zellifi olmayan herhangi bir alim satim emrinin, Piyasa kapamigina kadar
karsilanamamasi halinde, ertesi iglem giinii icin de gegerli sayilmayarak Piyasa kapanmiginda otomatik
olarak iptal edilmis sayilacagini, taraftmizdan iletilen emirlerin Piyasa diizenlemeleri gergevesinde her
an kargilanmis olabilecegini, ger¢eklesmis emirlerde herhangi bir degisiklik yapamayacagimzi,

6. Borsanin belirledigi risk seviyelerini asmamak kosuluyla, sirketimiz ve miigterilerimiz adina
yatirilan iglem teminatlan kadar risk alabilecefimizi, girketimiz ile takas ve saklama hizmeti
verdigimiz miisterilerimiz adina yatirdifimuz teminat tutarlarimin ve hesap risk durumlarnin takip
edilmesiyle miikellef oldufumuzu, Borsamin alinacak bir pozisyonun gerektirdigi teminatin, iglem
gerceklesmeden once, belirlenen kompozisyonda girketimizce yatirilmasim isteyebilecegini, Borsanin
teminatin yatirilmamasi durumunda islemin gergeklesmesine miisaade etmeyebilecegini, islem
teminatlannin Takas Merkezine yatirildiklar1 andan itibaren miilkiyetlerinin de Takas Merkezine
nakledilmis olacafini pesinen kabul ettifimizi, teminat olarak kullamlma amaciyla smmrh olmak
kaydiyla, temerriit halinde, Takas Merkezinin miilkiyetleri nakledilen teminatlar paraya gevirme ve
alacagindan mahsup etme hakkina sahip oldugunu, islem teminatlanimin Takas Merkezi tarafindan iade
edilmesi gerektiinde aynen degil misli olarak iade edilecegini,

7. Sirketimizce ve takas-saklama hizmeti verdigimiz miisterilerce, Piyasada yapilan herhangi bir
islem sonucu, fizerinde anlagilan miktarda nakit ya da menkul kiymetin iglem sonrasi takas siiresi
icinde, ilgili hesap sahibince 6denememesi veya tevdi edilememesi durumunda ve/veya 6demelerin
tatili, 6demeden acz, haciz ve iflas hallerinde, ilgili mevzuat gergevesinde; Takas Merkezinin, ilgili
saklama hesabina ait her tiirlii nakit ve nakit dis: iglem teminatiarmi, fiziki teslimata konu kiymet
alacak blokelerini, agik pozisyonlar1 Garanti Fonundaki girketimiz pay: iizerinden mahsuba yetkili
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oldugunu, buna ilaveten Borsa tarafindan yapilan diizenlemelerde belirlenecek sekil ve oranlarda
temerriit faizi 6deyecegimizi,

8. Herhangi bir 6dememezlik halinin bagkaca bir ihtara gerek kalmadan temerriit tegkil edecegini
ve Borsamn bu durumda temerriit faizi tahakkuk ettirebilecegini, yiikiimliiliklerimizi yerine
getirmememiz durumunda uygulanacak diger hiikiimler sakli kalmak iizere Takas Merkezi veya
Borsanin tarafimiza veya misterilerimize ait agik pozisyonlari tarafimizin veya ilgili miisterilerimizin
izni ve/veya onay1 aranmaksizin re’sen kapatmaya, tarafimiza veya misterilerimize ait agik emirleri
iptal etmeye yetkili olacagmn,

9. Sirketimizce takas ve saklama hizmeti verilen hesaplara ait risk hesaplamasinda Borsa ve
Takas Merkezi tarafindan tespit edilerek her iglem giinii ilan edilecek uzlagma fiyatlan ve diger
parametrelerin esas alinacagini, riskli duruma diigen hesaplar igin Borsa tarafindan agik emirlerin iptal
edilmesi dahil, getirilecek islem kisitlarina uyacagimizi, Takas Merkezi tarafindan ilave islem teminati
talep edildigi takdirde, 6ngoriilen siire igerisinde talep edilen miktar ve nitelikte ilave iglem teminatini
yatiracafimizi ve Borsa ve Takas Merkezi tarafindan getirilen diger sartlar ve yiikiimliliklere
uyacagimizi,

10. Borsanin ilgili mevzuat ¢ercevesinde iglem goéren sozlegmelerin vade bitim tarihlerini
belirlemeye, belirlenmis olan vade bitim tarihlerini degistirmeye, agik pozisyonlarin tasfiye edilmesini
saglamaya, sozlesmelerde islemleri durdurmaya, agik emirleri iptal etmeye, uzlagsma ySntemini ve
teslim edilecek sermaye piyasasi araciin nicelik ve niteligini degigtirmeye yetkili oldugunu,

11. (Ozsermaye halleri neticesinde bir sozlesmedeki pozisyonlarn diger bir sézlesmeye
aktarilabilecegini, 6zsermaye uyarlamalan sonrasinda sdzlegmelerin biiyiiklik, fiyat, prim fiyati ve
kullamim fiyatlarninda degisiklik yapilabilecegini, teslim edilecek kiymetin nitelik ve niceliginde
degisiklik olabilecegini, yapilacak degigiklikleri miisterilerimize bildirecegimizi, uyarlamalar
sonrasinda lehte veya aleyhte farklar olugabilecegini, fark olugmasi durumunda herhangi bir talepte
bulunmayacagimizi,

12. Sirketimizce takas ve saklama hizmeti verilen hesaplar tarafindan Piyasada alinmig olan agik
opsiyon pozisyonlar1 ig¢in Takas Merkezinden gelecek kullanim talep eglestirmesi talimatlan
dogrultusunda, ilgili hesaplar agi1sindan dogan yiikiimliiliiklerin, Takas Merkezince belirlenen esaslar
cercevesinde ve zamaninda gergeklestirilmesini saglayacagimizi, bu siiregte gecikme yaganmasi
halinde isbu Taahhiitnamenin 7nci maddesinde yer alan taahhiitlerimizin gecgerli olacagim,

13. Sirketimizce iglem, takas ve saklama hizmeti verilen hesaplar icin yapilacak islemlerde Borsa
ve Takas Merkezi tarafindan piyasa veya sicil bazinda uygulanacak pozisyon limitlerine ve pozisyon
limitlerinin asilmas1 halinde Borsa ve Takas Merkezi tarafindan belirlenen islem kisitlarina
uyacagimizi,

14, Piyasada gerceklestirilecek her iglem i¢in Borsanin tespit ederek yaymmlayacag: oranda borsa
pay1 ve iglemlerden kaynaklanacak sair iicretleri ilgili diizenlemelerde belirtilen siirelerde
ddeyecegimizi,

15. Piyasada, iglemlerin herhangi bir asamasinda dogabilecek Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi ile iglemlerden kaynaklanan sair vergi ve yiiktimliiliiklerin tarafimmzca 6denecegini,

16. Piyasada iglemlerin, Borsa tarafindan hazirlanarak tarafimnza gonderilen iglem bilgilerini
igeren raporlar ile kesinlik kazanacagini,

7. Borsamin gonderdigi veya islem sistemi tarafindan iiretilen islem teyitlerinin veya islem

bilgilerini igeren raporlarn tarafimiza ulasmasindan sonra hata, hile ve iktisadi miizayaka
iddialarimizin Borsa tarafindan kabul edilmedikge gegerlilik tagimayacagn,
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18. Piyasada, Borsa tarafindan tespit edilen ¢aliyma saatleri digndaki taleplerimizin dikkate
alinmayacagim, bu saatlerin Borsaca tarafimiza bildirilerek her zaman degistirilebilecegini,

19. Piyasada gergeklestirilecek iglemlerden kaynakl: anlagsmazliklarin ¢oziimiinde Borsa ve Takas
Merkezi kaynakl: raporlarin ve kayitlarin miinhasiran gegerli ve kesin delil olarak kabul edilecegini,

20. Ilgili mevzuat hiikiimlerine ve bu taahhiitname sartlarina aykinn davranmamiz halinde higbir
itiraz hakkmmiz olmaksizin Borsann tek tarafli islemiyle Piyasa iiyeliginden ¢ikanlabilecegimizi,

21. Bu taahhiitnamede yer almayan hususlarda Borsa mevzuati ve ilgili diger mevzuatta yer alan
hitkiimlerin uygulanacagini, s6z konusu mevzuatta degisiklik olmas1 durumunda degisen hiikiimlere

tabi olacagimzi

kabul ettigimizi beyan ve taahhiit ederiz.

Yetkili imzalar

76



EK-3: VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI (VIOP) ELEKTRONIK RAPOR
DAGITIMI TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL A.$. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

...... LA

................... e e e OlAAK Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda (VIOP) yaptifimiz iglemlere ait Iglem Defterlerini Internet iizerinden, e-mail ve Borsa
Istanbul WEB sitesi aracihig ile almak istiyoruz.

Bu iglem nedeniyle, yukarida bahsedilen bilgilerin internet ortaminda herhangi bir nedenle sirketimize
ulagmamas: ve/veya Borsa Istanbul tarafindan sirketimize ulagtirilamamasi, ulastirilan bilgilerin eksik
ve/veya yanlig olmasi, bu islemler sirasinda bilgilerin iigiinci kisilerin eline gegmis olmasi hallerinde
Borsa Istanbul’a hukuki ya da cezai herhangi bir sorumluluk izafe etmeyecegimiz gibi, isbu iglem
nedeniyle Borsa Istanbul nezdinde dogrudan veya iigiincii kisilerin eylemleri ve islemleri sonucu
dogacak her tiirlil zarar tazmin edecegimizi, kusuru, ihmali bulunsa dahi, Borsa Istanbul’dan herhangi
bir talepte bulunmayacagimizi kabul ve beyan ederiz.

Gerekli islemlerin yapilmasimi arz ederiz.

Saygilanmizla,

Sirket Yetkilisi :
Unvam

Imza
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Ek-4 : BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI PIYASA YAPICILIK
TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL A.$. GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsaniz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’na piyasa yapicis: olarak kabul edilmemiz halinde;

1. Gergeklegtirilecek tiim iglemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul), Borsa ve Borsa
tarafindan segilecek Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri
tim diizenleme hiikiimleri ile bu taabhiitname sartlarinin uygulanacagini, Kurul ve Borsa
Yonetim Kurulu'nun séz konusu hilkiimler ve sartlamn yorumlamaya, agiklik bulunmayan
hususlarda genel hitkiimleri de goz oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay:

diizenlemeye ve ydnlendirmeye yetkili oldugunu;

2. Borsanm ilgili Mevzuat cercevesinde Borsada gerceklestirilecek islemlerle ilgili olarak her

tiirlii diizenleyici ve degistirici yetkiye sahip oldugunu;

3. Borsada islem yapmak i{izere Sirketimiz tarafindan gorevlendirilen temsilcilerimizin
gerceklestirdikleri Borsa islemlerinden dofan yiikiimliiliikkler agisindan sinirsiz sorumlu
oldufumuzu, Borsa tarafindan talep edilen tiim sartlar1 yerine getirecegimizi; temsilcinin
sisteme baglanmak i¢in kullandigi kullanici kodu ve gifrenin muhafazasinin sorumlulugunun
Sirketimize ait oldugunu, kullanici kodu ve sifrenin temsilcinin nzas: ile veya rizas1 diginda 3.
sahislarin eline gegmesi ve/veya devredilmesi suretiyle piyasa yapici hesaplannin yetkisiz
kigiler tarafindan kullamilmasindan dogacak hukuki ve/veya maddi zararlardan Sirketimizin

sorumiu oldugunu;

4. Piyasa yapicilik yetkisinin enstriiman, sézlesme tipi ve/veya sozlesme tiirli ve/veya stzlesme

vadesi bazinda Borsa tarafindan ihdas edilebilecegini;

5. Sadece basvurulan ve Borsa Yonetim Kuruiu tarafindan kabul edilen sézlesme tipi ve/veya
sozlesme tiirii ve/veya sOzlesme vadelerinde piyasa yapicilik gbrevinin yerine getirilecegini,
yetki almmamig sdzlesme tipi, tliri ve vadelerinde piyasa yapicihk faaliyetlerinin

yiiriitiilmeyecegini;

6. Borsanin piyasa yapicilarin performanslarim Borsanin belirleyecegi kriterlerle ve Borsanin

belirleyecegi donemlerde Glgebilecegini ve performanslari yeterli bulunmayan piyasa

78



10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

yapicilarin piyasa yapicilik yetkilerinin tek tarafli olarak Borsa tarafindan iptal edilebilecegini,
ayrica Kurul, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan mevzuat ve benzeri diizenlemelere
uyulmadiginin tespiti halinde de piyasa yapicilik yetkisinin Borsa tarafindan tek tarafh olarak
iptal edilebilecegini;

Piyasa yapicihik taahhiidiinden vazgecmek istememiz halinde Borsa’ya yazih olarak miiracaat
edecegimizi, ancak Borsa Y&netim Kurulunun onaymdan sonra piyasa yapicilik gérevimizin

sona erecegini, Yonetim Kurulu kararina kadar piyasa yapicilik gérevimizin devam edecegini;

Piyasa yapicilik gorevimizi yiiriitiirken miigteri ve diger sirket portfSy hesaplarindan bagimsiz
piyasa yapicihk faaliyetlerini yiiriitiiimesi igin bir piyasa yapici hesabi (hesaplar)

kullanacagimizi,
Piyasa yapici hesaplardaki pozisyonlarin bagka hesaplara aktarilmayacagini;

Piyasa yapicilik yetkisi aldigimiz sdzlesmeler igin Borsa tarafindan belirlenen yiikiimliilikleri

yerine getirecegimizi,

Borsa Y6netim Kurulu tarafindan belirlenecek pozisyon limitleri ile simrli olunacagini ve bu

limitlerin Borsa Yonetim Kurulu tarafindan her an degistirilebilecegini;

Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek performans kriterlerine uyma konusunda azami
Ozeni gosterecefimizi, Borsa Ydnetim Kurulunca belirlenecek bagkaca kriter ve kurallarin

tiimiine uyacagimizi;

Piyasa yapicilik faaliyetlerini yiiriittiigiimiiz piyasa yapici hesabinda (hesaplarinda) piyasa
yapicihk gGrevlerimizin yerine getirilebilmesini teminen yeterli miktarda teminat

bulunduracagimiz;

Borsanin piyasa yapic1 iiyelere tamiyacagi avantajlarin her an Borsa Yonetim Kurulu

tarafindan kaldirilabilecegini;

Piyasa yapici hesabimizla (hesaplarimizla) ilgili temerriit olusmas: halinde imzaladigimiz

Uyelik Taahhiitnamesi’nde yer alan hiikiimlerin gegerli oldugunu;

Nakit uzlagma yerine fiziki teslim uygulamasi s6z konusu oldugunda diger miisteri ve portfoy
hesaplarina uygulanan hitkiimlerin piyasa yapicihik faaliyetlerini yiirittiigimiiz piyasa yapici

hesab1 (hesaplan) i¢in de gegerli oldugunu;
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17. Bu taahhiitnamede yer almayan hususlarda Borsa Ynetmeliginde ve ilgili difer mevzuatta yer
alan hiikiimlerin uygulanacagini, s6z konusn mevzuatta degisiklik olmas: durumunda degisen

hiikiimlerin tarafimiza uygulanacagini;

18. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa ve Takas Merkezinin kayitlanimin gecerli ve Hukuk Usulii
Muhakemeleri Kanunu’nun 287. maddesi uyarnca kesin delil niteliginde olacagmi kabul,

beyan ve taahhiit ederiz.

Yetkili imzalar, Sirket Unvani ve Késesi
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