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1 AMAC

(1) Bu diizenlemenin amaci Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin isleyis
esaslarini ve kurallarin1 diizenlemektir.

2 KAPSAM

(1) Bu diizenleme, Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem gérmesine karar verilen borglanma
araglari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari, kira
sertifikalari, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikalari ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alim satimina iliskin emir ve islem kurallar1 ile kesin alim, kesin satim, taahhiitli islem geri
alma taahhiidii ile satim, taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim, repo ve ters repo
islemlerinin gergeklestirildigi pazarlarin isleyis esaslarini belirler.

3 DAYANAK

(1) Bu diizenleme 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi ile Borsa Istanbul A.S.
Borg¢lanma Araglar1 Piyasast YoOnergesi’'ne dayanilarak ¢ikarilmigtir.

4  TANIMLAR VE KISALTMALAR

(1) Bu diizenlemede gecen;
a) Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Borsa Yonetmeligi: Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Yo6netmeligi’'ni,

¢) DIBS: Devlet i¢ borglanma senetlerini,
¢) Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii'nii,

d) Genel Miidiirliik: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii’nii veya ilgili Genel Miidiir
Yardimcisi’'ni,

e) Hazine: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligini,

f) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

g) Kirli fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 da igeren fiyati,
g) Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

h) Likidite senetleri: TCMB acik piyasa islemleri ¢er¢evesinde TCMB nam ve hesabina
¢ikarilan para politikas1 aracini,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

i) Pazar: Islem goren yatirim araglarmn tiirlerine, isleyis esaslarina veya belirlenen diger
Ozelliklerine gore Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Alim Satim Sistemi iizerinde olusturulan
elektronik alim satim ortamini,
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j) Piyasa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi Borglanma Araglar1 Piyasasini,
K) Repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri alma taahhiidii ile satimini,

[) Taahhiitlii islemler: isleme konu olacak sermaye piyasasi aracinin énceden belirli oldugu,
islemin bitig valoriinde araya islemden vazgegme hakkina sahip ticiincii bir tarafin dahil oldugu
geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim islemlerini,

m) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

n) Takas fiyat1: Islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyati,

0) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

6) Temiz fiyat: islemis faizi veya birikmis kiray1 icermeyen fiyati,

p) Ters repo: Sermaye piyasasi araglarinin geri satma taahhiidii ile alimini,

r) TLREF: Tirk Lirast Gecelik Referans Faiz Oranini,

s) BIST TLREF Endeksi: TLREF orani getirisini takip edebilmek amaciyla hesaplanan endeksi,
s) Uye: Borglanma Araglar1 Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen yatirrm kurulusunu,

t) Valor: Bor¢lanma Aracglari Piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin takas tarihini

ifade eder.

5 BORCLANMA ARACLARI PiYASASINDA IiSLEM YAPABILECEK
KURULUSLAR

(1) Borsa Yonetmeligi ve konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca islem yapma
yetkisi verilmis yatirim kuruluglart ile TCMB Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem yapabilir.

5.1 Basvuru Prosediirii

(1) Borglanma Araglar1 Piyasasi biinyesindeki pazarlarda islem yapmak isteyen banka ve aract
kurumlar, Borsa Istanbul A.S.’de islem yapma yetkisi verilmesine iliskin diizenlemeler
cergevesinde bagvuru yaparlar.

6 TEMSILCILER

(1) Borsa Yonetmeligi ve konuya iliskin diger Borsa diizenlemeleri uyarinca gerekli sartlart
yerine getirenler Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda temsilci olarak islem yapabilir.

7 PAZARLAR

(1) Borglanma Araglar1 Piyasasi biinyesinde asagida bulunan pazarlar isletilir.

a) Kesin Alim Satim Pazari

b) Repo Ters Repo Pazari
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¢) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

¢) Pay Senedi Repo Pazari

d) Uluslararasi Tahvil Pazar1

e) Taahhiitlii islemler Pazar

f) Gozalt1 Pazari

g) Nitelikli Yatirimeiya Thrag Pazar

8 PIYASA GENEL ISLEYIS ESASLARI

8.1 Islem Gorebilecek Sermaye Piyasasi Araclar: ve islemlere Iliskin Esaslar

(1) Sermaye piyasasi araglar1 Piyasa’da kotasyon diizenlemeleri ve bu diizenlemede belirtilen
esaslar ger¢evesinde islem goriirler.

(2) Genel Miidiir Piyasa’da islem gormekte olan sermaye piyasasi araglari i¢in pazar bazinda
islem gormeme karari alabilir.

(3) TCMB, Hazine, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ve Hazine tarafindan
gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari ihrag giinii veya ihale/dogrudan satis yoluyla ihrag edilmeleri
halinde satis sonuglarinin ilan edildigi andan itibaren ilgili pazarda islem gérmeye baglar.
Aynistirilmis kuponlu/kira 6demeli sermaye piyasasi araglar1 Piyasada ayristirilmis hali ile
anapara ve kupon/kira ddemesi olarak ayri ayri islemlere konu edilebilir, birlikte islem
goremez.

(4) Ugiincii fikrada belirtilenler disindaki sermaye piyasasi araglarmin islem gorecekleri tarih
KAP’ta ilan edilir.

(5) Borsa’da ve Borsa disinda halka arz edilmeksizin ihrag edilen sermaye piyasasi araglari
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda yalmizca Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilar arasinda alim satima konu olabilir. Bu kosul islem yapan yatirnm kuruluslart
tarafindan saglanir.

(6) Piyasa’da islem yapan kuruluslar islem sirasinda birbirlerini bilmezler. Islem gerceklestiren
taraflara, islem gerceklesmesini takiben, islem bilgileri ile birlikte karsi liye bilgisi de verilir.
Gergeklesen isleme taraf olmayan kuruluslar islem bilgilerini takip edebilir ancak islem
taraflarini 6grenemezler.

(7) Pazarlarda kullanilacak fiyat tipleri, fiyat ve getiri hesaplamalar1 ve formiiller Ek 1°de
belirlenmistir. Piyasa’da islem goren sermaye piyasasi araglarinin vade veya kupon tarihlerinin
degismesi, kupon veya itfa 6demelerinin yapilamamasi, dtelenmesi veya one alinmasi ya da
erken itfaya tabi tutulmalari gibi durumlarda Genel Miidiirliikk karariyla sermaye piyasasi
aracinin islem gordiigi fiyat tipi degistirilebilir. Bu durum KAP’ta ilan edilir.
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8.2 Emir Iletimi ve islem Saatleri

(1) Piyasa’da emir iletimi ve islemler hafta i¢i her giin saat 09.30 ile 17.30 arasinda yapilir.
Ayni giin valorlii veya ayni giin baslangic valorlii emir iletimi ve islemler ile ileri valorlii veya
ileri baglangi¢ valorlii emir iletimi ve islemlerin gerceklestirilebilecegi saatler asagidaki tabloda
yer almaktadir. Yatirim fonlarma ait ayn1 giin valorlii veya ayni giin baslangic valorlii emir
iletimi ve islemler, ileri valorlii veya ileri baslangi¢ valorlii emir iletimi ve iglemlerin
gerceklestirilebilecegi siirelerde yapilabilir.

Ayni1 Giin Valorli fleri Valérlii

Kesin Alim Satim Pazari

Gozalt1 Pazari
Repo Ters Repo Pazari 09.30 — 14.00 09.30-17.30
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Taahbhiitlii islemler Pazar1

Pay Senedi Repo Pazari 10.00 — 14.00 10.00-17.30
Uluslararasi Tahvil Pazar1 - 09.30-17.30
Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari 09.30 — 14.00

(2) Acik piyasa islemleri cercevesinde, Repo Ters Repo Pazari ve Taahhiitlii islemler Pazarinda
saat 09.00 ile 09.30 arasinda TCMB tarafindan sisteme emir iletilebilir. S6z konusu zaman
diliminde TCMB disindaki tiyeler tarafindan sisteme emir iletilemez. Aksi durumda, TCMB
disindaki tiyeler tarafindan iletilen emirler ve bu emirler sonucu gerceklesen islemler Borsa
tarafindan iptal edilir.

8.3 Emir ve islem Tiirleri

(1) Piyasa biinyesindeki pazarlara kesin alim, kesin satim, repo, ters repo, taahhiitlii islem
emirleri ile 6zel islem emri ve baglayict olmayan emir tiirinde emirler iletilebilir. Takas
fiyatinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 valérler i¢in emir iletilemez.

(2) Piyasa’da, birinci el piyasa igslemleri, kesin alim, kesin satim, repo ve ters repo iglemleri ile
taahhiitlii islemler gerceklestirilebilir.

8.4 Emir Tipleri
(1) Piyasa’da limitli emir, piyasa emri ve dengeleyici emir olmak {izere ti¢ tip emir iletilebilir.
(2) Limitli emir, kesin alim ve kesin satim islemleri i¢in, fiyat veya getiri ile nominal tutar

belirtilerek; repo ve ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler icin, oran, islem tutar1 ile emrin
iletildigi pazara bagl olarak sermaye piyasasi aracinin tanimi ve fiyati belirtilerek iletilir.

(3) Piyasa emri, kesin alim ve kesin satim islemleri icin fiyat veya getiri belirtilmeksizin,
nominal tutar belirtilerek; repo ve ters repo islemleri ve taahhiitlii islemler i¢in oran ve emrin
iletildigi pazara baglh olarak sermaye piyasasi araci fiyati belirtilmeksizin, islem tutari ve emrin
iletildigi pazara bagli olarak sermaye piyasasi aract tanimi belirtilerek iletilir. Sistemde

4164



HALKA ACIK

bekleyen pasif emirlerle kismen veya tamamen karsilasabilir. Piyasa emrinin ger¢eklesmeden
kalan kism1 otomatik olarak iptal edilir.

(4) Dengeleyici emir, tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda, denge fiyatinin
belirlenmesi siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde
karsilanmadan kalan emirler ile esleserek isleme doniisebilen emir tipidir. Bu tip emirler, piyasa
emri veya limitli emirlerle eslesebilir, eslesme fiyatindan kalan emirler bittiginde veya eslesme
fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesebilirler. Kesin alim ve kesin satim iglemleri
icin fiyat veya getiri belirtilmeksizin, nominal miktar belirtilerek iletilir. Dengeleyici emrin,
eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan kismi1 otomatik olarak iptal edilir.

(5) Limitli emir, piyasa emri ve dengeleyici emir ile birlikte kullanilmak iizere asagida
tanimlanan 6zel kosullarla da emir iletilebilir.

a) Kalan1 iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte gerceklesmeyen kisminin iptal edilmesi
kosuludur.

b) Gergeklesmezse iptal et: Emrin tamamen gergeklesmesi kosuludur. Emrin iletilmesiyle
birlikte tamamen gerceklesmemesi halinde tiimii iptal edilir.

8.5 Emir Degisikligi
(1) Piyasa’ya iletilen emirlerden karsilanmamuis olanlar ve kismen karsilanmis emirlerin kalan
kisimlar1 degistirilebilir. Ancak emrin hesap tipi, hesap kodu ve hesap no alanlar

degistirilemez. Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda eslestirme asamasinda emir
degisikligi yapilamaz.

(2) Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararasi Tahvil Pazari, Gozalt1 Pazar1 ve Nitelikli Yatirimciya
Thrag Pazari’nda; emrin fiyat1 veya getirisindeki degisiklik, nominal tutarindaki artis hallerinde
emrin Onceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya nominal tutarin azaltilmasi emrin
onceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(3) Repo Ters Repo Pazar1 ve Pay Senedi Repo Pazari’nda; emrin oranindaki degisiklik,
tutardaki artig hallerinde emrin 6nceligi kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya tutarin
azaltilmas1 emrin 6nceliginin kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

(4) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ve Taahhiitlii islemler Pazari’nda; emrin oram ile
sermaye piyasast aract fiyatindaki degisiklik, tutarindaki artis hallerinde emrin o6nceligi
kaybolur. Bilgi alaninin degistirilmesi ve/veya tutarin azaltilmast emrin Onceliginin
kaybedilmesi sonucunu dogurmaz.

8.6 Emirlerin iletilmesi, Islem Yontemleri, Oncelik ve Eslesme Kurallari

(1) Uye temsilcileri emirlerini, alim satim sistemi terminalleri veya uzak erisim arayiizii
kanaliyla iletirler.

(2) Miisteri hesabina emir girisi yapilmasi durumunda “Emir Giris” penceresinde hesap tipi ve
hesap kodu alanlarinda miisteriler i¢in tanimlanan kodun segilmesi ve hesap no alanina
miisteriyi tanimlayici bilgilerin girilmesi zorunludur.
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(3) Sermaye piyasasi araglarinin alim satiminda "tek fiyat" ve "c¢ok fiyat" islem yontemleri
uygulanir.

a) Tek fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan
belirlenen zaman dilimleri boyunca toplanarak giin i¢inde bir veya birden fazla kez tekrar
edilmek suretiyle en ¢ok islem miktarin1 gergeklestirecek sekilde ve oncelik kurallarina uygun
olarak belirlenen tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yoOntemidir. Bu ydntemin
uygulanmasinda; alim satim emirleri belirlenmis kurallar ¢er¢evesinde sisteme iletilir ve emir
toplama siiresi boyunca islem gergeklesmez, emir toplama siiresi boyunca sisteme iletilen
emirlerin iptal edilmesi ve degistirilmesi miimkiindiir. Emir toplama sona erdikten sonra en ¢ok
islem miktarmin gerceklesmesini saglayan tek fiyat (denge fiyati) belirlenir ve ilan edilir. ilgili
emir toplama siiresi sonrasindaki eslestirme siirecinde tiim islemler, bu fiyat {izerinden 6ncelik
kurallarina gore gerceklestirilir.

b) Cok fiyat yontemi, bir sermaye piyasasi araci i¢in iletilen emirlerin Borsa tarafindan
belirlenen islem siireleri boyunca siirekli bir sekilde, oncelik ve islem kurallarina uygun olarak
farkli fiyat seviyelerinden eslestirilmesi yontemidir. Alim satim emirleri belirlenmis kurallar
cercevesinde iletilir ve emirler, iletildikleri anda sistemde bulunan diger emirler ile tamamen
veya kismen Oncelik kurallar ¢ergevesinde esleserek isleme doniisebilir.

(4) Pazarlarda emirler tek fiyat veya ¢ok fiyat yontemi esaslar1 dogrultusunda eslesebilir. Bu
Prosediir’de 6zel olarak belirtilen durumlar disinda Pazarlarda ¢ok fiyat yontemi uygulanir.

(5) Kesin Alim Satim Pazari, Uluslararasi Tahvil Pazari, Gozalt1 Pazar1 ve Nitelikli Yatirimciya
Ihrac Pazar1’nda;

a) Alimda en yiiksek fiyatli, satimda en diisiik fiyatl emirler dnceliklidir. Ayn1 fiyatl emirlerde
zaman Onceligi uygulanir.

b) Kesin alim emirleri ayni ya da daha diisiik fiyatl kesin satim emirleriyle, kesin satim emirleri
ayni ya da daha yiiksek fiyath kesin alim emirleriyle eslestirilir. Fiyat esitliginin olmadig:
eslesmelerde, sistemde Oncelikle varolan emrin fiyati islem fiyatidir.

(6) Repo Ters Repo Pazari1 ve Pay Senedi Repo Pazar1’nda;

a) Repo emirlerinde en yiiksek oranli, ters repo emirlerinde en diisiik oranli emirler 6nceliklidir.
Ayni oranli emirlerde zaman dnceligi uygulanir.

b) Repo emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ayni ya
da daha yiiksek oranli repo emirleri ile eslestirilir. Oran esitliginin olmadig1 eslesmelerde,
sistemde Oncelikle varolan emrin orani iglem oranidir.

(7) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 ve Taahhiitlii islemler Pazari’nda;

a) Repo emirleri ve taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirlerinde sirasiyla en yiiksek
oranli, en diisiik sermaye piyasasi araci fiyatli, ters repo emirleri ve taahhiitlii islem geri satma
taahhiidii ile alim emirlerinde en diisiik oranli, en yiiksek sermaye piyasasi araci fiyatli emirler
onceliklidir. Ayn1 oranli ve sermaye piyasast araci fiyatl emirlerde zaman 6nceligi uygulanir.
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b) Repo emirleri ayni1 ya da daha diisiik oranli ve ayni ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci
fiyath ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ise ayni ya da daha yiiksek oranli ve ayni ya da
daha diisiik sermaye piyasasi araci fiyatl repo emirleri ile eslestirilir. Oran ve fiyat esitliginin
olmadig1 eslesmelerde sistemde 6ncelikle varolan emrin orani ve fiyati islem orani ve fiyatidir.

c¢) Taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emirleri ayn1 ya da daha diisiik oranli ve ayn1
ya da daha yiiksek sermaye piyasasi araci fiyath taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim
emirleri ile taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim emirleri ise ayn1 ya da daha yiiksek
oranli ve ayn1 ya da daha diisiik sermaye piyasasi araci fiyathh taahhiitlii islem geri alma
taahhiidii ile satim emirleri ile eslestirilir. Oran ve fiyat esitliginin olmadig1 eslesmelerde
sistemde Oncelikle varolan emrin oran1 ve fiyati islem oran1 ve fiyatidir.

(8) Uyeler alimm satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak islem
gerceklestirebilirler.

(9) Gerekli durumlarda tiyeler Piyasa uzmanlarini telefonla arayarak sisteme emir iletebilirler.
Telefonla emir ileten iiye temsilcisi, kendisine verilen kullanici kodu ve temsilci sifresini Piyasa
uzmanlarina sdyledikten sonra emrini iletebilir. Telefonla yapilan islemlerde, emir Piyasa
uzmanlar1 tarafindan sisteme girilir ve sistem tarafindan iretilen emir numarasi temsilciye
bildirilir. Temsilci verdigi emirle ilgili yapmak istedigi degisikliklerde kendisine verilen emir
numarasini uzmanlara sdylemek zorundadir.

8.7 lislemlerin Iptali

(1) Piyasa’da gergeklesen islemler Borsa Yonetmeligi’nin 33 iincii maddesi ¢ergevesinde iptal
edilebilir.

8.7.1 Uye Hatasi Sonucu Gergceklesen islemlerin Iptali

(1) Uye hatas1 sonucu gergeklesen islemin Borsa Yonetmeligi’nin 33’iincii maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi kapsaminda Piyasa Direktorii (Miidiirii) tarafindan iptal edilebilmesi i¢in
islemin her iki tarafinin talebinin {iye temsilcileri tarafindan alim satim sistemi lizerinden
elektronik olarak Borsa’ya iletilmesi gereklidir. Iptal talebinin kabul edilebilir bir gerekgesi
olmalidir. Islem iptali icin kabul edilebilir gerekceler asagida siralanmistir.

a) Sehven alig/repo/taahhiitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emri yerine satis/ters
repo/taahhiitlii islem geri satma taahhiidii ile alim emri veya satig/ters repo/taahhiitlii islem geri
satma taahhiidii ile alim emri yerine alig/repo/taahhtitlii islem geri alma taahhiidii ile satim emri
girmek,

b) Emir girerken fiyat/getiri, islem orani, sermaye piyasasi araci tanimi, hesap tipi, hesap kodu,
hesap no veya miktar girislerinde maddi hata yapmak,

¢) Portfoyiinde ya da hesabina islem yaptig1 yatirim fonu, yatirim ortakligi veya miisterisinde
olmayan nakdi/sermaye piyasasi aracini sehven satmak

(2) Birinci fikradaki gerekgelerden en az biri nedeniyle iptal talebinde bulunan ve islem veya
islemlerin karsi taraflarinin onaylarini alan {iyenin igslemi/leri, kendi talebi ve karsi iiyelerin
onaylariin alim satim sistemi lizerinden elektronik olarak Borsa’ya iletilmesini takiben Borsa
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Yonetmeligi’nin 33’lincii maddesi hiikiimleri uyarinca Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Direktorii
tarafindan iptal edilebilir. Uzak erisim aginda problem yasanmasi veya Borsa alim satim
sisteminden kaynaklanan sorunlar gibi zorunlu sebeplerle iptal taleplerinin alim satim sistemi
tizerinden elektronik olarak iletilemedigi durumlarda iptal talepleri, Ek 2’de yer alan
“Borglanma Araglar1 Piyasasi Islem Iptal Formu” kullanlarak yazili olarak Borsa’ya iletilir.
Iptal islemi, Kamuyu Aydilatma Platformu’nda ilan edilir.

8.7.2 Piyasa Uzmam Hatas1 Sonucu Gerceklesen islemlerin iptali

(1) Uyenin telefonla Piyasa uzmani aracilifi ile emir iletmesi durumunda, emrin sisteme Piyasa
uzmani tarafindan hatali girilmesi nedeniyle gergeklesen isleme, islemin gerceklesmesinden
itibaren 15 dakika icerisinde itiraz edilmelidir. Aksi durumda islem gecerli olacaktir.

(2) Uye temsilcileri tarafindan Piyasa’ya telefonla iletilen emirler Piyasa uzman tarafindan
tekrar edilip iiye temsilcisinin onay1 alindiktan sonra sisteme girilir. Piyasa uzmani tarafindan
yapilan tekrarda herhangi bir hata yapilmis ise liye temsilcilerinin aninda diizeltmeleri
gerekmektedir. Aksi takdirde, yanlis yapilmis tekrarin iiye temsilcisi tarafindan onaylanmasi
sOz konusu olacagindan isleme itiraz kabul edilmeyerek islem gecerli sayilir. Piyasa uzmani
tarafindan tekrar yapilmadig takdirde, iiye temsilcisinin ilettigi emir gegerli olup itirazin
degerlendirilmesinde esas olarak alinir.

(3) Itirazin gegerli bulunmasi halinde islem iptal edilerek, bu durum taraflara iletilir. Iptal
nedeniyle herhangi bir telafi islemi yapilmaz ve iptal edilen islemin sonucu islemin taraflar
agisindan magduriyet dogmasi halinde Borsa tarafindan tazmin edilmez.

(4) Piyasa uzmani hatasi nedeniyle farkli liye adina gerceklestirilmis islemler i¢in telafi edici
islem yapilmaz, sadece iiye kodu degisikligi yapilarak islem sonug¢landirilir.

8.8 Olusan Fiyatlarin ve islemlerin Kayda Alinmasi, Taraflara Bildirimi ve ilan

(1) Piyasa’da gergeklesen islemler sonucu olusan fiyat ve miktar bilgileri Borsa kaydina
aliarak ayn1 giin Borsa Biilteni ile ilan edilir.

(2) Her pazar i¢in ayr1 biilten yayimlanir. Biiltenlerde; kesin alim satim iglemleri i¢in sermaye
piyasasi araci, repo ters repo islemleri i¢in repo vadesi ve grup kodu veya sermaye piyasasi
araci, taahhiitlii islemler i¢in vade ve sermaye piyasasi araci bazinda kayda alinan en diisiik, en
yiiksek ve agirlikli ortalama fiyat/getiri/oran, islemis faiz veya birikmis kira, takas fiyati, basit
ve bilesik faizle getiri, islem hacimleri ve sozlesme sayilart yer alir. Tek fiyat yontemi
uygulanan kiymetlerde; sermaye piyasasi araci ve valor bazinda, tek fiyat islem saatlerinde
olusan denge fiyatlarina, islem hacimlerine, islem miktarlarina ve sozlesme sayilarina
biiltenlerde yer verilir.

(3) Uyelerin alim satim sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karsilayarak gerceklestirdikleri
tek liyenin taraf oldugu islemler Borsa kaydina alinmaz ve bu islemlere iliskin fiyat ve getiri
bilgileri biiltenlerde yayimlanmaz ancak bu islemlere iligkin islem hacmi ve sézlesme sayisi
bilgileri genel toplamlara eklenir.
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(4) Gergeklestirilen islemlere iliskin bilgiler iiye tarafindan islem saatleri i¢inde istenildigi
zaman sistemden alinabilir. Gergeklestirilen islem bilgilerini igeren islem defterleri giinliik
olarak elektronik rapor dagitim sistemi tarafindan liyelere gonderilir.

8.9 Emir ve islem Bilgilerinin Yayimlanmasi

(1) En iyi alim, satim, repo, ters repo ve taahhiitlii islem emirleri ile islemin tipine bagli olarak,
gerceklesen son isleme ait fiyat, getiri, nominal tutar, oran, miktar bilgileri alim satim sistemi
ekranlarinda esanli olarak gosterilir. Ger¢ek zamanli olarak pazar, emir ve islem bazinda
sorgulama yapilir ve pozisyon bilgisi alinabilir. Piyasa izleme ekranlarindan en iyi talep ve
teklifler ile birlikte emir ve fiyat bazinda derinlik bilgisine de ulasilabilir.

(2) Piyasa’da gerceklestirilen iglemlere iliskin bilgiler ile sermaye piyasasi araci bazinda
sistemde bekleyen emirlerin olusturdugu derinlik bilgileri, alim satim sistemi ekranlarinda,
Borsa ile anlagmasi olan veri yayin kuruluslar tarafindan isletilen platformlarda ve Borsa
tarafindan uygun goriilecek diger elektronik ortamlarda anlik veya gecikmeli olarak yayimlanir.

(3) Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda sistemde bekleyen emirlerin olusturdugu
derinlik bilgileri yayimlanmaz.

8.10 Islem Goren Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin Bildirimler

(1) ihrag ettigi sermaye piyasasi araclar1 Piyasa’da islem goren kurulus tarafindan, finansal
tablolar, aylik bildirimler, yatirim ortakliklar1 haftalik raporlari, genel kurul toplanti sonuglar
gibi bildirimlerin 1ilgili diizenlemelerde belirtilen son gonderme tarihine kadar KAP’ta
duyurulmamalari halinde bu kuruluslar tarafindan ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglarinin
islem siralar1 isleme kapatilmaz.

9 PAZARLARIN iSLEYIS KURALLARI
9.1 Kesin Alim Satim Pazan
9.1.1 Kesin Alim Satim Pazarin Isleyisi

(1) Kesin Alim Satim Pazari’nda sermaye piyasasi araglarinin ayni giin veya ileri valorlii olarak
kesin alim ve kesin satim islemleri yapilir.

(2) Kesin Alim Satim Pazarina kesin alim, kesin satim ve 6zel islem emirleri iletilebilir.

(3) Ozel islem emri, islem gerceklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu secilerek nominal
tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi araci tanimi belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel
islem emri sadece islem gergeklestirilmek istenen karst yatirim kurulusu tarafindan goriiliir.
Ozel islem emirleri sadece TCMB, Hazine, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri
ve Hazine tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglari i¢in iletilebilir.

(4) Kesin Alim Satim Pazari’nda bu diizenlemede belirlenen sermaye piyasasi araglari igin emir
biiytikliigii bazinda Kiigiik Emirler Pazar1 veya Normal Emirler Pazari’nda islem yapilabilir.

(5) Miisteri hesabina iletilecek emirlerde, emir iletimi asamasinda “Hesap No” alanina MKK
nezdindeki miisteri hesap numarasinin girilmesi zorunludur.
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9.1.2 Kesin Alim Satim Pazarinda Islem Gérebilecek Sermaye Piyasas1 Araclar

(1) Kesin Alim Satim Pazari’nda, Tiirk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag edilmis; borg¢lanma
araclari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari, kira
sertifikalar1, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikalar1 ile kotasyon diizenlemeleri
cercevesinde islem gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araclar islem gorebilir.

(2) Pazar’da, TLREF’e veya TLREF endeksine dayali olarak kupon &deyen kiymetler harig
olmak {izere, temiz fiyat lizerinden islem gdren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon
oraninin, kupon 6deme giliniinden bir iglem giinii dncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya
bildirilmemesi durumunda s6z konusu sermaye piyasasi aracinin islemleri Genel Miidiir
tarafindan durdurulabilir.

(3) Kupon oraninin hatal1 bildirimi halinde, Piyasa’da gergeklesen islemler sonucu olusabilecek
zararlar i¢in Borsa sorumlu tutulamaz.

9.1.3 Kesin Alim Satim Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar iptal edilebilir. Ayn1 giin valorli tim
emirler ger¢eklesmedigi takdirde ayni giin valorlii emir iletimi son saatinde, ileri valorlii olanlar
ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

(2) a) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin nominal degerleri itibartyla minimum
emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Ozel islem emirlerinde ise nominal emir biiyiikliigii
adimi 1.000.000 olarak uygulanir. Yirirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
biiyiikliikleri agagidaki gibidir:

Normal Emirler Pazar Kiiciik Emirler Pazari Ozel Islem Emirleri (*)

Minimum

Maksimum

Minimum

Maksimum

Minimum

Maksimum

DIBS (TL)

1.000.000

100.000.000

10.000

990.000

100.000.000

500.000.000

DIBS
(USD/EUR)

1.000

5.000.000

5.000.000

50.000.000

TCMB
Likidite
Senetleri
(TL)

1.000.000

100.000.000

10.000

990.000

100.000.000

500.000.000

Diger
Sermaye
Piyasasi
Araclar
(TL)

10.000

100.000.000

100.000.000

500.000.000

Diger
Sermaye
Piyasasi
Araclar
(USD/EUR)

1.000

5.000.000

5.000.000

50.000.000

~

*) Emir girilmesine izin verilen menkul kiymetler i¢in gegerlidir.
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b) Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina dayal kira sertifikalarinda minimum
ve maksimum emir biiyiikliikleri Normal Emirler Pazarinda sirastyla 995 ve 99.500, 6zel islem
emirlerinde ise sirasiyla 99.500 ve 995.000 nominal olup, emirler 995 nominal ve katlari
seklinde iletilir.

¢) Kupiir biyiikliklerinin asgari tutar1 farkli olan sermaye piyasasi araglari igin emir
biiyiikliiklerine iliskin esaslar farkli belirlenebilir. Bu durum KAP’ta ilan edilerek duyurulur.

(3) Genel Midiirliik, ikinci fikrada belirlenen minimum ve maksimum emir biiyiikliiklerini
sermaye piyasasi araci tanimi bazinda degistirebilir. Bu durum Borsa tarafindan duyurulur.

9.1.4 Kesin Alim Satim Pazar:1 Valor Sureleri

(1) Pazar’da emirler ayni giin veya ileri giin valorlii olabilir. Valor siiresi; sermaye piyasasi
araci tamimi bazinda Genel Miidiirliik tarafindan belirlenip duyurulanlar harig¢, DIBS
islemlerinde en fazla 90 giin, Hazine tarafindan ihrag¢ edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira
sertifikasi islemlerinde en fazla 7 giin, diger sermaye piyasasi araglarinda ise en fazla 30 giindiir.
Temiz fiyat iizerinden islem goren bor¢lanma araglarinin islemis faizinin hesaplanmasinin
miimkiin olmadig1 valdrler ve TUFE’ye endeksli tahvillerin referans endeks ilan edilmemis
donemlerine ait valorler i¢in emir iletilemez.

(2) Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarinin alim satim iglemleri en az 1 is giinii valorle
yapilabilir.

9.1.5 Kesin Alim Satim Pazarinda Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir Giris Yontemleri ile
Fiyat ve Getiri Adimlari

(1) Sermaye piyasasi aract tanimi bazinda Genel Miidiirliik tarafindan belirlenip duyurulanlar
hari¢ alim satim emirleri sermaye piyasast aracinin ihra¢ edildigi para birimi cinsinden 100
birim fiyat taban1 esas alinarak iletilir. Hazine tarafindan ihra¢ edilen altin tahvilleri ve altina
dayal1 kira sertifikalarinda Tiirk Lirasi cinsinden 1 birim fiyat tabani esas alinarak iletilir.

(2) Sermaye piyasasi aracinin islemis faizini veya birikmis kirasini igermeyen fiyati temiz fiyat,
islemis faizini veya birikmis kirasini igeren fiyat: ise kirli fiyat olarak adlandirilir. islemis faiz
veya birikmis kira; donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin, ilk kupon doneminde ihrag
tarihinden, diger kupon dénemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor tarihine kadar gecen
giin sayisina isabet eden tutaridir (TLREF’e veya BIST TLREF endeksine dayali olarak kupon
Odeyen borclanma araglarindan temiz fiyattan islem gorenler i¢in islemis faiz veya birikmis
kira hesaplama yontemi Ek 1’de ayrica belirtilmistir). Takas fiyat1 ise islemin takas tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan fiyat olup enflasyona endeksli devlet tahvilleri i¢in enflasyon
katkis1 dikkate alinarak hesaplanir. Diger sermaye piyasasi araclari i¢in kirli fiyata esittir

(3) Emirler her bir sermaye piyasasi araci i¢in Borsa tarafindan belirlenen tek bir fiyat tipi veya
getiri lizerinden iletilir. Doviz 6demeli sermaye piyasasi araglarina ait emirler ihracin yapildigi
ddviz cinsi lizerinden verilir.

a) Basit getiri lizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araglari;
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Iskontolu olarak ihra¢ edilen TL/Ddviz &demeli sermaye piyasasi araglari ile kuponlu
tahvillerin (TUFE’ye endeksli tahviller harig) ayristirilmis anaparalari.

b) Temiz fiyat iizerinden emir iletilen sermaye piyasas1 araglari;

TL/Doviz 6demeli sabit faizli tahviller, TL/Doviz 6demeli sabit kira getirili kira sertifikalari ve
ilk kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihra¢
edilen TLREF’e veya BIST TLREF endeksine dayali olarak kupon odeyen borg¢lanma
araglarindan Ek 1°de yer alan Tip 10 menkul kiymet tipine uygun olarak ihrag edilenler (Hazine
tarafindan Subat 2007 de ihracina baslanan TUFE’ye endeksli Devlet tahvilleri icin enflasyon
katkis1 hari¢ temiz fiyat kullanilir.)

¢) Kirli fiyat iizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araclart;

TUFE’ye endeksli aniiite devlet tahvilleri(enflasyon katkis1 harig), kuponlu tahvillerin
ayrigtirilmis kuponlart, ilk kupon faizi de sabit olmayan degisken faizli tahviller, doviz cinsi ilk
kuponu belli olmayan degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihrag¢ edilen altin tahvilleri ve
altina dayali kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari. (Hazine tarafindan Subat 2007°de
ihracina baslanan TUFE’ye endeksli Devlet tahvillerinin ayristirilmis kupon ve anaparalari igin
enflasyon katkisi harig kirli fiyat kullanilir.)

d) Genel Miidiirliik, sermaye piyasasi aract tanim1 bazinda farkli fiyat tipi ve emir girig yontemi
belirleyebilir. Bu durum Borsa tarafindan duyurulur.

(4) Alim satim sisteminde ve biiltenlerde yer alan fiyat alani, sermaye piyasasi aracinin emir
giris yontemine gore temiz veya kirli fiyatin1 ifade eder. Her sermaye piyasasi araci i¢in fiyat
alaninin yani sira takas fiyati ve varsa islemis faiz veya birikmis kira da ilan edilir.

(5) Pazar’da sermaye piyasasi araci tanimi bazinda Genel Miidiirliik tarafindan belirlenip
duyurulanlar hari¢ fiyat tlizerinden iletilen emirlerde 0.001 TL, getiri {izerinden iletilen
emirlerde ise % 0.01’lik adim uygulanir. Temiz fiyattan islem goren ve TLREF’e veya BIST
TLREF endeksine dayal1 olarak kupon 6demesi olan bor¢lanma araglarinin kupon oran belirli
olmayan donemleri i¢in iletilen emirlerde 0.0001 TL’lik adim, Hazine tarafindan ihrag edilen
altin tahvilleri ve altina dayali kira sertifikalar i¢in iletilen emirlerde ise 0,00001 TL’lik fiyat
adimi1 uygulanir.

9.1.6 Kesin Alim Satim Pazarinda Tek Fiyat Yontemi Uygulanmasi

(1) Pazarda 12.10 ile 12.30 saatleri arasinda Genel Miidiirliik tarafindan belirlenerek ilan edilen
kiymetlerde islemler tek fiyat yontemi esaslarina gore gergeklestirilir. 12.10 ile 12.25 saatleri
arasinda tek fiyat yontemi esaslarina gére emirler toplanir ve toplanan emirler 12.25 ile 12.30
saatleri arasinda bu Prosediir’de belirtilen esaslar ¢ercevesinde eslestirilir. Tek fiyat yontemi
uygulanan kiymetlerde, tek fiyat yonteminin uygulanmasi esnasinda, ¢ok fiyat yontemi
esaslaria gore islem gerceklestirilemez.

(2) Tek fiyat yontemi uygulanan kiymetlerde, tek fiyat yonteminin uygulanmasi esnasinda, bu
Prosediir’de belirtilen genel kurallar gercevesinde ayni giin veya ileri giin valdrli emir
iletilebilir. S6z konusu kiymetlerde, ¢ok fiyat yonteminin uygulandigi islem saatlerinde iletilen
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ayn1 giin veya ileri giin valorlii limitli emirlerden karsilanmadan kalanlar tek fiyat yontemi ile
emir toplanmasi asamasina aktarilir.

(3) Tek fiyat yontemi uygulanan kiymetlerde, tek fiyat yonteminin uygulanmasi esnasinda,
limitli emir ve dengeleyici emir iletilebilir; piyasa emri ve “Gergeklesmezse iptal et” 6zel
kosuluyla limitli emir ve dengeleyici emir iletilemez.

(4) Tek fiyat yonteminin uygulandigi durumlarda eslestirme asamasinda emir iptali yapilamaz.

(5) Emir iletimi asamasinda iletilen limit emirler genel 6ncelik kurallar ¢ergevesinde fiyat ve
zaman Onceligine gore onceliklendirilir ve denge fiyatindan eslestirilirler. Dengeleyici emirler
genel Oncelik kurallar1 ¢ercevesinde zaman onceligine gore Onceliklendirilir ve oncelik
kurallarima gore sirasiyla, belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan limit
emirler ile; eslesme fiyatindan kalan limit emirler bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir
yoksa birbirleri ile denge fiyati lizerinden eslesirler.

(6) Sisteme iletilen emirlere ait fiyat seviyeleri igerisinde en g¢ok islem miktarinin
gerceklesmesini saglayan fiyat denge fiyatidir. En fazla iglemin gerceklesmesini saglayan
birden fazla fiyat seviyesi bulunmasi halinde bu fiyat seviyelerinde eslesme saglayabilecek
emirlerden islem gormeden kalan miktarin en az olmasini saglayan fiyat seviyesi denge fiyati
olarak belirlenir. Belirtilen bu iki kosulu saglayan birden fazla fiyat bulunmasi hélinde, kosulu
saglayan fiyatlarla eslesme saglayabilecek fiyat seviyelerinde bekleyen emirlerden; alis
emirlerinin toplam nominal miktar1 satis emirlerinin toplam nominal miktarindan fazla ise
yuksek olan fiyat, satis emirlerinin toplam nominal miktar1 alig emirlerinin toplam nominal
miktarindan fazla ise diisiik olan fiyat, alis emirlerinin toplam nominal miktar1 satis emirlerinin
toplam nominal miktarina esit ise fiyatlarin aritmetik ortalamasi denge fiyati olarak belirlenir.

(7) Eslesme asamasinda karsilanmayan ve isleme doniismeyen limit emirler pasif emre
dontiserek bu Prosediir’de belirtilen genel emir gegerlilik siireleri boyunca sistemde kalirlar ve
gerceklesmedikleri takdirde, ayni giin valorli tim emirler ayni giin valorlii emir iletimi son
saatinde, ileri valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde otomatik olarak iptal edilirler.
Eslesme agamasinda karsilanmayan ve isleme doniismeyen dengeleyici emirler ile “Kalani iptal
et” Ozel kosuluyla birlikte iletilen limit emirler tek fiyat uygulamasinin sona erdigi saat
itibariyla otomatik olarak iptal edilirler.

(8) Tek fiyat seansinda gergeklesen islemlerin iptal edilmesi durumunda denge fiyati degismez.

9.2 Repo Ters Repo Pazar
9.2.1 Repo Ters Repo Pazarinn isleyisi

(1) Repo Ters Repo Pazari’nda sermaye piyasasi araglarinin ayni giin veya ileri baslangig
valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma taahhiidii ile alim iglemleri yapilir.

(2) Repo Ters Repo Pazari’na repo, ters repo ve 6zel islem emirleri iletilebilir.

(3) Repo ve ters repo emirleri tutar, repo orani, baslangi¢ ve bitis valorleri ile isleme konu
edilecek sermaye piyasasi araci grubu belirtilerek iletilir.
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(4) Ozel islem emri, islem gergeklestirilmek istenen kars1 yatirim kurulusu segilerek tutar, repo
orani, baslangi¢c ve bitis valdrleri ile isleme konu edilecek sermaye piyasast aract grubu
belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem emri sadece islem gerceklestirilmek istenen karsi
yatirim kurulusu tarafindan goriliir.

(5) Islem gerceklestikten sonra repo yapan taraf, emir girisi sirasinda belirttigi gruba ait sermaye
piyasasi araci bildirimini takas sistemi ekranlarini kullanarak yapar.

(6) Bildirilen sermaye piyasasi araglari baslangi¢ valoriinde Takasbank’a teslim edilerek takas
yikiimliiliigi yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi araglari ters repo yapan iiye adina bitig
valdriine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. Ters repo yoluyla alinmis sermaye piyasasi
araglar1 bitis valorii ilk repo/ters repo isleminin vadesinden kisa olmak kosuluyla ters repo
yapan iiye tarafindan baska bir repo isleminde kullanilabilir.

(7) Repo Ters Repo Pazari’nda emir biiyiikleri bazinda Kiigiik Emirler Pazar1 veya Normal
Emirler Pazari’nda islem yapilabilir.

9.2.2 Repo Ters Repo Pazarinda Islem Gorebilecek Sermaye Piyasasi Araclar
(1) Repo Ters Repo Pazari’nda, DIBS’ler ve likidite senetleri islem gorebilir.

(2) Sermaye piyasasi araglar1 agsagida sayilan gruplamaya tabi tutularak islemlere konu edilir.
a) S: Tiirk Liras1 6demeli; DIBS ve TCMB likidite senetleri
b) K: Déviz 6demeli DIBS

(3) Isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin itfa tarihi islemin bitis valdriine esit veya
daha erken olamaz.

(4) Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon 6deme giinii baslangi¢ valorii veya bitis valoriine
esit ya da bitis valdriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin baslangig ve
bitis valorleri arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglari repo islemine
konu edilemez.

9.2.3 Repo Ters Repo Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlari iptal edilebilir. Ayn1 giin baglangi¢
valorli tiim emirler gergeklesmedigi takdirde ayni giin baglangi¢ valdrlii emir iletimi son
saatinde, ileri baslangig valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

(2) Emirler minimum emir biiylkligii ve katlar1 seklinde iletilir. Yiirtrlikteki minimum ve
maksimum emir biiytikliikleri asagidaki gibidir.

Normal Emirler Pazarn Kiigiik Emirler Pazari Ozel islem Emirleri
Minimum | Maksimum Minimum Maksimum Minimum Maksimum
1.000.000 | 400.000.000 10.000 990.000 400.000.000 800.000.000
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9.2.4 Repo Ters Repo Pazar1 Valor Siireleri ve Uygulanacak Oran Adimi

(1) Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangi¢ valorlii emir iletilebilir. Repo bitis valori en fazla 1
yil olabilir.

(2) Pazar’a iletilen emirlerde %0.01° lik oran adim1 uygulanir.

9.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan
9.3.1 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarimn isleyisi

(1) Menkul Krymet Tercihli Repo Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin
onceden belirli oldugu, ayni1 giin veya ileri baslangic valorlii repo ve ters repo islemleri yapilir.

(2) Emirler; repo orani, repo tutari, baslangig¢ ve bitis valori ile islem yapilmak istenen sermaye
piyasasi araci ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri belirtilerek sisteme iletilir.

(3) Isleme konu sermaye piyasasi araclar1 baslangi¢ valdriinde Takasbank’a teslim edilerek
takas ylikiimliiliigii yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi araglari ters repo yapan iiye adina bitis
valoriine kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur.

9.3.2 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda Islem Gérebilecek Sermaye Piyasasi
Araclan

(1) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda, Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goren Tiirk
Lirasi cinsinden ihrag¢ edilmis sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

(2) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda islem yapan yatirim kuruluglari tarafindan ihrag
edilmis sermaye piyasasi araglari ayni yatirnm kuruluglar: tarafindan portfoyleri hesabina repo
yoluyla satilamaz.

(3) Kuponlu sermaye piyasasi araglari, kupon 6deme giinii baglangic valorii veya bitis valoriine
esit ya da bitis valdriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir. Islemin baslangic ve
bitis valorleri arasina kupon 6deme giinii denk gelen sermaye piyasasi araglar1 repo islemine
konu edilemez.

(4) Isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin itfa tarihi islemin bitis valoriine esit veya
daha erken olamaz.

(5) Kesin Alim Satim Pazari’nda islemleri durdurulan sermaye piyasasi araglarinin Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda da islemleri durdurulur.

9.3.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 Emir Gecgerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlar iptal edilebilir. Ayn1 giin baglangi¢
valorli tiim emirler gergeklesmedigi takdirde ayni giin baglangi¢ valorlii emir iletimi son
saatinde, ileri baslangi¢ valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

(2) Emirler minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Yiriirlikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.
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Minimum Maksimum
10.000 100.000.000

9.3.4 Emir Girisinde Fiyat

(1) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’na iletilen emirlerde repo orani disinda sermaye
piyasasi aracinin fiyatinin da girilmesi gerekir. Emirler, her bir sermaye piyasasi araci igin
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gordiigii fiyat tipi ilizerinden iletilir. Kesin Alim Satim
Pazari’nda getiri lizerinden islem goren sermaye piyasasi araclari i¢in takas fiyati {izerinden
emir iletilir.

9.3.5 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 Valor Siireleri, Uygulanacak Oran ve Fiyat
Adimlan

(1) Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangi¢ valorlii emir iletilebilir. Repo bitis valorii en fazla 1

yil olabilir.

(2) Pazar’a iletilen emirlerde repo orani igin %0.01°lik adim ile sermaye piyasasi araci fiyati
icin 0.001 TL’lik adim uygulanir.

9.4 Pay Senedi Repo Pazar
9.4.1 Pay Senedi Repo Pazarimn Isleyisi

(1) Pay Senedi Repo Pazari’nda, isleme konu edilecek pay senedinin 6nceden belirli oldugu,
ayni giin veya ileri baslangi¢ valdrlii repo ve ters repo islemleri yapilir.

(2) Emirler; repo orani, repo tutari, baglangic ve bitig valorii, hesap tipi, hesap kodu ve hesap
no ile islem yapilmak istenen pay bilgileri girilerek sisteme iletilir. Emrin iletildigi zaman
itibartyla, repoya konu edilen payda Pay Piyasasinda heniiz islem ger¢eklesmemis ise emir
sistem tarafindan reddedilir. Repo islemlerinde isleme konu payin fiyati, islemin gerceklestigi
an itibariyla Pay Piyasasinda ilgili payda gerceklesen son islemin fiyatidir.

(3) Isleme konu paylar baslangic valoriinde Takasbank’a teslim edilerek takas yiikiimliiliigii
yerine getirilir. Bu paylar ters repo yapan iiye adina bitis valoriine kadar bloke bir hesapta
saklamada tutulur.

(4) Uyeler portfdy, fon ya da miisterileri hesabina islemler gerceklestirebilir. Emir iletimi
asamasinda MKK nezdindeki portfoy, fon veya miisteri hesap numarasinin “Hesap No” alanina
girilmesi zorunludur.

9.4.2 Pay Senedi Repo Pazarinda Islem Gérebilecek Paylar

(1) Pay Senedi Repo Pazari’nda, Pay Piyasasi’nda islem goéren BIST 50 endeksine dahil
paylardan, Genel Miidiirliik tarafindan uygun goriilenler repo islemlerine konu olabilir. Repo
islemlerine kapatilan paylarin konu oldugu acik islemler repo bitig valdriine kadar siirdiiriiliir.

(2) Islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslar tarafindan ihra¢ edilmis paylar, ayn1 yatirim
kuruluglar tarafindan portfdyleri hesabina repo yoluyla satilamaz.
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9.4.3 Pay Senedi Repo Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlari iptal edilebilir. Aynmi giin baslangic
valorli emirler gergeklesmedigi takdirde ayni giin baglangi¢ valorlii emir iletimi son saatinde,
ileri baslangi¢ valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik olarak
iptal edilir.

(2) Emirler minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Yiiriirlikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum
10.000 100.000.000

9.4.4 Pay Senedi Repo Pazar1 Valor Siireleri, Uygulanacak Oran ve Fiyat Adimlar

(1) Pazar’da 2 is giiniine kadar ileri baslangi¢ valérlii emir iletilebilir. Islemin bitis valorii en
fazla 1 yil olabilir.

(2) Pazar’a iletilen emirlerde repo orani i¢in %0.01°lik adim uygulanir.

9.45 Vade Kirma

(1) Pay Senedi Repo Pazarinda gergeklesmis islemlerin vadesi kirilabilir. Vade kirma
islemlerine iliskin usul ve esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

9.4.6 Ozsermaye Halleri

(1) Repo islemlerine konu paylarda, temettii 6demeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimlari, sermaye azaltimlari, ortaklik birlesmeleri, ortaklik bdliinmeleri gibi 6zsermaye
halleri olmasi halinde uygulanacak kurallar ile acik repo islemlerinin takas bakiyelerinin nasil
degistirilecegine iliskin esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

PR

(2) Ozsermaye hali gerceklesen paylar; Pay Piyasasi’nda pay fiyatimin degistigi tarih ile
0zsermaye halinin MKK’da fiilen ger¢eklesecegi iki giin boyunca islemlere konu edilemez.

9.4.7 Tslemlerin Durdurulmasi ve Vade Tarihinin Uzatilmas

(1) Herhangi bir nedenle Pay Piyasasi’nda islemlerin durmasi halinde Pay Senedi Repo
Pazari’nda da islemler durdurulur.

(2) Herhangi bir nedenle Pay Piyasasi’nda iglem sirasi kapatilan pay i¢in yeniden islemler
baslaymcaya kadar Pay Senedi Repo Pazari’nda da islemler durdurulur.

(3) Taraflarin yazili talebi halinde, islem sirasi siireli kapanan bir payda, bitis valori kapali
doneme denk gelen islemlerin vadesi Pay Piyasasi’nda s6z konusu payda islemlerin baglamasini
takip eden ligiincii i§ giiniine dek uzatilabilir.

(4) Islemleri siiresiz durdurulan paylarin konu edildigi agik repo islemleri, islemlerin siiresiz
durdurulduguna dair agiklamay1 takip eden is giinii Genel Midiir ya da Genel Miidiir
Yardimecilar tarafindan iiyeye siire vermek suretiyle kapatilir.
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9.5 Uluslararasi Tahvil Pazan
9.5.1 Uluslararasi Tahvil Pazarinmn Isleyisi

(1) Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda sermaye piyasasi araglarinin bu diizenleme ile belirlenen en
az ve en fazla ileri valorlii kesin alim ve satim iglemleri yapilir.

(2) Uluslararast Tahvil Pazarina kesin alim, kesin satim, 6zel islem emri ve baglayici olmayan
emirler iletilebilir.

(3) Kesin alim ve satim emirleri nominal tutar, fiyat/getiri, valér ve sermaye piyasasi araci
belirtilerek iletilir.

(4) Ozel islem emri, islem gergeklestirilmek istenen kars1 yatirrm kurulusu secilerek nominal
tutar, fiyat/getiri, valor ve sermaye piyasasi araci belirtilerek iletilir. Sisteme iletilen 6zel islem
emri sadece islem gergeklestirilmek istenen karsi yatirim kurulusu tarafindan goriliir.

(5) Baglayici olmayan emir, fiyat/getiri veya miktar ya da her iki bilgi ile sermaye piyasasi araci
ve valor bilgileri girilerek sisteme iletilebilir. Baglayici olmayan emir, sistemde ilan tahtasi
kullanilarak emri sisteme ileten yatirim kurulusunun islem talebini duyurmasi islevini gortir,
sistemde isleme donilisemez.

9.5.2 Uluslararas: Tahvil Pazarinda islem Gérebilecek Sermaye Piyasas1 Araclari

(1) Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda Hazine tarafindan ihrag¢ edilen dis borglanma araglar ile
doviz cinsi sermaye piyasasi araglari kotasyon diizenlemeleri gergevesinde islem gorebilir.

9.5.3 ParaBirimi

(1) Pazar’da alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihrag¢ edildigi doviz cinsi lizerinden
verilir.

9.5.4 Uluslararasi Tahvil Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar1 iptal edilebilir. Ger¢eklesmeyen emirler
Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

(2) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin nominal degerleri itibartyla minimum emir
blyiikligi ve katlar1 seklinde iletilir. Yiirtirliikteki minimum ve maksimum nominal emir
biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum
10.000 5.000.000

(3) Kupiir biiylkliiklerinin asgari tutar1 farkli olan sermaye piyasasi araglari i¢in emir
biiyiikliiklerine iliskin esaslar farkli belirlenebilir. Bu durum KAP’ta ilan edilerek duyurulur.

9.5.5 VUluslararasi Tahvil Pazar1 Valor Sureleri

(1) Pazar’da emirler en az bir is giinii, en fazla onbes giin valorlii olabilir.
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9.5.6 Uluslararasi Tahvil Pazarinda Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir Giris Yontemleri
ile Fiyat ve Getiri Adimlari

(1) Alim satim emirleri sermaye piyasasi aracinin ihrag edildigi para birimi cinsinden 100 birim
fiyat tabani esas alinarak iletilir.

(2) Pazar’da emirler temiz fiyat veya kirli fiyat lizerinden iletilir. Sermaye piyasasi aracinin
islemis faizini veya birikmis kirasini icermeyen fiyati temiz fiyat, islemis faizini veya birikmis
kirasini igeren fiyati ise kirli fiyat olarak adlandirilir.

(3) Emirler her bir sermaye piyasasi araci igin Borsa tarafindan belirlenen tek bir fiyat tipi
tizerinden verilir.

(4) Alim satim sisteminde ve biiltenlerde yer alan fiyat alani, sermaye piyasasi aracinin emir
girig yontemine gore temiz veya kirli fiyatini ifade eder. Her menkul kiymet i¢in fiyat alaninin
yani sira takas fiyati ve varsa iglemis faiz veya birikmis kira da ilan edilir.

(5) Pazar’da fiyat tizerinden iletilen emirlerde 0.0001°lik adim uygulanur.

9.6 Taahhiitlii islemler Pazan
9.6.1 Taahhiitlii islemler Pazarmn isleyisi

(1) Taahhiitlii Islemler Pazari’nda, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin dnceden
belirli oldugu, ayn1 giin veya ileri baslangi¢ valorlii geri alma taahhiidii ile satim ve geri satma
taahhiidii ile alim iglemleri yapilir.

(2) Emirler; oran, tutar, baslangic ve bitis valorii ile islem yapilmak istenen sermaye piyasasi
araci ve s0z konusu sermaye piyasasi aracinin fiyat bilgileri girilerek sisteme iletilir.

(3) Pazar’da islem gerceklestikten sonra;

a) Baslangi¢c valoriinde, geri alma taahhiidii ile satim yapan iliye sermaye piyasasi aract
yiikiimliiliiglinii, geri satma taahhiidii ile alim yapan iiye nakit yiikiimliiliiglinii karsilikli olarak
yerine getirir.

b) Bitis valoriinde (vade tarihinde) geri satma taahhiidii ile alim yapan tiye isleme konu sermaye
piyasasi aracin1 Takasbank’a satar ve karsiliginda nakit tutari alir. Geri alma taahhiidii ile satim
yapan iiye ise sermaye piyasasi aracin1 Takasbank’tan satin alir ve karsiliginda nakit tutar
Takasbank’a dder.

c¢) Takasbank bitig valoriinde her iki liye ile gerceklestirecegi islemlerden, tek tek veya her
ikisinden de, herhangi bir sebep gostermeksizin vazgegme hakkina sahiptir. Bu durumda
Takasbank tizerinde herhangi bir hukuki sorumluluk dogmaz.

¢) Takasbank’1in vazge¢me hakkini kullanarak her iki islemden de vazge¢mesi halinde baslangi¢
valoriinde islem tarafi liyeler arasinda takasi gerceklesen islem gegerli olur ve bitis valoriinde
herhangi bagka bir takas alacagi/borcu dogmaz.
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d) Bitis valdriinde Takasbank’in taahhiit ettigi iki islemden birinden vazge¢cme hakkini
kullanmasi halinde ise vazgecilen islem nedeniyle herhangi bir takas alacagi/borcu dogmazken,
diger islem i¢in Takasbank ve liye arasinda taahhiit edilen alim satim islemi gergeklesir.

9.6.2 Taahbhiitlii islemler Pazarinda islem gorebilecek sermaye piyasasi araclari

(1) Taahhiitlii Islemler Pazari’'nda, Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile
Hazine tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen Tirk Liras1 6demeli kira sertifikalar1 ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

(2) Donemsel getirili sermaye piyasasi araglari, donemsel getiri 6deme giinii baslangi¢ valori
veya bitis valoriine esit ya da bitis valoriinden sonra olabilecek sekilde isleme konu edilebilir.
Islemin baslangi¢ ve bitis valdrleri arasina donemsel getiri ddeme giinii denk gelen sermaye
piyasasi araglar1 Taahhiitlii Islemler Pazarinda islemlere konu edilemez.

(3) Kesin Alim Satim Pazari’'nda veya Borsanin diger pazarlarinda islemleri durdurulan
sermaye piyasasi araclarinin Taahhiitlii Islemler Pazari’nda da islemleri durdurulur.

9.6.3 Emir girisinde fiyat

(1) Taahhiitlii islemler Pazari’na iletilen emirlerde her bir sermaye piyasas1 araci fiyati, s6z
konusu sermaye piyasast aracinin Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gordigi fiyat tipi
tizerinden iletilir. Kesin Alim Satim Pazari’nda getiri lizerinden islem goren sermaye piyasasi
araglar1 i¢in takas fiyat1 lizerinden emir iletilir.

9.6.4 Taahhiitlii islemler Pazar1 Valor Siireleri, Uygulanacak Oran ve Fiyat Adimlar

(1) Pazar’da 7 giine kadar ileri baslangi¢ valorlii emir iletilebilir. Bitig valori en fazla 1 yil
olabilir.

(2) Pazar’a iletilen emirlerde islem orani i¢in %0.01°lik adim ile sermaye piyasasi araci fiyati
i¢cin 0.001 TL’lik adim uygulanur.

9.6.5 Taahhiitlii islemler Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibartyla gecerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmig emirlerin kalan kisimlar1 iptal edilebilir. Ayn1 giin baslangi¢
valorli tiim emirler gergeklesmedigi takdirde ayni gilin baslangi¢ valdrlii emir iletimi son
saatinde, ileri baglangi¢ valorlii olanlar ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

(2) Emirler minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Yirtirliikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum
10.000 100.000.000
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9.7 Gozalt1 Pazar
9.7.1 Gézalt1 Pazarinn Isleyisi

(1) Gozalt1 Pazari’nda sermaye piyasasi araglarinin ayni giin veya ileri valorlii olarak kesin alim
ve kesin satim iglemleri yapilir.

(2) Kesin Alim Satim Pazari igleyisine iliskin valor siireleri, uygulanacak fiyat tipleri, emir giris
yontemleri ile fiyat ve getiri adimlarina yonelik bu diizenlemede yer alan esaslar, Gozalt1 Pazari
icin de gecerlidir.

9.7.2 Gozalt1 Pazarinda islem Gorebilecek Sermaye Piyasasi Araclar

(1) Gozalt1 Pazari’nda daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goriirken kotasyon
diizenlemeleri ger¢evesinde Gozalt1 Pazari’nda islem gérmesine karar verilen sermaye piyasasi
araclari islem gorebilir.

(2) Pazar’da, TLREF’e veya TLREF endeksine dayali olarak kupon 6deyenler hari¢ olmak
lizere, temiz fiyat iizerinden iglem goéren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon oraninin,
kupon 6deme giiniinden bir islem giinii 6ncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya bildirilmemesi
durumunda s6z konusu sermaye piyasast aracinin islemleri Genel Miidiir tarafindan
durdurulabilir.

(3) Kupon oraninin hatali bildirimi halinde, Piyasa’da gerceklesen islemler sonucu olusabilecek
zararlar i¢in Borsa sorumlu tutulamaz.

9.7.3 Gozalt1 Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin itibariyla gecgerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karsilanmamis
olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlar iptal edilebilir. Ayni giin valorlii tiim
emirler ger¢eklesmedigi takdirde ayni1 giin valorlii emir iletimi son saatinde, ileri valorlii olanlar
ise Pazar’in kapanis saatinde sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

(2) Emirler minimum emir biiytikligii ve katlar1 seklinde iletilir. Yiiriirliikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum
10.000 100.000.000

9.8 Nitelikli Yatirnmeiya Ihrac Pazan

9.8.1 Nitelikli Yatirnmeiya ihra¢ Pazarimn Isleyisi

(1) Nitelikli Yatirimeiya Ihra¢ Pazari’nda, ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarmin nitelikli
yatirimcilara ayni giin veya ileri valorlii olarak satis islemleri yapilir.

(2) Pazar’da emirler sermaye piyasasi aracina bagli olarak fiyat veya getiri lizerinden iletilir.

9.8.2 Ihrac Edilebilecek Sermaye Piyasas1 Araclari

(1) Nitelikli Yatinmciya ihra¢ Pazari’nda Kurul tarafindan ihraci onaylanan ve nitelikli
yatirimcilara ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin satigi1 yapilabilir.
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9.8.3 Thraci Tamamlanan Sermaye Piyasasi Araclarimn islem Gormesi

(1) Pazar’da nitelikli yatirimcilara ihraci tamamlanan sermaye piyasasi araglari, ihracin
tamamlanmasini veya satis siiresinin sona ermesini izleyen is glnii herhangi bir sart
aranmaksizin Kesin Alim Satim Pazari’nda nitelikli yatirimcilar arasinda islem gormeye baslar.

(2) Kesin Alim Satim Pazari’nda gergeklesen islemlerin nitelikli yatirimcilar arasinda
gergeklestirilmesi, s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin konu oldugu emirlere aracilik eden
araci kuruluslarin sorumlulugundadir.

9.8.4 Thrag Siiresi

(1) Nitelikli Yatirimciya Ihra¢ Pazari’nda yapilacak ihraglarda Borsa Istanbul Kotasyon
Yonergesi ile belirlenen satig siiresi gegerlidir.

9.8.5 TIhrac Fiyati

(1) ihrageu satis fiyatini satis siiresi boyunca serbestce belirleyebilir, karsilanmamis veya kismi
olarak karsilanmis satis emrinin fiyatin1 degistirebilir.

9.8.6 Nitelikli Yatirnmciya ihra¢ Pazar1 Emir Gecerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(1) Emirler verildikleri giin Pazar’in kapanig saatine kadar gegerlidir. Pazar’a iletilen
emirlerden karsilanmamis olanlar ile kismen karsilanmis emirlerin kalan kisimlari iptal
edilebilir.

(2) Emirler, isleme konu sermaye piyasasi aracinin nominal degeri itibariyla minimum emir
biytikliigii ve katlart seklinde iletilir. Minimum emir biiyiikligi 50.000 TL, maksimum emir
biiyiikliigii ise 100.000.000 TL dir.

9.8.7 Nitelikli Yatirnmciya Thra¢ Pazarinda Uygulanacak Valor Siiresi, Fiyat Taban,
Emir Giris Yontemi ile Fiyat ve Getiri Adimlar:

(1) Pazar’da ayni giin ve 7 giine kadar ileri valorlii islem yapilabilir.

(2) Alim satim emirleri sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ edildigi para birimi cinsinden 100
birim fiyat taban1 esas alinarak iletilir.

(3) Pazar’da emirler sermaye piyasasi aracinin tipine gore fiyat veya getiri iizerinden iletilir.

(4) Pazar’da fiyat lizerinden iletilen emirlerde 0.001°lik, getiri lizerinden iletilen emirlerde %
0.01°lik adim uygulanr.

9.8.8 Nitelikli Yatirnmeiya ihra¢ Pazari islem iptal Kurallar

(1) Borsa Yonetmeligi’nin 33 {incii maddesinin besinci fikrasi kapsaminda asagidaki sartlarin
varlig1 halinde s6z konusu islemler resen iptal edilir.

a) Islemin valér maddesinde belirlenen valor disinda bir valorde gerceklestirilmesi,

b) Gergeklesen islemde satici tarafin, ihraca aracilik eden aract kurulus olmamasi veya ihraca
aracilik eden araci kurulus tarafindan ihrage¢r ortaklik hesabina olmayan satis emri girilmesi
sonucu islem gerceklesmis olmasi,
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¢) Kurul tarafindan tahsis edilen limitin izerinde satig yapilmasi.

(2) “c” bendindeki sartin olusmasi halinde limiti asan islemler gerceklesme zamanlar1 dikkate
alinarak en son ger¢eklesen islemden baglayarak limite ulasincaya kadar iptal edilir.

10 YATIRIM FONLARI VE YATIRIM ORTAKLIKLARININ iSLEMLERINE
ILISKIN ESASLAR

10.1 Genel Esaslar

(1) Yatinm fonlart ve yatinm ortakliklarinin Borsa’da gergeklestirecekleri islemlerde,
Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin ilgili pazarlarinda uygulanan kurallara ek olarak asagidaki
kurallar esas alinir.

a) Yatirim ortakligi veya yatinm fonu hesabima iletilecek emirler, Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’nda iglem yapmaya yetkili bir yatirim kurulusunun temsilcileri tarafindan Borsa’ya
iletilir. Emir iletilirken, emrin hangi yatirim ortaklig1 veya yatirim fonu i¢in oldugu belirtilir.
Bu emirlerde, Borsa tarafindan her bir yatirim fonu ve ortakligi igin belirlenen standart kodlar
kullanilir.

b) Yatirim fon veya ortakliklar1 hesabina iletilen emirler, emri ileten yatirim kurulusunun diger
emirleriyle eslesebilir.

c) Repo Ters Repo Pazari’'nda yatirim fonu veya ortakligi hesabina yapilan ters repo
islemlerinde isleme konu sermaye piyasasi araclari, islemin bitis valoriine kadar islemi
gerceklestiren {iye yerine yatirim fonu veya ortaklig1 adina saklanir. Uyeler bu sermaye piyasasi
araglarini kullanarak kendi hesaplarina islem yapamazlar.

10.2 Aym Giin Valorlii islemlerin Bitis Saati Sonrasinda Yapilan Aym Giin Valorlii
Yatirim Fonu Islemlerine Iliskin Esaslar

(1) Yatirim kurulusu, ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda yapilan ayni giin valorlii

yatirim fonu iglemlerinde dnce yatirim fonu emrini iletir. Emri ileten yetkili kurulus, s6z konusu

emri kendisi karsilayabilir.

(2) Ayni giin valorli islemlerin bitis saati sonrasinda yapilan ayni giin valorlii yatinnm fonu
islemlerinde, her pazarda ayni giin valorlii islemlerin sona erme saatine kadar olusan agirliklt
ortalama oran ve fiyatlar referans alinir. Pazarlarda islemler fon lehine olacak sekilde;

a) Kesin Alim Satim Pazari’nda, alim emirlerinde agirlikli ortalama fiyat veya altinda, satim
emirlerinde agirlikli ortalama fiyat veya lizerinde gergeklestirilebilir.

b) Repo Ters Repo Pazari’nda, ters repo emirlerinde agirlikli ortalama oran veya iizerinde, repo
emirlerinde agirlikli ortalama oran veya altinda gerceklestirilebilir.

¢) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orani ile
ilgili vadedeki s6z konusu sermaye piyasasi aracinin Kesin Alim Satim Pazari’ndaki agirlikli
ortalama fiyati referans olarak alinir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya
tizerinde bir oran ve agirlikli ortalama sermaye piyasasi araci fiyati veya altinda bir fiyat ile
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repo emirleri ise agirlikli ortalama oran veya altinda bir oran ve agirlikli ortalama sermaye
piyasasi aract fiyat1 veya lizerinde bir fiyat ile gergeklestirilebilir.

¢) Pay Senedi Repo Pazari’nda ilgili vadedeki agirlikli ortalama repo orani referans olarak
alinir. Buna gore; ters repo emirleri agirlikli ortalama oran veya iizerinde bir oran ile, repo
emirleri ise agirlikli ortalama oran veya altinda bir oran ile gerceklestirilebilir.

(3) Her iki tarafi da yatirim fonu olan iglemler, pazarlarda ayn1 giin valorlii islemlerin sona erme
saatine kadar olusan agirlikli ortalama oran ve fiyatlar tizerinden gergeklestirilebilir.

(4) Giin igerisinde islem gerceklesmemis sermaye piyasasi aract veya vadede, fon lehine
kullanilmak tizere herhangi bir oran ve fiyat referans alinmaz. Yetkili yatirim kurulusu yatirim
fonu hesabina kendi belirleyecegi oran veya fiyat ile emir girebilir.

(5) Ayn1 giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda gergeklestirilen ayni giin valorlii yatirim
fonu islemlerinin takasini, yatirim kuruluslar1 kendi aralarinda yapmay1 pesinen kabul etmis
sayilirlar.

(6) Bu islemler, Borsa tarafindan Piyasa bazinda yayimlanan iiye siralamasinda yer almaz.

(7) Yatirim ortakliklar1 hesabina ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda ayni giin
valorlii emir iletilemez.

11 PiYASA YAPICILIGI

(1) Piyasa’da DIBS piyasa yapicilig1 sistemi ile 6zel sektdr piyasa yapiciligi sistemi olmak
tizere iki tip piyasa yapiciligi sistemi uygulanir.

11.1 Devlet i¢c Borclanma Senetleri Piyasa Yapiciig Sistemi

(1) Devlet i¢ borglanma senetleri piyasa yapiciligi sisteminin esaslart ve piyasa yapicisi
kuruluslar Hazine tarafindan belirlenir.

(2) Piyasa yapicist kuruluslar Borsa’nin isleyis kurallarina uyarak, ¢ift tarafli kotasyon vermek
zorunda olduklart 6l¢iit ihraglar i¢in piyasa yapicist kotasyonu girebilirler. Piyasa yapicisi
kotasyonlar1 piyasa yapiciligina iliskin 6zel hesap tipi kullanilarak alim satim sistemine iletilir.

(3) Alim satim sistemine iletilen piyasa yapicisi kotasyonlar1 en iyi emirler ise piyasa izleme
ekranlaria yansitilir. Ayrica, veri dagitim firmalarinin sayfalarinda da piyasa yapicilara ait
emirler piyasa yapicisi liyenin kodu ile ilan edilir. Bu sekilde tiim piyasa katilimcilart 6lgiit
menkul kiymetlerde piyasa yapicilarinin emirlerini gérme imkanina sahiptir.

(4) Piyasa yapicist kuruluslarin, Hazine tarafindan belirlenen ¢ift tarafli kotasyon
yiikiimliiliikleri Borsa tarafindan takip edilir ve ihlal gerceklesmesi halinde Hazine’ye ve ihlali
gerceklestiren kurulusa bildirim yapilir.

11.2 Ozel Sektér Borclanma Araclar1 Piyasa Yapicihig Sistemi

(1) Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren tiim 6zel sektor borglanma araglar1 ve kira
sertifikalar1 i¢in piyasa yapiciligi sistemi uygulanabilir.
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(2) Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem yapma yetkisi bulunan tiim
yatirim kuruluglari piyasa yapicist olmak igin ihra¢ dncesi veya ihrag sonrast Ek 3’de bulunan
dilek¢e 6rnegi ve Ek 4’de bulunan taahhiitnameyi imzalayarak basvuruda bulunabilirler.
Basvurular Genel Miidiirliik tarafindan degerlendirilerek karara baglanir.

(3) Genel Miidiirlik tarafindan yapilacak degerlendirmede piyasa yapicisi olmak isteyen
kurulusun;

a) Gegmis donemdeki Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi,
b) Ge¢mis donemdeki temerriit durumu,
¢) Gegmis donemdeki piyasa yapiciligi performansi

hususlar1 g6z Onilinde bulundurulur. Degerlendirme neticesinde piyasa yapicisi olmasi
kararlastirilan iiye ve piyasa yapicist olarak hizmet verecegi menkul kiymet Borsa tarafindan
KAP’ta ilan edilir.

(4) Bir yatirim kurulusu birden fazla menkul kiymet i¢in piyasa yapicisi olabilecegi gibi, bir
menkul kiymet i¢in birden fazla piyasa yapicisi da olabilir. Bir kurulusun piyasa yapicisi olacagi
menkul kiymet sayisi ile bir menkul kiymet i¢in piyasa yapicist olacak kurulus sayis1 Genel
Miidiirliik tarafindan sinirlanabilir.

(5) Bir yatirnm kurulusunun piyasa yapiciligi menkul kiymetin vadesi boyunca devam eder.
Piyasa yapicist kurulus 5 islem giinli 6ncesinden Borsaya yazili olarak bildirmesi sartiyla
menkul kiymet bazinda piyasa yapiciligindan cekilebilir. Bu durum, Borsa tarafindan KAP’ta
ilan edilir. Yazili bildirimin yapildig1 giin 5 islem giinii hesabina dahil edilmez.

(6) Piyasa yapicisi kuruluslar, piyasa yapicisi olduklart menkul kiymetlerde saat 10.00-12.00
ve 13.30-15.00 saatleri arasinda bir is giini ileri valorlii, cift tarafli kotasyon vermek
zorundadirlar. Emirlerin tamamen veya kismen gerceklesmeleri veya iptal edilmeleri halinde
10 dakika icinde sisteme yeni emir girisi yapilmast zorunludur. Piyasa yapici kotasyonlari
piyasa yapiciligina iligkin 6zel hesap tipi kullanilarak sisteme iletilir.

(7) Piyasa yapicisinin, bir menkul kiymette ayni anda sadece bir alis ve bir satig piyasa yapicisi
emri bulunabilir. Piyasa yapicisi yeni alis ve satis emri girdiginde mevcut alis ve satis
emirlerinin kalan kisimlari otomatik olarak iptal edilir.

(8) Piyasa yapicist kuruluslar tarafindan sisteme girilecek kotasyonlar, kuponlu menkul
kiymetler i¢in fiyat lizerinden verilir ve 100 TL baz fiyatl bir menkul kiymet i¢in alim-satim
fiyatlar1 arasindaki agiklik azami 1 TL’dir. Iskontolu menkul kiymetler igin kotasyonlar yillik
basit faiz lizerinden verilir ve kotasyonlar aras1 agiklik, alim kotasyonunun denk geldigi faiz
araligina gore asagida verildigi sekildedir:

Faiz Aralig1 (Alim kotasyonu i¢in) Almm Satim Kotasyonlar1 Arast Azami
Aciklik (Faiz Farki)
219,99 ve alt1 0,50
%20 ve tizeri 0,75
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Genel Miidiirliik, piyasa dalgalanmalarinin yasandigi donemlerde, piyasa yapicist kuruluslarin
vermek zorunda olduklar1 kotasyon araliklarini degistirebilir.

(9) Piyasa yapicist kurulusun kotasyon verme yiikiimliiliigii menkul kiymet bazinda Borsa
tarafindan gilinliik olarak takip edilir. Ayn1 giin i¢inde ayn1 menkul kiymette bir defadan fazla
ihlal yapilmasi halinde bu durum tek ihlal yapilmis olarak kabul edilir. Yapilan kontrol sonucu
ay bazinda bir menkul kiymette 4 defadan fazla ihlal yapilmasi1 durumunda piyasa yapicisi
kurulus takibe alinir ve uyarilir. Takip eden ay, aynt menkul kiymette 4 defadan fazla ihlal
olmas1 durumunda ihlali takip eden giin Borsa s6z konusu menkul kiymet i¢in iiyenin piyasa
yapiciligini sona erdirir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. Piyasa yapicisinin varsa diger menkul
kiymetlerdeki piyasa yapiciligi devam eder.

(10) Yapilan kontrol sonucu ay bazinda bir menkul kiymette 7 ihlalde bulunan iiyenin s6z
konusu menkul kiymette piyasa yapiciligr 7’nci ihlali takip eden giin Borsa tarafindan sona
erdirilir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. Piyasa yapicisinin varsa diger menkul kiymetlerdeki
piyasa yapiciligr devam eder.

(11) Olaganiistii durumlarin olusmasi halinde, piyasa yapicist kuruluslarin piyasa yapiciligi
faaliyetleri menkul kiymet bazinda ya da tamamen kendi talepleri lizerine ya da resen Genel
Miidiirliik tarafindan gegici olarak durdurulabilir. Bu durum KAP’ta ilan edilir.

(12) Piyasa yapiciligi kotasyon biiyiikliikleri minimum nominal 50.000 TL dir.

12 ISLEM ONCESI RiSK YONETIiMIi

(1) Piyasa’da islem sonrasi dogabilecek riskleri kontrol etmek amaciyla islem oncesinde iglem
yapilabilecek sermaye piyasasi araglarina, iletilen emirlere ve gerceklestirilecek iglemlere
kapasite, miktar ve/veya tutar olarak sinirlamalar getirilebilir. Emir/islem bazinda teminat
gerekliligi uygulamasi getirilebilir. Kullanilacak risk dlgiitleri ve uygulanacak siirlar Genel
Miidiirliik tarafindan belirlenir. Genel Miidiirliikk, piyasada olagan dist durumlarin ortaya
c¢ikmast halinde veya yazili olarak gerekcelendirmek suretiyle gerekli gordiigiinde; iiye,
kullanic1 ve/veya sermaye piyasasi aract bazinda risk oOlgiitlerinde tanimlanmis olan sinirlari
degistirebilir.

(2) Islem 6ncesi risk ydnetimine iliskin uygulama Ek 5’de belirlenmistir.
13 TAKAS, TEMERRUT ESASLARI VE DIGER HUSUSLAR

13.1 Takas islemleri

(1) Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan takas
yukiimliiliikleri Takasbank tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde yerine getirilir.

13.2 Temerriit islemleri

(1) Takas yiikiimliiliikklerinin mevzuatta dngoriilen siire ve yontemler ¢ergevesinde kismen veya
tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle takas siirecinde olusan agiklarin kapatilmas1 amaciyla
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Takasbank tarafindan yatirim kurulusu nam ve hesabina temerriit alim ve temerriit satim
islemleri yapilabilir.

(2) Temerriit islemlerinde taraflardan birinin Takasbank tarafindan nam ve hesabina temerriit
alim ve temerriit satim islemleri yapilan yatirim kurulusu olmasi zorunludur. Aksi durumda
gerceklesen islemler iptal edilir.

13.3 Vergi Hesaplanmasi

(1) Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi biinyesinde gerceklesen islemlerden elde edilen ve vergi
mevzuati ¢ercevesinde stopaja tabi oldugu degerlendirilen kazanglar icin Borsa tarafindan
stopaj hesaplanmaktadir. Ancak, vergi mevzuati ¢ercevesinde; elde edilen kazang iizerinden
stopaj hesaplanmasi1 gerekip gereckmedigi, stopaj hesaplanmasi halinde hesaplanan stopaj
tutarinin dogrulugunun kontrolii ve islemin karsi tarafinin gelir elde eden taraf adina vergi
O0demesi yapmasi hususlarinda sorumluluk tamamen islem taraflarina ait olup, olusabilecek
zararlardan Borsa sorumlu tutulamaz.

13.4 Borsa Pay1

(1) Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi biinyesindeki pazarlarda gerceklesen islemlerde uygulanacak
Borsa payi tarifesi Ek 6’da yer almaktadir.

14 YURURLUKTEN KALDIRILAN DUZENLEMELER
(1) Asagida yer alan genelgeler yiiriirliikten kaldirilmistir.

a) 02/04/2013 tarihli ve 422 No’lu Genelge,
b) 22/08/2014 tarihli ve 459 No’lu Genelge,
¢) 17/12/2010 tarihli ve 351 No’lu Genelge,
¢) 28/02/2014 tarihli ve 446 No’lu Genelge

15 YURURLUK

(1) Bu diizenleme yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

16 YURUTME

(1) Bu diizenleme hiikiimlerini Genel Miidiir ytiriitiir.
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EKLER
EK 1- FIYAT TIiPLERI VE FiYAT GETIRi HESAPLAMALARI
1- TANIMLAR

Fiyat: Genel Miidiirliik tarafindan belirlenip ilan edilen sermaye piyasasi araglar1 ile Hazine
tarafindan ihra¢ edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira sertifikalar1 hari¢ bir menkul
kiymette 100 birim nominal iizerinden verilen degerdir. Hazine tarafindan ihrag¢ edilen altin
tahvilleri ve altina dayali kira sertifikalarinda 1000/1000 saflikta 1 gram altin1 temsil eden 1
nominal kiymet i¢in verilen degeri ifade eder. Menkul kiymetin Borsa tarafindan belirlenen
emir giris yontemine gore temiz, kirli veya takas fiyat1 olarak adlandirilir.

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon
doneminde vade baslangi¢ tarihinden, diger kupon dénemlerinde son kupon 6deme tarihinden
valor tarihine kadar gecen giin sayisina (GGS) isabet eden tutaridir (TLREF orani veya BIST
TLREF endeksine dayali olarak kupon ddeyen bor¢lanma araglarindan temiz fiyattan islem
gorenler i¢in islemis faiz veya birikmis kira hesaplama yontemi Formiiller tablosunda ayrica
belirtilmistir).

GGS

Islemis Fai Birikmis Kira = D& 1K x x 100
ylemg Fawz veya Birikmis &ira onemsel fupon Kupon donemi i¢erisindeki giin sayisi

Temiz Fiyat: Islemis faizi veya birikmis kiray1 icermeyen fiyattir.
Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini veya birikmis kirasini da i¢eren fiyatidir.

Repo Menkul Kiymet Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde girilen temiz veya
kirli fiyattir.

Valor2 Fiyati: Menkul kiymet tercihli repo islemlerinde repo orani iizerinden hesaplanan
Valor2 fiyatidir.

Repo Oram

Valor2 Fiyati = ValorlFiyati X (1+
365

X Repo Siresi )

Referans Endeksler: Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan TUFE endeks degerleri
kullanilarak Hazine tarafindan agagidaki formiil ile hesaplanarak ilan edilen endekslerdir.
A ayimnin g giinii i¢in referans endeks

Giinliik referans endeksg = TUFE, , + 9-1, (TUFE,, - TUFE, )
AG

TUFE.. :a-2 ayinin TUFE’si g : Ay basindan itibaren ge¢mis giin sayis1
TUFEa3:a-3 ayini TUFE’si AG : Ay igerisindeki toplam giin sayist

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvilleri: Vadeleri boyunca TUFE enflasyonu iizerine Hazine
tarafindan belirlenen sabit bir reel getiriyi garanti eden kuponlu tahvillerdir. Kupon ve anapara
O0demeleri asagidaki formiillere gore yapilmaktadir.

. , Referans endeks itta tarini
Anapara ddemesi = x 100
Referans endeks inrac tarini
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) _ Referans endeks kupon tarini
Kupon 6demeleri = x 100 x Reel kupon orani
Referans endeks inrag tarini

Enflasyon Katsayisi: Valor tarihindeki referans endeks degerinin menkul kiymetin ihrag
tarihindeki referans endeks degerine boliinmesi suretiyle bulunan katsayidir. DIBS’ler i¢in bu
katsay1 1’den kii¢lik olamaz. 1’den kii¢iik hesaplanmasi halinde 1 kabul edilir.

Endeks Katsayisi: Valor tarihinde baz alinan BIST TLREF endeks degerinin; ilk kupon
doneminde vade baslangig tarihi i¢in baz alinan BIST TLREF endeks degerine, sonraki kupon
donemlerinde ise bir Onceki kupon tarihinde baz aliman BIST TLREF endeks degerine
boliinmesi ve iistel diizeltme uygulanmasi suretiyle bulunan katsayidir.

Takas Fiyati: Islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir. Enflasyona endeksli
olup da enflasyon katkisi hari¢ olarak islem goren menkul kiymetlerde kirli fiyatin valor
tarihindeki enflasyon katsayist ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Diger menkul kiymetlerde kirli
fiyata esittir.

Bazi menkul kiymetlerde yukarida belirtilen degiskenlerin 0 veya 1 (6rnegin iskontolu menkul
kiymetlerde islemis faizin 0, TUFE’ye endeksli tahviller haricindeki menkul kiymetlerde
enflasyon katsayisinin 1 olmast gibi) olabilecegi goz onilinde bulundurularak asagidaki
esitlikler genel olarak gecerlidir.

Islem hacmi ya da tutar hesaplamalarinda sermaye piyasasi araci tanimi bazinda Genel
Miidiirliik tarafindan belirlenip duyurulanlar ile Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri
ve altina dayali kira sertifikalari hari¢ nominal ¢arpan 1 (bir) olarak esas alinir. Hazine
tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina dayali kira sertifikalari i¢in islem hacmi ya da
tutar hesaplamalarinda kullanilan nominal ¢arpan 100 (yiiz) olarak uygulanir.

Takas Fiyat1 = Kirli Fiyat x Enflasyon Katsayisi

slem Hacmi = Nominal Tutar x Takas Fiyat1 x Nominal Carpan / 100

Islemis Faiz Tutar1 = Nominal Tutar x Islemis Faiz x Nominal Carpan x Enflasyon Katsays1
/ 100

Birikmis Kira Tutar1 = Nominal Tutar x Birikmis Kira x Nominal Carpan x Enflasyon
Katsayisi/ 100

Anapara Tutar1 = Nominal Tutar X Temiz Fiyat X Nominal Carpan x Enflasyon Katsayisi /
100
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2- FORMULLER

No ‘ Formiil
1 ] = —A
Fyat =~ L TXVEKG
YGS
11
KPN R
o N ( a+ M)N‘l\\ A
21 | Kirli Fiyat = ———¢= X | 1+ R + RCS
== N-1+poz
(1 +%)DGS \ i / (1 + ) DGS
[lk Dénemi Farkl
1 4 n-1 KPN
2.2 Kirli Fiyat = — % | X Cfirst + T + %
RN\DG b i= =
(1+3) (1+%) = (1+447)
Not: Valor tarihi ilk kupon 6demesinden sonra olursa C1=0
Son Dénemi Farkli
2.3 N-1 KPN
Kirli Fiyat = ! x M ! «Clase + 4
R I;_%S (1 R)i—l (1 R)N—Z R Dggz
= =1 (1+47 + 37 =
(1+) M M (1+)
Ik ve Son Doénemi Farkli
1 < 1 Crast + A
24| Kirti Fiyat = | ————— | X {Criree + Z X s
DC - —1yi-1 —_—\N-2
(1+%)DG i—2 (1+ ) (1+ ) (1+M)Dc
Not: Valér tarihi ilk kupon 6demesinden sonra olursa C1=0
31 3.2
X VKG\7KG R\"
T . . s
Bilesik Getiri = (1 + W) -1 Bilesik Getiri = (1 + M) -1
3
3.3 34
N v \vke
Kirli Fiyat = Z G e + A — Bilesik Getiri = (Kirli Fiyat) -1
i= 1(1+r)YGs (1+r)ves
A1 | i emis Fai Birikmis Ki _(KPN>X GGS
slemis Faiz veya Birikmis Kira = | — DS
s Fai Btk Kiva i (ni *TLREFORANi_m) , Villik Ek Getiri » GGS
B slemis Faiz veya Birikmis Kira = 2, TGS TGS
. =
Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangig tarihine denk gelmesi durumunda iglemis
faiz/birikmis kira sifira esittir.
Islemis Faiz veya Birikmis Kira
4.3 T/ TLREFORANi_m) L 100 . Ylltk ER Getiri » GGS
= — *
YGS 100 YGS
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Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangig tarihine denk gelmesi durumunda islemis
faiz/birikmis kira sifira esittir.

Yillik Ek Getiri * GGS
YGS

Islemis Faiz veya Birikmis Kira = (Endeks Katsayist — 1) = 100 +
4.4

Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangig tarihine denk gelmesi durumunda islemis
faiz/birikmis kira sifira esittir.

REF, 15r tarini
51 Enflasyon katsayist = =" valdr tarihi

REFihra; tarihi

GGS
TLREFENDEKST_m)ﬁ

TLREFENDEKS,_,

Endeks Katsayist = (

5.2 | Kupon 6deme tarihinin islem giinii olmadig1 durumlarda, valdrii kupon 6deme tarihinden sonraki ilk

is giiniine denk gelen islemler igin;
GGS
TLREFENDEKS i1 _m) )EG

TLREFENDEKS x_m)-1 isgiini

Endeks Katsayist = (

Takas Fiyat1 = Kirli fiyat x Enflasyon katsayisi

A+C YGS
7 Basit Getiri (r) = ( last )

Kirli Fiyat ) VKG

Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + Islemis Faiz veya Birikmis Kira
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Kisaltmalar Tanimlar

VKG Vadeye kalan giin sayis1

DGS Bir kupon déoneminin igerdigi glin sayisi

DGS2 Itfa tarihi - Sondan bir dnceki kupon tarihi

DG Diizenli periyottaki varsayilan giin say1si

KGS Bir sonraki kupon 6deme tarihine kalan giin sayis1

GGS Bir dnceki kupon 6deme tarihinden (valor tarihi ilk kupon tarihinden
once ise, vade baslangic tarihinden) valor tarihine kadar gegen giin
sayisl

YGS Bir yildaki varsayilan giin sayist

(ACTACT ISMA & ACT365 konvansiyonunda YGS=365
ACT364 konvansiyonunda YGS=364
EU30360 & US30360 konvansiyonunda YGS=360

M Bir yi1l i¢indeki kupon 6deme sayisi

N Vadeye kalan kupon adedi

r Yillik basit getiri

R Vadeye kadar getiri

A Anapara

KPN Yillik kupon orani x100

Ci flgili dénem kupon oran1 x 100

REF Hazine tarafindan agiklanan referans endeks

TLREFENDEKS | BIST TLREF Endeksi
TLREFORAN TLREF Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Orani

n; I iggliniinde, bir sonraki is giinii ile i glinii arasindaki takvim giinii
sayi1s1

T Valor tarihi

k Valor tarthinden bir Onceki kupon tarihi (valor tarihi ilk kupon

tarthinden Once ise, vade baslangi¢ tarihi)

m Referans alinacak TLREF oran veya TLREF endeks i¢in kag isgiinii
onceki degerin esas alinacagini belirten gecikme parametresi

EG “T - m” den bir sonraki i giinii ile “k - m”den bir sonraki is giinii
arasindaki takvim giin sayis1

(Kupon 6deme tarihinin islem giinii olmadig1 durumlarda, valorii
kupon 6deme tarihinden sonraki ilk ig gilinline denk gelen islemler
icin; “T - m” den bir sonraki iggiinii ile “k - m” arasindaki takvim giin
say1si)

o VKG, DGS, DGS2, DG, KGS ve GGS hesaplamalarinda;
o  Giin sayim konvansiyonu ACTACT ISMA, ACT365 veya ACT364 ise gergek giin sayisi kullanilir.
o Giin sayim konvansiyonu EU30360 veya US30360 ise (D2-D1)+30(M2-M1)+360(Y2-Y1) formiilii

kullanilir.
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3- MENKUL KIYMETLERIN TiP BILGISINE GORE AYRISTIRILMIS EMIiR
GIRISINDE KULLANILAN FiYAT, GETIRi VE FORMULLER

Menkul Kiymetlerin Tip Bilgisine Gére Ayngtinlms Emir Girisinde Kullamlan Fiyat, Getiri ve Formiiller

Tip Emir | Iglemis Islemis Faiz Tutan Anapara Tutan Kirli Takas Takas Tutarn Enflasyon Endeks | Getiri (R) [ Getiri son | Bilegik Bilegik
Girig | Faiz {iF) Fiyat | Fiyati Katsayisi Katsayisi donem (r) | Getiri | Getiri (son
Yon. (KF) (EK) dénem)
Tipl Getiri — — — F1 F1 KF*Nom.*Nom. — - EGF EGF F3.1 F3.1
Carp./100
Tip 2A TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. -—_ — F2.1 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 2B TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. -—_ — F2.2 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 2C TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. -—_ — F2.3 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 2D TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. -—_ — F2.4 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 3A TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. - — - - - -
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 38 KF — EGF | EGF KF*Nom.*Nom. — — — —
Carp./100
Tip4 KF — = EGF [ KF*EK* Nom.*Nom. F5.1 - — — — —
Carp./100
Tip 3 TF F4.1 IF*EK*Nom.*Nom. TF*EK* Nom.*Nom. F8& F6 KF*EK® Nom.*Nom. F5.1 - F2.1 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 6 (USD) TF F4.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8& Fg KF*Nom.*Nom. — - F2.1 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 7 (EUR) TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. -—_ - F2.1 F7 F3.2 F3.1
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 8A TF Fa.1 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. - — - - F3.3 F3.4
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 88 KF - EGF EGF KF*Nom.*Nom. - — — -
Carp./100
Tip 104 TF Fa.2 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. - - - - - -
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Tip 108 TF Fa.3 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nom. F8 F8 KF*Nom.*Nom. - - - - - -
Carp./100 Carp./100 Carp./100
Tip 10C TF F4.4 IF*Nom.*Nom. TF*Nom.*Nam. F& F8 KF*Nom.*Nom. — F5.2 — —- — -
Carp./100 Garp./100 Carp./100
Kisaltmalar: IF: Iglemis Faiz, F: Formil, TF: Temiz Fiyat, KF: Kirli Fiyat, Nom.: Nominal Miktar, Nom. Carp.: Nominal Carpani, EK: Enflasyon Katsayist, EGF: Emir Giris Fiyaty/Oram
s Tip 1- Iskontolu ve kuponlu tahvillerin aynstinlmug anaparalan1. Ornegin; hazine bonolars | ¢ Tip 4- Enflasyona endeksli kiymetlerin ayngtinlmig ana para ve kuponlan. Omegin:
iskontolu devlet tahwilleri ve finansman bonolan TUFE 'ye endeksli aniiite devlet tahvilleri, TUFE “ye endeksli tahvillerin aynigtirilmig
*  Tip 2- Sabit kuponiu kiymetler Omegin; TL ve diviz ddemeli sabit faizli tahviller /TL kupon ve anaparalan
ddemeli sabit kira getirili kira sertifikalan * Tip 5- Enflasyona endeksli kiymetlerin ayngtinlmamis tiim kiymeti
o Tip 2A) Kupon odeme siireleri diizenli olan kiymetler +  Tip 6- Euro Tahvil (USD)*
o Tip 2B) Ilk kupon 6deme donemi duzensiz + Tip 7- Euro Tahvil (EUR)*
o Tip 2C) Son kupon odeme donemi duzensiz +  Tip 8- Duzensiz Nakit Akisina Sahip Tahviller
o Tip 2D) Ilk ve son kupon deme donemi diizensiz o Tip 8A — Temiz fiyattan iglem géren diizensiz periyotlara sahip kiymetler
*  Tip 3- Degigken faizli kaymetler. B o Tip 8B — Kirli fiyattan islem goren diizensiz periyotlara sahip kiymetler
o Tip 3A - Gelecek kupon oram bilinen kiymetler (tiim kiymet). Ornegin; ilk kupon | «  Tip 10- TLREF'e veya TLREF endeksine dayal olarak kupon ddeyen kiymetler**
fatz oram sabitlenmg TL ddemelt defisken farzh tahviller o Tip 10A — TLREF aritmetik ortalamasint kullanan kiymetler
o Tip 3B - Gelecek kupon oram bilinmeyen kiymetler (tiim kiymet) ve o Tip 10B — TLREF bilegiklendirilmig faiz oranlanm kullanan krymetler
aynstinlmig kiymetlerin kuponlan, Hazine ve Malive Bakanlig: tarafindan ihrag o Tip 10C — TLREF endeks degerlerini kullanan kiymetler
edilen altin tahvilleri ve altna dayah kira sertifikalar. Ormegin; kuponlu
tahvillerin ayrigtinlmig kuponlan, ilk kupon faizi de sabit olmayan degigken
faizli tahviller, doviz cinsi degisken faizli tahviller ve gavrimenkul sertifikalari

# Euro tahvillerde ilk ve son periyotlann diizensiz olmas durumunda Tip2 deld formiiller kullanilir

=* TLREF e veya TLREF endeksine dayali olarak kupon édeven Juymetlerin kupon oram belirli clan dénemleri igin Tip 3A"dakd formiller kullambr.
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EK 2- BORCLANMA ARACLARI PiYASASI iSLEM IPTAL FORMU

Anlasma No (Deal No) (*)

Islem No (Match Id) (*)

Enstriiman Tanimu (Id) (¥)

Alan / Repo Uye Kodu (*)

Satan / Ters Repo Uye Kodu (*)

Islem Valérii (*)

Iptal Nedeni (*)

Alan / Repo Islem Hesab1 (AFK)

Satan / Ters Repo Islem Hesab1 (AFK)

Islem Fiyati / Oran

Islem Miktari

(*) Doldurulmasi Zorunlu Alanlar

Yukarida yer alan “Islem Iptal Formunun, kurumun antetli kagidina basilmas, iiyeyi temsile
yetkili kisiler tarafindan imzalanmasi ve formda kurum kagesinin bulunmasi gerekmektedir.
Formun aslinin Borsa Istanbul evrak kayit birimine teslim edilmesi ve bir drneginin
bacancel@borsaistanbul.com adresine e-posta ile gonderilmesi gerekmektedir.

Gegerli Iptal Nedenleri

Yetersiz bakiye Hesap kodu hatasi
Fiyat hatasi Oran hatasi
Menkul kiymet hatasi Miktar hatasi

Ters yonlii islem gergeklestirilmesi Valor hatasi
Miisteri kodu hatasi
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EK 3- OZEL SEKTOR MENKUL KIYMETLERi PiYASA YAPICILIGI BASVURU
DILEKCESI

BORSA ISTANBUL ANONIM SiRKETi GENEL MUDURLUGUNE

ISTANBUL

Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar1’nda ------------ ISIN
kodlu menkul kiymette/kiymetlerde 6zel sektor piyasa yapicisi olarak gorev almak istiyoruz.

Geregi i¢in bilgilerinize arz ederiz.

o ...120..

Imza

Yatirim Kurulusu

Yetkili Kisi Ad- Soyad

*Dilekg¢eye, Ek 4’de bulunan taahhiitname eklenecektir.
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EK 4- BORCLANMA ARACLARI PiYASASI OZEL SEKTOR BORCLANMA

ARACLARI PiYASA YAPICILIGI TAAHHUTNAMESI

BORSA ISTANBUL ANONIM SIRKETI GENEL MUDURLUGUNE
ISTANBUL

Borsaniz Bor¢glanma Araglar1 Piyasasina 6zel sektor bor¢lanma aracglari piyasa yapicisi olarak
kabul edilmemiz halinde;

1.

Borsa Istanbul A.S.(Borsa) Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda
gergeklestirilecek islemler i¢in Ozel sektdr borglanma araglari piyasa yapiciligi
sistemine 1iligkin isleyis esaslari, ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri diizenleme
hiikiimleri ile bu taahhiitname sartlarinin uygulanacagini, Borsanin s6z konusu
hiikiimler ve sartlar1 yorumlamaya, agiklik bulunmayan hususlarda genel hiikiimleri de
g6z Oniinde bulundurarak karar vermeye, uygulamay1 diizenlemeye ve yonlendirmeye
yetkili oldugunu,

Borsanin piyasa yapiciligi isleyis esaslarini diizenleyebilecegini ve degistirebilecegini,
degisikliklere uyacagimizi ve bu degisiklikler nedeniyle hak talebinde
bulunmayacagimizi,

Piyasa yapicilig1 isleyis esaslarinda yer alan ve ayrica Borsa tarafindan piyasa
yapiciligina iligkin olarak talep edilen sartlar1 yerine getirecegimizi,

Piyasa yapicist oldugumuz menkul kiymete iligkin sisteme girdigimiz alis ve satis
emirlerinden dogan yiikiimliiliikler agisindan sorumlu oldugumuzu, ayrica Sirketimizin
rizasi ile veya rizasi1 disinda piyasa yapicilig sistemimizin yetkisiz kisiler tarafindan
kullanilmasindan dogabilecek hukuki ve cezai miieyyideler ile maddi ve/veya manevi
her tiirlii zararlardan Sirketimizin sorumlu oldugunu,

Menkul kiymet bazinda piyasa yapiciligl gérevimizin sona ermesine kadar s6z konusu
menkul kiymete iligkin piyasa yapicilig1 gorevimizin devam edecegini,

Bu taahhiitnamede ve piyasa yapicilig1 isleyis esaslarinda yer almayan hususlarda Borsa
ile 1lgili mevzuatta yer alan hiikiimlerin uygulanacagini,

Piyasa yapiciligimizin talebimiz {lizerine sona ermesi disinda, isbu taahhiitnameyi ve
mevzuat hiikiimlerini herhangi bir sekilde ihlal ettigimiz takdirde, Borsa tarafindan
belirlenen sartlarin olusmasi durumunda ya da piyasa yapiciligi i¢in belirlenen sartlari
yitirmemiz halinde piyasa yapicilifimizin Borsanin yapacagi ihbar ile tek tarafli olarak
iptal edilebilecegini veya geg¢ici olarak durdurulabilecegini ve bu durumun Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayinlanacagini,

Faaliyetlerimizin iflas ve/veya tasfiye de dahil herhangi bir nedenle durdurulmasi, yetki
belgelerimizin iptal edilmesi ve/veya bir baska kurum tarafindan devralinma, satin
alinma ya da birlegsme sonucu baska bir tiizel kisiye doniismeye neden olan bir isleme
taraf olunmasi durumunda piyasa yapiciligi statiisiiniin devaminin Borsa tarafindan
belirlenecegini, Borsa tarafindan piyasa yapicilig1 statiisiiniin sonlandirilmasina karar
verilmesi durumunda bu statiiden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliklerin tasfiyesi
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usuliiniin de belirlenebilecegini, bu durumda Borsa tarafindan belirlenen usul ve
esaslara da tarafimizdan uyulacagini,

9. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa kayitlarinin gegerli ve Hukuk Muhakemeleri
Kanunu’nun 193. maddesi kapsaminda muteber, baglayici ve miinhasir delil teskil

edecegini
kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Yatirim Kurulusu unvani

Yetkili imzalar ve sirket kagesi
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EK 5- ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi UYGULAMASI
1. islem Oncesi Risk Yonetimi — Genel Yapi

BISTECH Islem Oncesi Risk Yonetimi (PTRM) uygulamasi, Borglanma Araclar1 Piyasasinda
girilen emirler ve gerceklestirilen islemlerden dolay1 karsilasilabilecek olasi riskleri kontrol
etmeye ve s6z konusu riskleri izlemeye yonelik olarak islem ve takas platformlar1 ile entegre
olarak gelistirilmis bir risk yonetimi uygulamasidir. Uygulama ile islem terminali (TW) ve FIX
protokoliinden sisteme gonderilen emirlerin ve gerceklesen islemlerin riskleri kontrol edilir.
Risk kontrolleri emirler sisteme kabul edilmeden 6nce (emir dncesi) ve kabul edildikten sonra
(emir sonras1) olmak tizere farkli asamalarda yapilabilir.

BISTECH Islem Oncesi Risk Yonetimi uygulamasi, emir ve islemlerin yer aldig1 eslestirme
motoruna (matching engine) entegre bir modiil ile Takasbank gercek-zamanli risk yonetimi
platformunun (real-time risk management module-RTM) biitiinlesmis bir sekilde gergek-
zamanl veri aligverisi yaparak ¢alistigi bir risk yonetimi sistemidir.

Eslestirme Motoru Takas Sistemi

Teminat

Emir Defteri

Hesap Yapisi

Emir Degerleme
RXP
Emir 8ncesi Risk
Kentrolleri

‘ Pozisyonlar ‘

YeniEmir

Bulunmasi Gereken Teminat

I Hesaplamasi
RX —
At-Trade Risk
Kontrolleri
L 4

PTRM uygulamast ile emir dncesi risk kontrollerinden gegen emirler, kabul edilmeleri halinde
emir defterine yazilirlar ve emir eslestirme degerlendirmesine alinirlar. Risk kontrollerinden
gecemeyen emirler ise, emir defterine islenmez ve iptal edilirler.

Yapilan risk kontrolleri ve sonuglart PTRM Grafik Kullanict Arayiizii (PTRM GUI) ile takip
edilebilir.

Borsa Uyeleri, PTRM GUI uygulamasina Uzak Erisim Ag1 (UEA) iizerinden baglanabilirler.
PTRM’e GUI iizerinden giris yapmak i¢in gerekli olan kullanicilarin tanimlamalar1 ve
yetkilendirilmeleri Borsa tarafindan yapilir. PTRM kullanicilariin Pay Piyasasi, VIOP veya
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi tarafindan diizenlenen PTRM uygulama egitimlerinden herhangi
birini almis olmalar1 gerekmektedir.

BISTECH PTRM uygulamast ile;
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+ Kullanicr ve hesabin yetkisine iligkin kontroller
* Risk grubu kontrolleri (kullanici limitleri)
* Hesap bazinda teminat kontrolleri

yapilabilmektedir. Bu kontrollere ilave olarak, cesitli sebeplerden dolay1 durdurulan hesaplarin
takibi de PTRM GUI {izerinden gergeklestirilebilmektedir.

Kullanici ve hesabin yetkisine iliskin kontroller piyasa bazinda belirlenen kurallar ¢ercevesinde
emir sisteme kabul edilmeden 6nce yapilir.

Risk grubu kontrolleri iiye tarafindan tanimlanan limitler dogrultusunda emirler sisteme kabul
edilmeden 6nce ve kabul edildikten sonra olmak iizere farkli asamalarda yapilabilir. Gerekli
goriilmesi durumunda Borsa da iyeler igin risk grubu kontrolleri kapsaminda limit

belirleyebilir.

Hesap bazinda teminat kontrolleri Takasbank tarafindan belirlenen kurallar g¢ercevesinde
yapilir. Uyeler, islem yaptiklar1 hesaplara ait giincel kullanilabilir teminat bilgilerini PTRM
GUI tizerinden takip edebilir.

PTRM, takas sisteminden gonderilen iliye ve hesap engelleme talimatlarina uygun olarak gerekli
aksiyonlari alir. Takasbank, teminat yeterliligine iliskin sinirlarin asilmasi durumunda, asim
gerceklesen hesap iizerinden tiim emirlerin ya da yalnizca pozisyon artirict emirlerin iletimini
engelleyebilir. Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi halinde riskli hesaplardan gonderilen
emirlerin pozisyon kapatici dahi olsa sisteme kabul edilmesi engellenebilir. Emir iletiminin
engellenmesine 1iliskin kurallar Takasbank prosediirlerinde belirlenir. Ayrica, teminat
yeterliligine iligkin sinirlarin asimi disinda Borsa ve Takasbank Yonerge ve Prosediirlerinde
olusan sartlarin olusmasi durumunda ya da gerekli olmas1 halinde, dogrudan PTRM uygulamasi
lizerinden iiye ve/veya hesap engellemesi yapilabilir. Uyeler durdurulan iiye ve hesap bilgilerini
PTRM uygulamasi tizerinden takip edebilir.

2. Kullanic1 ve Hesabin Yetkisine iliskin Kontroller

Emir giris ve diizeltme aninda, PTRM tarafindan kullanic1 ve hesabin yetkisine iligkin asagidaki
kontroller yapilir:

» Acente/fon kodu (AFK) kontrolii: AFK girilmeden veya var olmayan/gegerli olmayan bir
AFK ile emir gonderilemez.

» Hesap tipi ve AFK kontrolii: Kullanict secilen hesap tipine (portfoy, miisteri, fon vs.) ait
AFK ile emir gonderebilir.

+ Kullanicinin hesap yetkisi kontrolii: Bir kullanic1 yalnizca yetkili oldugu kendisine atanmis
hesaplar ile emir gonderebilir. Kullanici-hesap yetkilendirmeleri iiyeler tarafindan takas
terminalleri lizerinden yapilacaktir.

» Hesabin enstriiman yetkisi kontrolii: Bir hesap yalnizca yetkili oldugu enstriimanlarda emir
gonderebilir.
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3. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanici Limitleri)

Risk grubu kontrolleri liye tarafindan veya gerekli goriilmesi halinde Borsa tarafindan
tanimlanan limitler dogrultusunda gergeklestirilir. Risk gruplart iiyenin kullanicilarinin
gruplandiriimasiyla olusturulur. Uyeler bu uygulamayi istege bagl olarak kullanabileceklerdir.
Bu fonksiyona iligkin yetkiler tiyelere talepleri dogrultusunda verilir.

BISTECH sisteminde emir gonderen ve/veya islem yapan kullanicilarin neden olabilecegi
cesitli risklerin kontrolii “risk grubu” ile tanimlanan kullanict limitleri ile gergeklestirilir.
Uyenin veya ihtiyag gérmesi halinde Borsanin kullanicilar1 gruplandirmasiyla risk gruplari
olusturulur. Bir iiye farkli risk limitleriyle olusturulmus birden ¢ok risk grubuna sahip
olabilirken bir kullanici birden fazla risk grubuna atanamaz. Her risk grubuna en az bir kullanici
atanmalidir. Her risk grubu i¢in farkli limitler tanimlanabilir. Olusturulan bu risk gruplar
seviyesinde belirlenen limitler ile asagidaki kontroller yapilir:

a) Emir Oncesi Risk Kontrolleri

*  Maksimum emir biiytkligii

+ Islem yapilabilir enstriiman kisit1

b) Emir Sonras1 & islem An1 Risk Kontrolleri
» Pozisyon risk limitleri

« Emir/sn limiti

Pozisyon risk limiti ve maksimum emir biiyiikliigii kontrollerinde kullanilacak olan limitler ve
hesaplama yontemi bir risk grubu altinda enstriiman tipi (Instrument Type) veya enstriiman
siifi (Instrument Class) seviyesinde belirlenebilir.

Pozisyon risk limitleri ve maksimum emir biiylikliigii kontrollerinde yapilan risk
hesaplamasinda agagidaki farkl risk hesaplama yontemleri kullanilabilir:

* Adet (enstriimana ait emir giris ekraninda Miktar kismina yazilan deger)
* Miktar (enstriiman adedi * enstriiman biiyiikliigii)
* Hacim (enstriiman adedi * enstriiman biiytikliigii * fiyat * doviz kuru)

Mevcut asamada, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi risk yonetimi agisindan sadece Adet bazinda
pozisyon risk limitleri belirlenebilmektedir.
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Risk Grubu Yapisi
Pazisyen Limitleri
} Enstriiman X Meksimum Emir
BilyOkIGED
L
| [ 1 Fazisyen Limitlerl
A Enstriiman ¥ Maksimum Emir
i BiyOknga
} Risk Parametreleri p "
Pazisyon Limitleri
' EnstrimanZ Maksimum Ernir
W P Blyikiaga
' " Emir/sn Limiti
Risk Grubu
4 E-Posta Uyarilari
Kullamicilar

= - | Bildiriler (%]

Tkazlar (3}

3.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri
3.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii

Risk grubuna dahil kullanicilarin goénderdigi bir emir sisteme kabul edilmeden ya da emir
diizeltme 6ncesinde asagida belirtilen maksimum emir biiytlikliigli kontroliinden gecer:

*  Emir Biyiikliigii > Maksimum Emir Biyikliigii---> Emir reddedilir
*  Emir Biyiikliigi <Maksimum Emir Biiyiikligii---> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiyiikliigii bir emrin maksimum adedidir. Maksimum emir biytkligi
kontroliinde kullanilacak olan limit bir risk grubu altinda s6zlesme sinifi ve tipi seviyesinde
belirlenebilir.

3.1.2 islem Yapilabilir Enstriiman Kisit:

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin iglem yapabilecegi enstriimanlara sinirlama getirilmesi
miimkiindiir. Islem yapilabilen enstriimanlarin kisitlanmasi halinde kullanicilar yalnizca risk
limiti tanimlanmis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda islem yapabilir; risk grubuna
atanmamis olan enstriiman tipi ve/veya sinifina ait enstriimanlarda islem yapamaz.
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3.2 Emir Sonrasi Risk Kontrolleri
3.2.1 Pozisyon Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin giin basindan
itibaren gergeklestirdikleri islemleri ve emir defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak dokuz
farkl1 risk hesaplamasi yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilastirilmasiyla pozisyon risk limiti
kontrolleri yapilir:

Acik Alis Emirleri
Acik Satis Emirleri
Alis Islemleri

Satis Islemleri

m O O @ »

Net islemler E =|C-D|

AL

Toplam Alis F=A+C

G: Toplam Satis G = B+D

H Toplam Net Alis H=C-D+A
I: Toplam Net Satis | =D-C+B

Pozisyon risk limiti kontrollerinde kullanilacak olan limitler bir risk grubu altinda enstriiman
tip ve enstriiman siifi seviyesinde belirlenebilir. Belirlenmis risk limitlerine ulagilmasi ya da
asilmasi halinde (tiikketimin limite esit ya da limitten biiyiik olmasi1 durumunda), limit agiminin
gerceklestigi enstriiman tipi ya da sinifi limit ihlali durumuna gecer.

Bir risk grubu limit ihlalindeyken, risk grubu i¢indeki kullanicilar:
+ Ihlal edilmis enstriiman tipi ve/veya smifina ait enstriimanlarda yeni emir giremez.

+ lhlal edilmis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda mevcut emirlerinde degisiklik
yapamaz.

* Acik emirleri, kotasyonlar1 iptal edebilir.
+ TIhlal edilmemis enstriiman tipi ve simifina ait enstriimanlarda emir girisine devam edebilir.

Risk grubu i¢indeki kullanicilarin limit asimini 6nleyecek sekilde agik emirleri iptal etmesiyle
ithlal sinirlamasi otomatik olarak kalkar. Borsa ya da {iye risk grubu tarafindan ihlal edilen limiti
giin i¢inde arttirarak ihlal durumunu kaldirabilir.

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu anlamina gelir, sistem sifir
olarak tanmimlanan risk limiti i¢in herhangi bir kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis
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enstriiman tipi ya da enstriiman sinifi limitlerinin giin igerisinde sifirdan farkli bir degere
¢ekilmesi durumunda sistemin limit hesaplamalarinda beklenmeyen sonuglarla karsilasilabilir.
Dolayistyla sifir olarak belirlenmis enstriiman tipi ya da enstriiman sinifi limitleri giin igerisinde
degistirilmemelidir.

Onceki giinlerden bagimsiz olarak, pozisyon risk limitleri her islem giiniine sifir olarak baslar
ve sadece ilgili islem giinii gonderilen emir/iglemleri hesaplamalara dahil eder.

3.2.2 Emir/Saniye Limiti Kontrolleri

Emir/saniye limiti, emir iletim hizina risk grubu bazinda uygulanabilecek olan bir kisitlamadir.
Sisteme gonderilen yeni emirlerin kontroliine dayanir ve asagida belirtilen emirler kontrolde
dikkate alinmaz:

. Emir iptalleri

. Reddedilen emirler

. Emir giincellemeleri

. Gergeklesmezse iptal et (GIE), Kalani iptal et (KiE) gibi emir defterinde kalmayan

emirler (giris aninda isleme donen emirler hesaba katilir)

Belirlenen emir/saniye limiti, bir saniyede izin verilen emir iletim hizin1 belirtir. Emir/saniye
limiti kontrolleri ise saniyenin 1/10°u (100 milisaniye) araliklarla yapilir. 100 milisaniye
igerisinde girilen emir sayisinin, belirlenen emir/saniye limitinin onda birinden daha yiiksek
olmasi durumunda limit asim1 gerceklesir. Emir/saniye limitinin agilmasi halinde, kullanicinin
bagli oldugu risk grubu engellenir. Engellenmis bir risk grubu i¢indeki kullanicilar:

. Yeni emir giremez.

. Bekleyen emirleri degistiremez.

. Bekleyen emirleri iptal edebilir.

. Sisteme baglanabilir ve sorgulama yapabilir.

Emir/saniye limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin i¢inde otomatik olarak kaldirilmaz.
Ancak liye veya Borsa tarafindan manuel olarak kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin
manuel olarak kaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin baginda otomatik olarak kalkar.

Uye ve Borsa bir risk grubu igin emir/saniye limiti belirleyebilmektedir. Her iki limit de temsilci
panelinde gériintiilenebilmektedir. Borsa ve Uye kullanicisinin ayni anda limit tanimlamasi
durumunda iki limitten sinirlayict olan1 gegerli olur.

3.3 Elektronik posta(e-posta) Uyarilar

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerine ulagsmasi ya da agsmast halinde, {iye
tarafindan risk grubu i¢in belirlenmis olan bildirim listesindeki tiim alicilara e-posta génderimi
yapilir. Ug tip bildirim seviyesi vardir:
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+ Bildirimler: Uyarinin en diisiik seviyesidir.
* Uyarilar: Uyarinin en yliksek seviyesidir.
+ Thlaller: Risk limitleri asilmistir.

Bir risk grubu i¢in tanimlanmis her limit, bir islem giinlinde sadece bir bildiri, ikaz ve ihlal e-
postasi olusturur. Eger islem giinii boyunca bir limit degistirilmigse, bu sinirlama sifirlanacak
ve daha onceden gonderilmis olanlarin higbiri dikkate alinmaksizin limit yeniden her bir alarm
seviyesi i¢in birer tane e-posta alarmi olusturacaktir. Emir/saniye limiti sadece ihlal e-postalari
olusturur. Bildirim veya uyar1 e-postalar iiretmez. Emir/saniye limitinin her ihlal ediligsinde bir
e-posta uyarist gonderilecektir.

3.4 izlenen Kullanici

Kullanicilarin gruplandirilmasiyla olusturulan bir risk grubu, borsa {iyesinin belirlenmis bir
kullanicisinin baglanti durumunun izlenmesi lizerine yapilandirilabilir. Bu kullanicinin PTRM
sistemine baglantisinin kopmasi halinde, baglant1 yeniden saglanip engelleme manuel olarak
kaldirilana kadar, risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin emir girisi engellenir. Bu
kullanicinin belirlenmesi tercihe baglhdir.

3.5 Risk Grubunun Engellenmesi

Bir risk grubu asagida belirtilen ii¢ farkli sekilde engellenebilir:

* Risk limitlerinin agilmasiyla otomatik olarak sistem tarafindan

* lIzlenen kullanicinin baglantisinin kopmastyla otomatik olarak sistem tarafindan
* Manuel olarak iiye veya Borsa tarafindan

Risk grubunun belirlenen limitleri agmasi halinde risk grubu sistem tarafindan otomatik olarak
engellenir. Risk grubu pozisyon risk limitlerinin asilmasi sonucunda engellenmis ise limit
asiminin sona ermesiyle ya da Borsanin ya da liyenin, risk grubu tarafindan ihlal edilen limiti
giin icinde arttirmasiyla engelleme sona erer. Risk grubu, emir/saniye limitinin asilmasiyla
engellenmis ise, engellemenin manuel olarak kaldirilmasi gerekir. Aksi halde, risk grubu
engellemesi bir sonraki giin otomatik olarak sonlanir.

Izlenen kullanicinin sistem ile baglantisinin kesilmesi durumunda olusan engellemenin
sonlanmasi i¢in de manuel miidahale gerekli olup izlenen kullanicinin tekrar baglanmasi yeterli
olmaz.

Bir risk grubu Borsa ya da iiye tarafindan manuel olarak da engellenebilir. Manuel olarak bloke
edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel olarak kaldirilabilir. Bir risk grubu altinda
bulunan tiim kullanicilarin bekleyen emirlerinin tek seferde manuel olarak iptal edilmesi de
miimkiindiir.

Engelleme durumunun ortadan kaldirilmasina iliskin olarak herhangi bir aksiyon alinmamasi
durumunda engelleme durumu ertesi is giinii baglangicinda otomatik olarak ortadan kalkar.
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Engellenen risk grubuna bagli olan kullanicilar;

 Sisteme yeni emir giremez.

» Sistemde bekleyen emirlerini diizeltemez.

* Emir iptali gergeklestirebilir.

» Sisteme bagli olmaya devam edebilir.

* Piyasay1 izlemeye devam edebilir. (Yayin alma, emir/islem takibi vs...)
3.6 Varsayilan Grup

Bir risk grubuna varsayilan grubun eklenmesi halinde, kullanici alan1 gecerli kullanici id’si
icermeyen islemlerin riski bu grup altinda takip edilir. Aksi halde, bu islemler toplam riske
yansitilmaz. Varsayilan grup ayni liye altinda tanimli sadece bir tane risk grubuna atanabilir.

3.7 Toplu Emir iptali

Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi durumunda bekleyen emirlerinin otomatik olarak
iptal edilip edilmeyecegi iiyeler tarafindan tanimlanabilir. Eger bir risk grubu i¢in toplu emir
iptali secenegi isaretlenmisse, bir enstriiman tipi veya smifi i¢in belirlenmis olan risk
limitlerinin ihlal edilmesi durumunda, risk grubunun yalnizca ilgili enstriiman tipi ya da sinifina
ait enstrlimanlara ait agik emirleri, emir/saniye limitinin ihlal edilmesi durumunda ise risk
grubunun tiim agik emirleri iptal edilir.

3.8 Risk Grubu Kontrollerine fliskin Tanimlamalar

Risk grubu kontrolleri yapilmasi i¢in gerekli tanimlamalarin bazilari tanimlamanin yapildig:
giiniin ertesi giinii gecerli olurken baz1 tanimlamalar giin i¢inde derhal gecerli olabilmektedir.

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman i¢in yapilabilen ve derhal etkin duruma gecen
tanimlamalar agagida belirtildigi gibidir:

* Limitlerin giincellenmesi (pozisyon limitleri, emir/sn limiti, maksimum emir biiyiikligii)
* Uyarn & bildirim yiizdelerinin giincellenmesi
» E-posta alicilarina ekleme yapilmasi

* Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin emir géndermesinin engellenmesi ya da
engellemelerin kaldirilmasi

» Emir/sn limiti ihlalinden kaynaklanan engellemenin kaldirilmasi
 Bir risk grubuna dahil edilmis kullanicilarin iglem yapabilecegi sdzlesmelerin kisitlanmasi

» Bir risk grubuna dahil edilmis tiim kullanicilarin tek seferde bekleyen tiim emirlerinin iptal
edilmesi
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« Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi halinde o gruba ait kullanicilarin bekleyen
emirlerinin otomatik olarak iptal edilmesi olan toplu emir iptalinin etkinlestirilmesi

PTRM uygulamasi ara yiiziinde her zaman i¢in yapilabilen ancak bir giin sonra sistem
acildiginda etkin duruma gelen tanimlamalar asagida belirtildigi gibidir:

* Yeni bir limit ekleme ya da mevcut bir limiti silme

* E-posta uyarilarinin etkinlestirilmesi

» E-posta alicilarinin silinmesi

» Risk gruplarina yeni kullanici eklenmesi

* Yeni bir risk grubu olusturulmasi ya da mevcut bir risk grubunun silinmesi
 Bir risk grubundan kullanici ¢ikarilmasi

s lIzlenen kullanicinin degistirilmesi

» Varsayilan grubun risk grubuna eklenmesi

3.9 Grup Kilidi

Borsa, tiye risk gruplarini degisiklik yapmamalari i¢in kilitleyebilir. Kilitlenmis bir risk grubu
asagidaki aksiyonlar1 almaya yetkili degildir;

+ Uye, mevcut risk grubuna/gruplarina kullanici ekleyemeyecek veya gikaramayacaktir.
+ Uye e-posta alarmlarmin ikaz seviyelerini degistiremeyecektir.

Kilitlenmis bir risk grubu asagidaki aksiyonlart almaya yetkilidir;

* E-posta alarmlar1 alicilar1 ekleme ve ¢ikarma

* Enstriiman limiti ekleme

* Limit degistirme

3.10 Risk Grubu Kontrollerine fliskin Ozel Durumlar:

Bu boliimde emir veya islem tiplerine gore ortaya cikan bazi 6zel durumlarin risk grubu
kontrollerinde nasil dikkate alindig1 agiklanmustir.

Ozel Islem Bildirimi

Ozel islem emri ile yapilan bildirimler sonucunda olusan islemler risk grubu kontrollerinde alis
islemleri ve satis islemleri hesaplamalari altinda dikkate alinir. Risk hesaplamalarinda islem
olarak degerlendirilen 6zel islem bildirimleri, maksimum emir biiyiikliigii kontrollerinde, islem
yapilabilir enstriiman kisit1 durumunda ya da risk grubunun engellenmesi halinde reddedilmez.
Limit kullanim1 kullanicilar sisteme 6zel islem bildirimi gonderdiklerinde degil, 6zel islem
bildirimleri kars1 taraf tarafindan kabul edilip isleme doniistiiklerinde gerceklesir.
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Piyasa Yapici Kotasyonlar

Risk grubu kontrollerinde normal emirler gibi acik alis emirleri ve acgik satis emirleri
hesaplamalarinda dikkate alinirlar. isleme déniistiiklerinde yine normal emirler gibi alis ve satis
islemleri hesabina dahil olurlar.

Baglayict Olmayan Emirler (Indicative Quotes)
Risk grubu kontrolleri risk hesaplamalarina dahil edilmezler.
Askiya Alinan Emirler (Locally Inactive Orders)

Emirlerin kullanici tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde limit kullanimi s6zkonusu
emirler iptal olmusgasina giincellenir.

Sistem Tarafindan Otomatik Olarak Askiya Alinan Emirler (Centrally Inactive Orders)

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler risk grubu hesaplamalarinda acik emir gibi
degerlendirilir.

Piyasa Emirleri

Kalani iptal Et (KIE), Gergeklesmezse Iptal Et (GIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler,
isleme donmeleri durumunda risk hesabina dahil edilirler. Risk grubunun engellenmesi halinde
reddedilirler.

Ozel Tarihli Seriler (Tailor Made)

Emir giris asamasinda istenen tarih secilerek olusturulan serilere iliskin risk hesaplamalari,
olusturulan serinin enstriiman tipi ve siifi seviyesinde yapilir.

Capraz Islemler, Takas-Dist Islemler

Islemin her iki tarafinin da ayni iiye oldugu (gapraz) islemler ile diger takas-dis1 islemler alis
ve satis islemleri hesabina dahil olurlar.

4. Hesap Bazinda Teminat Kontrolleri

Uyeler, islem yaptiklar1 hesaplara ait giincel kullanilabilir teminat bilgilerini PTRM uygulamasi
tizerinden takip edebilir. PTRM uygulamasi kapsaminda yapilacak olan teminat kontrolleri
Takasbank tarafindan belirlenen kurallar ¢ercevesinde hesap bazinda yapilir ve gerceklesen
islemler sonrasinda hesaplarin teminatlarinin yeterli olup olmadig1 kontrol edilir.

Teminat yeterliligi kontrolii, “Kullanilan Teminat”, “Kullanilabilir Teminat” ve “Kalan
Teminat” degerlerinin karsilastirilmasiyla yapilir. Kullanilan teminat degeri, kullanilabilir
teminat degerini asan ya da kullanilabilir teminat degeri negatif olan hesaplar riskli duruma
gecer. Riskli durumda olan hesaplara ait emirler reddedilebilir ya da yalnizca pozisyon kapatici
emirler kabul edilebilir. Ayrica, riskli durumda olan hesaplarin bekleyen emirleri iptal
edilebilir. Kullanilabilir teminat degeri, islem sonrasi risk yonetimi sisteminin bir bileseni olan
RTM tarafindan, islem sonrasi risk yonetimi teminat hesaplama yontemine gore hesaplanir.
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Kullanilan teminat degeri ise, PTRM sistemine 6zel gelistirilmis olan teminat hesaplama
yontemine gore hesaplanir. PTRM, giin i¢cinde RTM ile biitiinlesik olarak calisir. RTM, bir
islem gerceklestikten sonra, hesabin son pozisyon bilgisi ve giin i¢cinde yeni fiyatlara gore
glincellenmis parametreleri dikkate alarak bulunmasi gereken teminat ve kullanilabilir teminati
hesaplar. Kullanilabilir teminatin giincel degeri ve bu deger hesaplanirken dikkate alinan islem
bilgileri RTM tarafindan PTRM’e gonderilir. RTM’den gelen giincellemenin ardindan PTRM,
teminat yeterliligi kontroliinde gilincel kullanilabilir teminat degeri bilgisini kullanir ve
kullanilan teminat degerini hesaplarken RTM hesabina dahil edilmis islemlere iliskin bir
hesaplama yapmaz.

4.1 PTRM Teminat Hesaplama Yontemi

PTRM teminat hesaplama yoOntemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda kullandigi
teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan portfdy bazli bir risk hesaplama
yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem
acik pozisyonlarin yani sira emirlerin de olusturdugu riski gercek zamanli dikkate alan bir risk
hesaplama yontemidir. Borsa tarafindan belirlenen kurallar gercevesinde, emirlerin kullanilan
teminat degeri hesaplamasina dahil edilmemesi miimkiindiir. BISTECH sisteminin devreye
alindig1 ilk agsamada emirler teminat hesaplamasina dahil edilmeyecektir.

PTRM teminat hesaplamasini, agik pozisyonlar, acik emirler ve bu emirlerin gerceklesme
olasilig1 ile gerceklesmesi halindeki en kotii durum senaryosunu dikkate alarak oOncelikle
“teminat enstriiman grubu” seviyesinde netlestirerek yapar.

Teminat enstriiman gruplar1 Borsa tarafindan belirlenir. Ayn1 teminat enstriiman grubu ig¢indeki
enstriimanlar arasinda belirli bir oranda netlestirme yapilir. Bu netlestirme orani O ve 1 arasinda
olacak sekilde belirlenir. 1, teminat enstriiman grubunda yer alan enstriimanlar arasinda tam
netlestirme yapilacagini ifade eder. Teminat enstriiman gruplar1 belirlenirken; ayni1 grupta yer
alan enstriimanlarin ayni tipte olmalar1 ya da fiyat hareketlerinin yakin olmalar1 goz oniine
alinir. Bir teminat enstriiman grubunun kullanilan teminat degerine katkisi hesaplanirken bu
grup altindaki sozlesmeler arasindaki netlestirme hesaplamalar1 yapilir ve her teminat
enstriiman grubu icin alis ve satig tarafindaki riskler ayr1 ayri incelenerek en koétii durum
senaryosu olusturulur.

Bir hesabin pozisyon ve emir bulunan tiim teminat enstriiman gruplarinin teminata katkisi
toplanarak ilgili hesap i¢in kullanilan teminat degeri hesaplanir.

PTRM, risk hesabini islem hesaplarinin bagli oldugu risk izleme hesaplar1 (marjin hesaba,
margin calculation account-MCA) bazinda yapar. Risk izleme hesaplarinin (MCA hesaplarin)
bagli oldugu teminat hesaplar1 bazinda (margin requirement account-MRA) teminat yeterliligi
kontrolii yapilir. MRA ve MCA hesaplar, hesap bazinda (portfdy, fon, miisteri vs) ayri ayri
veya gruplandirilarak tanimlanabilir.

BISTECH gecisi sonrasi; Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi’ndaki hesap yapisi, hesap tipi (portfoy,
fon, miisteri vs) ile merkezi kars1 taraf (MKT) hizmeti verilen/verilmeyen sermaye piyasasi
araglar1 dikkate alinarak olusturulmustur.
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Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Hesap Yapisi

Fon/ Yatinm Ortakligi/ Portféy Yonetim
Sirketi islem H.
FI-XYZ

Piyasa Yapici islem H.
FI-GOV-MM (Kamu)
FI-COR-MM (Ozel Sektor)

Miisteri islem Hesabi
FI-M

Portfoy islem H.
FI-P

Portfoy MKT Risk izleme H. Portféy MKT Digi Risk izleme H. Miisteri MKT Risk izleme H. Miisteri MKT Dist Risk izleme
(MCA) (MCA) (MCA) H. (MCA)
FI-MJ-P-CCP FI-MJ-P-NCCP FI-MJ-M-CCP FI-MJ-M-NCCP

Portféy MKT Teminat H.
(MRA)
FI-MJ-P-CCP

Portfoy MKT Digi Teminat H.
(MRA)
FI-MJ-P-NCCP

Misteri MKT Teminat H. Misteri MKT Digi Teminat H.
(MRA) (MRA)
FI-MJ-M-CCP FI-MJ-M-NCCP

4.1.1 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Parametreler

Birim Teminat (BT, unit margin): Takasbank tarafindan enstriiman bazinda;
. alis pozisyonu (alig birim teminat, UBT)

. satig pozisyonu (satis birim teminat, KBT)

icin ayr1 ayri belirlenir. Enstriimanin birim risk degerini ifade eder. Giin basinda Takas
sisteminden alian bu bilgi giin boyunca PTRM tarafindan yapilan teminat hesaplamalarinda
kullanilir.

Birim Teminat Katsayist (BTK, unit margin coefficient): MCA bazinda belirlenir. Uyeler ve
sahip oldugu hesaplarin farkli risk profilleri dikkate alinarak enstriiman seviyesinde belirlenen
unit margin degerlerinin farklilagtirilmas1 amaciyla kullanilir.

Emir Teminati Katsayisi (ETK, open orders coefficient): MCA bazinda belirlenir. Heniiz isleme
donmemis acik emirlerin risk hesabina katkisinin islemlere oranla daha diisiik belirlenmesi
amaciyla kullanilir. Tlgili emrin gerceklesme olasilig1 dikkate aliarak belirlenir.

Netlestirme Katsayisi (NK, netting coefficient): Teminat enstriiman grubu bazinda belirlenir.
Teminat enstriiman grubu icerisindeki her enstriiman i¢in hesaplanan alis ve satis tarafindaki
riskler bu katsay1 oraninda birbiriyle netlesir.

Tiiketim Katsayist (TK, consumption coefficient): MRA bazinda belirlenir. RTM sistemi
tarafindan hesaplanan bulunmasi gereken teminat degerinin agirliklandirilmasi amactyla
kullanilir.
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4.1.2 Teminat Hesaplamasinda Kullanilan Algoritma

PTRM sisteminde, her bir MCA hesap i¢in enstriiman seviyesinde asagida belirtildigi gibi
tutulan pozisyon ve emir bilgileri teminat hesaplamasina temel olusturur:

LP Alig Pozisyonu (miktar)

SP Satig Pozisyonu (miktar)

RLP Teminatlandirilmig Alig Pozisyonu (miktar)

RSP Teminatlandirilmig Satig Pozisyonu (miktar)
00LO Netlesen Emir - Alig (miktar)

00S0 Netlesen Emir - Satig (miktar)

NOLO Netlesmeyen Emir - Alis (miktar) *

NOSO Netlesmeyen Emir - Satig (miktar) *

OOLT Netlesen Ozel Islem Bildirimi - Alis (miktar)
00ST Netlesen Ozel islem Bildirimi - Satis (miktar)
NOLT Netlesmeyen Ozel Islem Bildirimi- Alis (miktar) *
NOST Netlesmeyen Ozel Islem Bildirimi- Satis (miktar) *

* Netlesmeyen emir ve netlesmeyen 6zel islem bildirimi degerleri Borglanma Araglari Piyasasinda
kullanilmamaktadir (NOLO, NOSO, NOLT ve NOST her zaman 0’a esittir). Yalnizca hesaplamalarda
gecici olarak gecici netlesmeyen emir ve 6zel islem bildirimi degerleri kullanilmaktadir.

Teminat hesaplamasinda yukarida yer alan pozisyon ve emir degerlerinden hesaplanan
asagidaki gecici degerler kullanilir. Bu gegici degerler teminat hesaplamasinda kullanilan
parametrelerden elde edilen teminat carpanlariyla ¢arpilir.

OOLTg Min (OOLT, SP)
0OSTg Min (OOST, LP)

OOLOg | Min (SP-OOLTg, OOLO)
00SOg Min (LP- OOSTg, 00SO0)
NOLTg NOLT + OOLT - OOLTg

NOSTg NOST + OOST - OOSTg
NOLOg | NOLO + OOLO - 00LOg
NOSOg NOSO + 00SO - 00SOg

Teminat Carpanlari

MCOL BTK * ETK * UBT (Alis emir teminat ¢arpani)
MCOS BTK * ETK * KBT (Satis emir teminat ¢arpani)
MCPL BTK * UBT (Alis pozisyon teminat ¢arpani)
MCPS BTK * KBT (Satis pozisyon teminat ¢arpant)

Borglanma Araglar1 Piyasasi hesaplarinin tamami Global Olmayan, Normal Hesap (Non-
Omnibus) tipindedir. Global hesap, i¢inde ayn1 anda ayni enstriiman i¢in hem alis pozisyonu
hem de satis pozisyonu barindirabilirken global olmayan hesapta ayni enstriiman i¢in sadece
alis veya sadece satis pozisyonu olabilir.
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Buna gore teminat hesaplari, oncelikle her bir teminat enstriiman grubu icin gerceklesen
islemler ve agik emirler dikkate alinarak agagidaki gibi yapilir:

Alig pozisyon teminati1 (TL) Y enstriman(LP * MCPL)
Satis pozisyon teminati (TS) Y enstriman(SP * MCPS)
Teminatlandirilmig alis pozisyon teminatt | Y cpstriman(RLP * MCPL)
(RTL)
Teminatlandirilmig satis pozisyon | Y.nstriman(RSP * MCPS)
teminati (RTS)
Netlesmeyen alig emir teminat1 (NOL) Yenstriman(NOLOg * MCOL + NOLTg *
MCPL)

Netlesmeyen satis emir teminatt (NOS) | Yenstriman(NOSOg * MCOS + NOSTg *
MCPS)

Netlesen alis emir teminati (OOL) Yenstriman(00LOg * MCOL + OOLTg *
MCPL)

Netlesen satig emir teminati1 (OOS) Yenstriman(00SOg * MCOS + OOSTg *
MCPS)

Netlestirme hesaplamalar1 miktar degerleri lizerinden degil, teminat carpanlari ile carpilmis
miktar degerleri iizerinden yapilir. Islem miktarlarmin teminat carpanlariyla carpilmasinin
ardindan her bir teminat enstriiman grubu i¢in mevcut pozisyonlar ve agik emirler dikkate
aliarak en kotii durum senaryosu bulunur. Bu amagla alis ve satis tarafindaki net pozisyonlar
dikkate alinarak risk hesaplamalar1 yapilir. Bu hesaplamalardan elde edilen degerlerden yiiksek
olani kullanilan teminat olarak belirlenir. Kullanilan teminat (bulunmasi gereken teminat)
hesabi her teminat enstriiman grubu i¢in asagidaki sekilde hesaplanir:

Net Pozisyon ve Bekleyen Alis | abs (TL + NOL — (TS — OOL) * NK)
Emirleri Teminat1 (ML)
Net Pozisyon ve Bekleyen Satis | abs (TS + NOS — (TL — OOS) * NK)
Emirleri Teminat1 (MS)

Kullanilan Teminat (MC) MC = max(ML, MS) — max ((RTL — RTS *

enstriiman grubu

NK), (RTS — RTL * NK))

Bir hesabin (MCA) pozisyon ve emir bulunan tiim enstriiman gruplarinin teminata katkist
toplanarak ilgili hesap i¢in bulunmasi gereken toplam teminat degeri asagidaki gibi hesaplanir:

CMCA hesap = Zenstrﬁman grubu MC
4.2 Teminat Kontrollerine Iliskin Ozel Durumlar

Bu boliimde emir veya islem tiplerine gore ortaya c¢ikan bazi 6zel durumlarin teminat
kontrollerinde nasil dikkate alindig1 agiklanmustir.
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Ozel Islem Bildirimi

Ozel islem emri ile yapilan bildirimler (kars1 taraf tarafindan kabul edilip isleme doniisiip
doniismediklerine bakilmaksizin) gonderildigi andan itibaren teminat hesabinda dikkate
alinirlar.

Piyasa Yapict Kotasyonlar

Teminat kontrollerinde normal emirler gibi dikkate alinirlar. Pozisyona doniistiiklerinde yine
normal emirler gibi alig ve satis pozisyonlar1 hesabina dahil olurlar.

Baglayici Olmayan Emirler (Indicative Quotes)
Teminat hesabina dahil edilmezler.
Askiya Alinan Emirler (Locally Inactive Orders)

Emirlerin kullanic1 tarafindan inaktif duruma getirilmesi halinde teminat hesaplamalari
sozkonusu emirler iptal olmus kabul edilerek giincellenir.

Sistem Tarafindan Otomatik Olarak Askiya Alinan Emirler (Centrally Inactive Orders)

Sistem tarafindan inaktif duruma getirilen emirler teminat hesaplamalarinda agik emir gibi
degerlendirilir.

Piyasa Emirleri

Kalam Iptal Et (KIE), Gergeklesmezse Iptal Et (GIE) gibi emir defterinde kalmayan emirler,
isleme donmeleri durumunda teminat hesabina dahil edilirler.

Ozel Tarihli Seriler (Tailor Made)

Emir giris asamasinda istenen tarih secilerek olusturulan serilere iliskin teminat kontrolleri,
olusturulan serinin enstriiman sinifina ait birim teminat degerleri kullanilarak yapilir.

Capraz Islemler, Takas-Dist Islemler

Islemin her iki tarafinin da ayni iiye oldugu (capraz) islemler ile takas-dist 6zel islem
bildirimleri teminat kontrolleri hesaplamalarina dahil edilmez. Saat 14:00’dan sonra
gerceklesen taraflarin farkli oldugu ayni giin valorlii fon islemleri teminat hesabina dahil edilir.

5. Durdurulan Uyeler ve Hesaplar

Risk yOnetimi esaslar1 ¢cer¢cevesinde, Takasbank veya Borsa’nin gerekli gérmesi halinde PTRM
uygulamasi lizerinden iiye veya hesap bazinda emir/iglem engellemesi yapilabilir. Bu durdurma
kapsaminda; risklilik durumuna goére yeni emirlerin timii veya sadece pozisyon artirici
olanlarin alim-satim sistemine iletilmesi PTRM tarafindan engellenebilir. Ayrica, bekleyen
emirlerin timiiniin toplu olarak iptal edilmesi Takasbank veya Borsa tarafindan PTRM aracilig1
ile yaptirilabilir.
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Uyeler, durdurulma zamani ve seviyesi ya da hangi kaynak tarafindan ve ne sebeple durdurulma
gerceklestigine iliskin bilgileri PTRM uygulamasi tizerinden takip edebilir. Durdurulan hesapta
hangi aksiyonlarin alinacagina iligkin bilgiler de uygulama iizerinden izlenebilir.

Uyeler, uygulama iizerinden an itibariyla gecerli olan duruma ek olarak giin boyunca meydana
gelen durdurma hareketlerini geriye doniik olarak takip edebilirler.
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EK 6- BORCLANMA ARACLARI PIYASASI BORSA PAYI TARIFESI

Borglanma Araclar1 Piyasasi'nda gergeklesen islemler i¢in, taraflarin her birinden ayri ayri,
islem tutar1 lizerinden belirlenen oranda borsa payi tahsil edilir.

Repo islemlerinde borsa pay1 orani, repo islemi i¢in gegerli olan borsa pay1 oraninin repo siiresi
ile ¢arpilmasi sonucu belirlenir.

Borglanma Araglar1 Piyasasi biinyesinde gergeklesen doviz 6demeli menkul kiymet
islemlerinde, islem giinlindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kuru esas
almmarak islem tutar1 Tirk Lirasi'na gevrilir ve ilgili pazarda gegerli borsa payr oram
kullanilarak borsa pay1 hesaplanir.

Bor¢clanma Araglar1 Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlere uygulanan borsa payi tarifesi

asagida yer almaktadir.

Borsa Pay1

BORSA PAYI TARIFESI (Islem hacmi iizerinden
on binde)

Kesin Alim Satim Pazari
Gozalt1 Pazari
Alim/Satim islemleri 0,1
Ayni giin valorli islemlerin bitis saatine kadar (09.30-14.00) 0,15
gerceklesen ayni giin valorlii alim satim iglemleri
Ayni giin valorlii islemlerin bitis saati sonrasinda (14.00-17.30) 0,2
gerceklesen ayni giin valorlil yatirim fonu alim satim islemleri
Piyasa yapic1 kotasyonlar1 {izerinden gergeklesen piyasa yapici 0,05
alim satim iglemleri
Repo Ters Repo Pazari
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
Pay Senedi Repo Pazari
Taahbhiitlii islemler Pazari
Repo/ters repo ve taahhiitlii iglemler 0,05 x siire (*)
Saat 14.00-17.30 aras1 ayn1 giin valorlii repo/ters repo islemleri 0,1 x siire (*)
Nitelikli Yatirnmciya Ihrac Pazari 0,1
Uluslararasi1 Tahvil Pazari 0,1

(*)islemin baslangic ve bitis valdrleri arasindaki takvim giinii sayis1

Taahhiitlii islemlerde, Takasbank’in bitis valoriinde taraf oldugu her iki taahhiitlii islemden
veya bunlardan herhangi birinden vazge¢me hakkini kullanmasi halinde borsa pay1 hesabinda
degisiklik yapilmaz.

Bor¢lanma Araclar1 Piyasasinda merkezi karsi taraf olarak hizmet veren merkezi takas
kuruluglariin kendi nakit kaynaklar1 ile merkezi takas kurulusu olarak hizmet verdigi tiim
piyasalardan kaynakli kendisine tevdi edilen nakit teminatlar ve nakit garanti fonu katki
paylarinin degerlendirilmesi amaciyla Piyasada gerceklestirdikleri islemlerde merkezi takas
kuruluslari i¢in borsa pay1 oran1 “0” (sifir) olarak uygulanir.
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EK 7-
TABLOLARI

BORCLANMA ARACLARI PiYASASI PROSEDURU DEGISIKLIiK

(1) 07.03.2022 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler agagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENI DUZENLEME (Revizyon no:15)

8.7.1 Uye Hatas1 Sonucu Gergeklesen islemlerin
Iptali

(1) Uye hatas1 sonucu gergeklesen islemin Borsa
Yonetmeligi’nin 33 {incli maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi kapsaminda Piyasa Direktori(Miidiirii)
tarafindan iptal edilebilmesi i¢in islemin her iki
tarafinin yazsh talebi gereklidir. Iptal talebinin kabul
edilebilir bir gerekgesi olmalidir. Islem iptali icin
kabul edilebilir gerekgeler asagida siralanmistir.

(2) Birinci fikradaki gerekgelerden en az biri nedeniyle
iptal talebinde bulunan ve islem veya islemlerin kars1
taraflarinin yazih onaylarini alan iiyenin islemi/leri,

<« 29

kullantarak Borsa Yonetmeligi’nin 33 {incli maddesi
hikkiimleri uyarinca Borglanma Araglar1 Piyasasi
Direktorii tarafindan iptal edilebilir. iptal islemi,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

kendi talebi ve karsi iiyelerin onaylarinin Borsaya
yazi-olarak iletilmesini takiben hazirlanacak-olan—ve

8.7.1 Uye Hatas1 Sonucu Gerceklesen Islemlerin
iptali

(1) Uye hatas1 sonucu gergeklesen islemin Borsa
Yonetmeligi’nin 33 {incli maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi kapsaminda Piyasa Direktdrii(Midiirii)
tarafindan iptal edilebilmesi i¢in islemin her iki
tarafinin talebinin iiye temsilcileri tarafindan alim
satim sistemi iizerinden elektronik olarak Borsa’ya
iletilmesi gereklidir. Iptal talebinin kabul edilebilir bir
gerekgesi olmaldir. slem iptali icin kabul edilebilir
gerekeeler agsagida siralanmistir.

(2) Birinci fikradaki gerekgelerden en az biri
nedeniyle iptal talebinde bulunan ve islem veya
islemlerin kargi taraflarinin onaylarini alan iiyenin
islemi/leri, kendi talebi ve karsi iiyelerin onaylarinin
alim _satim_sistemi iizerinden elektronik olarak
Borsa’ya iletilmesini takiben Borsa Yonetmeligi’nin
33’tincli maddesi hiikiimleri uyarinca Borglanma
Araglar Piyasasi Direktorii tarafindan iptal edilebilir.
Uzak erisim aginda problem yasanmasi veya Borsa
alim satim sisteminden kaynaklanan sorunlar gibi
zorunlu sebeplerle iptal taleplerinin alim satim
sistemi iizerinden elektronik olarak iletilemedigi
durumlarda iptal talepleri, Ek 2’de ver alan
“Bor¢clanma Araclari Piyasasi islem iptal Formu”
kullanilarak yazili_olarak Borsa’va iletilir. iptal
islemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

9.3.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan
Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlar
seklinde iletilir. Yirtrlikteki minimum ve maksimum
emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum | Maksimum
10.000 20-006-000

9.3.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan
Emir Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biiyiikligi ve katlar
seklinde iletilir. Yirtrlikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum | Maksimum
10.000 50.000.000

EK 2- BORCLANMA ARACLARI PiYASASI
ISLEM iPTAL FORMU

EK 2- BORCLANMA ARACLARI PiYASASI
ISLEM iPTAL FORMU

Anlagma No (Deal No) (*)

Anlagma No (Deal No) (*)

Islem No (Match Id) (*)

Islem No (Match 1d) (*)

Enstriiman Tanim (Id) (*)

Enstriiman Tanimu (Id) (*)

Alan / Repo Uye Kodu (¥)

Alan / Repo Uye Kodu (¥)

Satan / Ters Repo Uye Kodu (*)

Satan / Ters Repo Uye Kodu (*)

Islem Valorii (*)

Islem Valorii (*)
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Iptal Nedeni (*)

Iptal Nedeni (*)

Alan / Repo Islem Hesab1 (AFK)

Alan / Repo Islem Hesab1 (AFK)

Satan / Ters Repo Islem Hesabi

Satan / Ters Repo Islem Hesab:

(AFK) (AFK)
Islem Fiyat: / Oran1 Islem Fiyat1 / Oran1
Islem Miktar Islem Miktar1

(*) Doldurulmast Zorunlu Alanlar

Yukandaki-formun, lurum-antetl-kagida-basilarak
yetkili kigi-ad-soyad ’el‘*ﬂ‘aﬂl""” He-imzalanarak
;E..SE;'E.e:@he. SE"SFH b]l:|l’—29. .' adresine—eposta—ile

Gegerli iptal Nedenleri

Yetersiz bakiye Hesap kodu hatasi
Fiyat hatasi Oran hatasi
Menkul kiymet hatasi Miktar hatasi
Ters  yonli  islem | Valor hatasi
gerceklestirilmesi

Miisteri kodu hatasi

(*) Doldurulmasi Zorunlu Alanlar

Yukarida ver alan “islem iptal Formu”nun,
kurumun antetli kagidina basilmasi, iiveyi
temsile vetkKili Kkisiler tarafindan imzalanmasi ve
formda Kurum Kkasesinin bulunmasi
gerekmektedir. Formun ashnmin Borsa istanbul
evrak kayit birimine teslim edilmesi ve bir
orneginin bacancel@borsaistanbul.com
adresine e-posta ile gonderilmesi gerekmektedir.

Gegerli iptal Nedenleri

Yetersiz bakiye Hesap kodu hatasi
Fiyat hatasi Oran hatasi
Menkul kiymet hatasi Miktar hatasi
Ters yonli islem | Valor hatasi
gerceklestirilmesi

Miisteri kodu hatasi

(2) 11.04.2022 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler agagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENi DUZENLEME

9.4.3 Pay Senedi Repo Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyikligi ve katlari
seklinde iletilir. Yrtrlikteki minimum ve maksimum
emir biiyliklikleri asagidaki gibidir.

9.4.3 Pay Senedi Repo Pazari Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyikligi ve katlar
seklinde iletilir. Yirtrlikteki minimum ve maksimum
emir biiytikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum

Minimum Maksimum

10.000 20-000-000

10.000 50.000.000

9.6.5 Taahhiitlii Islemler Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyikligi ve katlar
seklinde iletilir. Yirtrlikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

9.6.5 Taahhiitlii islemler Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyikligi ve katlan
seklinde iletilir. Yiirtirliikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum

Minimum Maksimum

10.000 20:000-000

10.000 50.000.000

(3) 04.07.2022 tarihi itibariyla diizenleme iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.
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ESKi DUZENLEME YENI DUZENLEME
9.4.2 Pay Senedi Repo Pazarinda Islem | 9.4.2 Pay Senedi Repo Pazarinda Islem
Gorebilecek Paylar Gorebilecek Paylar

(1) Pay Senedi Repo Pazari’nda, Pay Piyasasi’nda
islem goren BIST 308 endeksine dahil paylardan,
Genel Miidiirliik tarafindan uygun gorilenler repo
islemlerine konu olabilir. Repo islemlerine kapatilan
paylarin konu oldugu agik islemler repo bitis valoriine
kadar siirdiiriiliir.

(1) Pay Senedi Repo Pazari’nda, Pay Piyasasi’nda
islem goren BIST 50 endeksine dahil paylardan,
Genel Miidiirliik tarafindan uygun goriilenler repo
islemlerine konu olabilir. Repo islemlerine kapatilan
paylarin konu oldugu agik islemler repo bitis
valoriine kadar siirdiiriiliir.

9.4.6 Ozsermaye Halleri
(1) Repo islemlerine konu paylarda, ertaklarariichan
hakks kullondslan bedelli bedelsi

sermaye—artirint—sermaye—azaltimr—ve—kar —payt
ddemeleri-seldinde 6zsermaye halleri olmasi halinde

uygulanacak kurallar ile acik repo islemlerinin takas
bakiyelerinin nasil degistirilecegine iligkin esaslar
Takasbank tarafindan belirlenir.

9.4.6 Ozsermaye Halleri

(1) Repo islemlerine konu paylarda, temettii
odemeleri, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinnmlari, sermaye azaltimlari, ortakhk
birlesmeleri, ortakhik boliinmeleri gibi 6zsermaye
halleri olmasi halinde uygulanacak kurallar ile agik
repo islemlerinin takas bakiyelerinin  nasil
degistirilecegine  iliskin  esaslar ~ Takasbank
tarafindan belirlenir.

(4) 05.12.2022 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

Taahhiitlii islemlerde, Takasbank’in bitig valoriinde
taraf oldugu her iki taahhiitli islemden veya
bunlardan herhangi birinden vazgegme hakkini
kullanmasi halinde borsa pay1 hesabinda degisiklik
yapilmaz.

ESKi DUZENLEME YENi DUZENLEME
EK 6- BORCLANMA ARACLARI PiYASASI | EK 6- BORCLANMA ARACLARI PIYASASI
BORSA PAYI TARIFESI BORSA PAYI TARIFESI

Taahhiitlii islemlerde, Takasbank’in bitis valoriinde
taraf oldugu her iki taahhiitli islemden veya
bunlardan herhangi birinden vazge¢me hakkini
kullanmas: halinde borsa payr hesabinda degisiklik
yapilmaz.

Borclanma Araclar1 Pivasasinda merkezi karsi
taraf _olarak hizmet veren merkezi takas
Kkuruluslarinin kendi nakit kaynaklari ile merkezi
takas kurulusu olarak hizmet verdigi tiim
pivasalardan kaynakh kendisine tevdi edilen nakit
teminatlar ve nakit garanti fonu katki paylariin
degerlendirilmesi amaciyla Piyasada
gerceklestirdikleri _islemlerde merkezi takas
Kuruluslar icin borsa pay1 orami “0” (sifir) olarak

uygulanir.

(5) 21.08.2023 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENIi DUZENLEME

8.2 Emir lletimi ve Islem Saatleri

(1) Piyasa’da emir iletimi ve islemler hafta i¢i her giin
saat 09.30 ile 17.30 arasinda yapilir. Ayni giin valorli
veya ayni giin baslangic valorli emir iletimi ve
islemler ile ileri valorli veya ileri baglangi¢ valorli
emir iletimi ve iglemlerin gercgeklestirilebilecegi

8.2 Emir lIletimi ve islem Saatleri

(1) Piyasa’da emir iletimi ve islemler hafta i¢i her giin
saat 09.30 ile 17.30 arasinda yapilir. Ayni1 giin valorlii
veya ayni giin baglangic valorli emir iletimi ve
islemler ile ileri valorlii veya ileri baslangic valorlii
emir iletimi ve islemlerin gergeklestirilebilecegi
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saatler asagidaki tabloda yer almaktadir. Yatirim
fonlarina ait ayni1 giin valorlii veya ayn1 giin baslangi¢
valorlii emir iletimi ve islemler, ileri valorlii veya ileri
baslangic valorlii emir iletimi ve islemlerin
gerceklestirilebilecegi siirelerde yapilabilir.

saatler asagidaki tabloda yer almaktadir. Yatirim
fonlarima ait ayni giin valdrlii veya ayni giin baslangic
valorlii emir iletimi ve iglemler, ileri valorlii veya ileri
baslangic valorli emir iletimi ve iglemlerin
gerceklestirilebilecegi siirelerde yapilabilir.

Ayni Giin |, . 1 Ayni Giin |, . 1
Valorlii [leri Valorli Valorlii Ileri Valorli
Kesin Alim Satim Kesin Alim Satim
Pazan Pazan
Gozalt1 Pazari Gozalt1 Pazan
Repo Ters Repo Pazari 09.30 - Repo Ters Repo Pazari 09.30 -
09.30 — 14.00 17.30 09.30 - 14.00 17.30
Menkul Kiymet Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazar1 Tercihli Repo Pazari
Taahhiitlii Islemler Taahhiitlii Islemler
Pazarn Pazan
10-00— . 10.00 —
00, Pay Senedi Repo Pazar1{10.00 — 14.00 17 30
Pay Senedi Repo Pazar1{10.00 — 43-60
14.00— Uluslararasi Tahvil i 09.30 -
1730 Pazari 17.30
Uluslararasi Tahvil 09.30 - Nitelikli Yatirimciya
- . .30 - 14.
Pazan 17.30 Ihra(; Pazar 09.30 00
itelikli Y.
Nlte ikl Yatirimeiya 09.30 — 14.00
Ihrag Pazar1

(6) 28.08.2023 tarihi itibariyla diizenleme lizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.
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ESKIi DUZENLEME

YENi DUZENLEME

9.1.3 Kesin Alim Satim Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) a) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin
nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Ozel islem
emirlerinde ise nominal emir biiylkligi adim
1.000.000 olarak uygulanir. Yiiriirliikteki minimum
ve maksimum nominal emir bilyiikliikleri asagidaki

gibidir:

Normal Kiigiik Emirler| ~ Ozel Islem
Emirler Pazari Pazari Emirleri (*)
Minim{Maksim{Minim|Maksim|Minimu|Maksimu
um um um um m m
DIBS 500.00(50-800:| 1.00| 499. |50-6060:(500.000.
(TL) 0 000 0 000 | @66 000
DIBS
5.000.0 5.000.0|50.000.0
(USD/EU | 1.000 00 00 00
R)
TCMB
Likidite |500.00{50-800-| 1.00| 499. (56-666-|500.000.
Senetleri 0 000 0 000 | 600 000
(TL)
Diger
Sermaye 50.000- 50.000:|500.000
Piyasas1 |10.000| 000 | - 660 000
Araglan
(TL)
Diger
Sermaye
Piyasasi 1.000 50000( | ___ |5.000.0/50.000.0
Araglari ' 00 00 00
(USD/EU
R)

9.1.3 Kesin Alim Satim Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) a) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin
nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyiikligi
ve katlar seklinde iletilir. Ozel islem emirlerinde ise
nominal emir biylkligi admmi 1.000.000 olarak
uygulanir. Yiriirlikteki minimum ve maksimum
nominal emir biiyiikliikleri agagidaki gibidir:

Normal Emirler | Kiigiikk Emirler Ozel Islem
Pazar1 Pazar1 Emirleri (*)
Minimu|Maksimu| Minim | Maksim [Minimum|Maksimu
m m um um m
DIBS 100.000.0 499.0 (100.000.0{500.000.0
A e B e B ) 00
DIBS 50.000.00]
S;SD/EU 1.000 5.000.000 - | - [5.000.000° " "
TCMB
Likidite 100.000.0 499.0 (100.000.0/500.000.0,
senetleri [°90090 o9 | 19991 "o [T 0o 00
(TL)
Diger
Sermaye
Piyasas | 10,000 1000000 | 1100.000.0500.000.0
A 00 00 00
raglar
(TL)
Diger
Sermaye
Piyasasi
Araglari | 1.000 5.000.000 - | - 5.000.00050'08("OO
(USD/EU
R)

9.2.3 Repo Ters Repo Pazar1 Emir Gecgerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlart
seklinde iletilir.  Ydrirlikteki minimum ve
maksimum emir biiytikliikleri asagidaki gibidir.

9.2.3 Repo Ters Repo Pazari Emir Gecgerlilik
Siireleri ve Bilyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlar
seklinde iletilir. Yrirlikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

Normal Emirler Kiigiik Emirler Ozel Islem Emirleri Normal Emirler Kiigiik Emirler Ozel Islem Emirleri
Pazar Pazar1 Pazar1 Pazari
Minimum/Maksimum Minimu |MaksimumMinimum| Maksimum| | Minimu| Maksimum|Minimum| Maksimu| Minimum |Maksimum
m m m
1.000.000/56-000-000, 10.000 | 990.000 H-000-000/200-000-000, |1.000.00|100.000.00| 10.000 | 990.000 [100.000.000{500.000.00
0 0 0

9.3.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 Emir
Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlart

9.3.3 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar1 Emir
Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiylikligii ve katlar

seklinde iletilir.  Yirdrlikteki minimum ve | seklinde iletilir. Yiirtirliikteki minimum ve maksimum
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir. emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.
Minimum Maksimum Minimum Maksimum
10.000 50-000-600 10.000 100.000.000
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9.4.3 Pay Senedi Repo Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlari
seklinde iletilir.  Ydrtrlikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

9.4.3 Pay Senedi Repo Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biyiikliigi ve katlar
seklinde iletilir. Yirtirliikteki minimum ve maksimum
emir biiytlikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum

Minimum Maksimum

10.000 50-000-000

10.000 100.000.000

9.6.5 Taahhiitlii islemler Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlart
seklinde iletilir.  Ydrtrlikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

9.6.5 Taahhiitlii islemler Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biyiikliigi ve katlar
seklinde iletilir. Yirtirliikteki minimum ve maksimum
emir biiytlikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum

Minimum Maksimum

10.000 50-000-000

10.000 100.000.000

9.7.3 Gozalt1 Pazar1 Emir Gecgerlilik Siireleri ve
Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiyiikligii ve katlart
seklinde iletilir.  Ydrirlikteki minimum ve
maksimum emir biiyiikliikleri asagidaki gibidir.

9.7.3 Gozalti Pazar1 Emir Gegerlilik Siireleri ve
Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler minimum emir biiylikligii ve katlan
seklinde iletilir. Yirirlikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

Minimum Maksimum

Minimum Maksimum

10.000 20-:000-000

10.000 100.000.000

9.8.6 Nitelikli Yatinmeciya ihra¢c Pazari Emir
Gegerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler, isleme konu sermaye piyasasi aracinin
nominal degeri itibartyla minimum emir biyikligi
ve katlar1 seklinde iletilir. Minimum emir biiytikligi
50.000 TL, maksimum emir biyikligi ise
50-000-000 TLdir.

9.8.6 Nitelikli Yatirnmciya Ihra¢c Pazari Emir
Gecerlilik Siireleri ve Biiyiikliikleri ...

(2) Emirler, isleme konu sermaye piyasasi aracinin
nominal degeri itibartyla minimum emir biiytikligi ve
katlart seklinde iletilir. Minimum emir biytkligi
50.000 TL, maksimum emir biylkligi ise
100.000.000 TL dir.

(7) 08.04.2024 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler agagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENi DUZENLEME

9.2.3 Repo Ters Repo Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Bityiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biiylikligii ve katlari
seklinde iletilir. Yiiriirlikteki minimum ve maksimum
emir biiyliklikleri asagidaki gibidir.

9.2.3 Repo Ters Repo Pazari Emir Gecerlilik
Siireleri ve Bityiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyikligi ve katlan
seklinde iletilir. Yiirirlikteki minimum ve maksimum
emir biiytlikliikleri asagidaki gibidir.

Normal Emirler | Kiigiik Emirler Ozel Islem
Pazar1 Pazari Emirleri

Normal Emirler | Kiigiik Emirler Ozel Islem
Pazar1 Pazari Emirleri

Mini Maksi Mini Maksi | Minim Maksi
mum mum mum mum um mum

Mini Maksi Mini Maksi | Minim Maksi
mum mum mum mum um mum

1.000. | 40000 | 10.00 | 990.00 | 400-006 | 500.00
000 0-000 0 0 06-000 0.000

1.000 | 200.00 | 10.00 | 990.00 | 200.00 | 500.00
.000 0.000 0 0 0.000 0.000
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(8) 08.07.2024 tarihi itibariyla diizenleme iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki kargilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME
9.4.1 Pay Senedi Repo Pazarinn Isleyisi
(3) Isleme konu paylar baslangic valdriinde

Takasbank’a teslim edilerek takas ylikimliligi
yerine getirilir. Bu paylar ters repo yapan iiyeye teslim
edilir.

YENI DUZENLEME
9.4.1 Pay Senedi Repo Pazarinn Isleyisi
(3) Isleme konu paylar baslangic valdriinde

Takasbank’a teslim edilerek takas ylkimliligi
yerine getirilir. Bu paylar ters repo yapan iiye adina
bitis valoriine kadar bloke bir hesapta saklamada
tutulur.

(9) 05.08.2024 tarihi itibariyla diizenleme tizerinde yapilan degisiklikler asagidaki karsilastirma

cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME YENI DUZENLEME
9.1.3 Kesin Alim Satim Pazar1 Emir Gegerlilik | 9.1.3  Kesin Alim Satim Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri Siireleri ve Biiyiikliikleri
(2) a) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin | (2) a) Emirler isleme konu sermaye piyasasi aracinin
nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyiikliigli | nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikligi
ve katlar1 seklinde iletilir. Ozel islem emirlerinde ise | ve katlar1 seklinde iletilir. Ozel islem emirlerinde ise
nominal emir biylikligi adim: 1.000.000 olarak | nominal emir biytikligi adimi 1.000.000 olarak
uygulanir. Yiir{irlikteki minimum ve maksimum | uygulanir. Ydriirliikteki minimum ve maksimum
nominal emir biiyiiklikleri agagidaki gibidir: nominal emir bityiikliikleri asagidaki gibidir:
Normal Kiigiik Ozel Islem Normal Kiigiik Ozel Islem
Emirler Pazar Emirler Emirleri (*) Emirler Pazari Emirler Emirleri (*)
Pazari Pazari
Minim | Maksim [Minimu/Maksim{ Minimu | Maksim Minim | Maksim MinimuMaksim{ Minimu | Maksim
um um m m m um um um m m m um
DIBS 50000 100.000. 1.000 499. | 100.000 | 500.000 DIBS 1.000. {100.000. 10.000 990. | 100.000| 500.000
(TL) 0 000 |* 000 | .000 .000 (TL) 000 | 000 || 000 | .000 .000
DIBS DIBS
(USD/ | 1.000 5.0000.00 L L 5.%%0.0 5%880. usD/ | 1.000 5.0000.00 L L 5.%%0.0 500.880.
EUR) EUR)
TCMB TCMB
Likidit Likidit
e 560-60100.000. 1.000 499. | 100.000 | 500.000 e 1.000. |100.000. 10.000 990. | 100.000 | 500.000
Senetl 4} 000 ' 000 .000 .000 Senetl 000 000 |=——| 000 .000 .000
eri eri
) (TL)
Diger Diger
Serma Serma
ye ye
- 100.000. 100.000 | 500.000 - 100.000. 100.000 | 500.000
SPllyasa 10.000 000 1000 000 SPllyasa 10.000 000 1000 1000
Aragla Aragla
1 (TL) r (TL)
Diger Diger
Serma Serma
ye ye
Z'yasa Lo0o |500000] | [50000 | 50000. Z'yasa 1000 |500000] | [50000| 50000.
' 0 00 000 ' 0 00 000
Aragla Aragla
I1 11
(USD/ (USD/
EUR) EUR)
(*) Emir girilmesine izin verilen menkul kiymetler (*) Emir girilmesine izin verilen menkul kiymetler
icin gegerlidir. icin gegerlidir.
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(10) 02.12.2024 tarihi itibariyla diizenleme {izerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilastirma cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENi DUZENLEME

9.1.4 Kesin Alim Satim Pazar1 Valor Siireleri

(1) Pazar’da emirler aymi giin veya ileri giin valorli
olabilir. Valor siiresi; sermaye piyasasi araci tanimi
bazinda Genel Midirliik tarafindan belirlenip
duyurulanlar hari¢, DIBS islemlerinde en fazla 90 giin,
Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina
dayali kira sertifikasi iglemlerinde en fazla 7 giin,
diger sermaye piyasasi araglarinda ise en fazla 30
giindiir. Temiz fiyat iizerinden islem gdren bor¢lanma
araglarinin islemis faizinin hesaplanmasinin miimkiin
olmadig1 valérler ve TUFE’ye endeksli tahvillerin
referans endeks ilan edilmemis donemlerine ait
valorler i¢in emir iletilemez. B STF-REF-endeksine

dayal-elarak lkupen-odeyen—ve Ek 1> de-yer-alan-Tip

9.1.4 Kesin Alim Satim Pazar1 Valor Siireleri

(1) Pazar’da emirler ayn1 giin veya ileri giin valorli
olabilir. Valor siiresi; sermaye piyasasi araci tanimi
bazinda Genel Miidiirlik tarafindan belirlenip
duyurulanlar hari¢, DIBS islemlerinde en fazla 90 giin,
Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina
dayali kira sertifikasi iglemlerinde en fazla 7 giin,
diger sermaye piyasast araglarinda ise en fazla 30
giindiir. Temiz fiyat iizerinden islem gdren bor¢lanma
araglarinin islemis faizinin hesaplanmasinin miimkiin
olmadig1 valérler ve TUFE’ye endeksli tahvillerin
referans endeks ilan edilmemis donemlerine ait
valorler i¢in emir iletilemez.
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EKLER
EK 1- FIYAT TIPLERi VE FiYAT GETIiRi

HESAPLAMALARI

1- TANIMLAR

2- FORMULLER

EKLER
EK 1- FIYAT TIiPLERi VE FiYAT GETIRIi

1- TANIMLAR

2- FORMULLER

HESAPLAMALARI

Endeks Katsayisi Endeks Katsayist
g3 GGs
_ (TLREFENDEKST_m) EG B (TLREFENDEKST_m) EG
TLREFENDEKS, _, TLREFENDEKS, _,

5.2 | [Kupon ddeme tarihinin iglem giinii olmadig1 Kupon 6deme tarihinin islem giinii olmadigi
durumlarda, kupen-6deme-tarihinden-sonraki 5.2 durumlarda, valorii  Kkupon  o6deme
ilkis-giin &l R tarihinden sonraki ilk is giiniine denk

gelen islemler icin;
Endeks Katsayist=
(FLRERENDEKS ) \%1 Endeks Katsay:ist ces
1
N\ FLREFENDEKSgmm  J [ TLREFENDEKS_,) \E¢
TLREFENDEKS ;_m)_1 isgini
Kisaltmalar Tammlar
Kisaltmalar Tanimlar
T Valor tarihi
k Valor tarihinden bir 6nceki kupon T Valor tarihi
tarithi (valoér tarihi ilk kupon . — m— .
tarihinden once ise, vade baslangic k Va'lo'r tarihinden b?r'onf:ekl kupon
tarihi) tarihi  (valér tarihi ilk kupon
tarihinden Once ise, vade baslangig

m Referans alinacak TLREF oran tarihi)

veya TLREF endeks i¢in kag is

giini  onceki  degerin  esas m Referans almacak TLREF oran

almacagmi  belirten  gecikme veya TLREF .endeks 1g.m kag is

parametresi giinii  Onceki  degerin  esas
alinacagin1  belirten  gecikme

EG “T - m” den bir sonraki i giinii ile parametresi

“k - m”den bir sonraki is giinii — — - —
arasindaki takvim giin say1s1 EG T - m” den bir sonraki is giinii ile
“k - m”den bir sonraki is gilinii
(Kupon 6deme tarihinin iglem giinii arasindaki takvim giin say1si
olmadig1 durumlarda, kupen-deme o
hind il is_siiniing (Kupon 6deme tarihinin islem giinii
s 1o L. e » olmadigi  durumlarda,  valérii
leniki Kiis—oii . e kupon 6deme tarihinden sonraki
ilk is giiniine denk gelen islemler
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TP R
1ok talcvin e )

e VKG, DGS, DGS2, DG, KGS ve GGS
hesaplamalarinda;

o Giin saymm konvansiyonu ACTACT ISMA,
ACT365 veya ACT364 ise gercek giin sayist
kullanilr.

o  Giin sayim konvansiyonu EU30360 veya

Y1) formiilii kullanilir.

US30360 ise (D2-D1)+30(M2-M1)+360(Y2-

icin; “T - m” den bir sonraki
isgiinii_ile “k - m” arasindaki
takvim giin sayisi)

e VKG, DGS, DGS2, DG, KGS ve GGS
hesaplamalarinda;

o  Giin sayim konvansiyonu ACTACT ISMA,
ACT365 veya ACT364 ise gercek giin sayisi
kullanilir.

o Giin sayim konvansiyonu EU30360 veya
US30360 ise (D2-D1)+30(M2-M1)+360(Y2-
Y1) formiilii kullanilr.

(11) 23.12.2024 tarihi itibariyla diizenleme {izerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilastirma cetvelinde yer almaktadir.

isleyisi

valorinde Takasbank’a teslim edilerek

araclari ters-repe-yapan-tiyeye-teshm-edilir-

9.3.1 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarmin

(3) Isleme konu sermaye piyasasi araglar1 baslangic
takas
yukiimliiliigii yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi

9.3.1 Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarimin
Isleyisi

(3) Isleme konu sermaye piyasasi araglari baslangic
valoriinde Takasbank’a teslim edilerek takas
ylkiimliliigli yerine getirilir. Bu sermaye piyasasi
araclar1 ters repo vapan iiye adina bitis valoriine
kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur.

(12) 11.04.2025 tarihi itibartyla diizenleme iizerinde yapilan degisiklikler asagidaki

karsilastirma cetvelinde yer almaktadir.

ESKi DUZENLEME

YENIi DUZENLEME

9.2.3 Repo Ters Repo Pazar1 Emir Gecerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyiikligii ve katlari
seklinde iletilir. Yiriirlikteki minimum ve maksimum
emir biiylikliikleri asagidaki gibidir.

9.2.3 Repo Ters Repo Pazar1 Emir Gegerlilik
Siireleri ve Biiyiikliikleri

(2) Emirler minimum emir biyiikligii ve katlar
seklinde iletilir. Yiirtrlikteki minimum ve maksimum
emir bitytlikliikleri asagidaki gibidir.

Normal Emirler Kiigiik Emirler Ozel Islem Emirleri Normal Emirler Kiigiik Emirler Ozel Islem Emirleri
Pazan Pazar Pazar Pazan
Minim | Maksim | Minim | Maksi Minimu | Maksim Minim | Maksim | Minim | Maksi Minimu | Maksim
um um um mum m um um um um mum m um
1.000. | 200800 | 10.00 990.00 | 200-000 | 500.000 1.000. | 400.000 10.00 990.00 | 400.000 | 800.000
000 -000 0 0 -000 -000 000 .000 0 0 .000 .000
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