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BIST ALTINA DAYALI ENDEKSLER TEMEL KURALLARIKURAL SETI
1. AMAC

BIST Altin ve BIST Spot Altin Endeksleri altin fiyatlarinin, BIST Altina Dayali Kira
Sertifikas1 ve BIST Altin Tahvili Endeksleri ise T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ile
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen altina
dayali kira sertifikalar1 ve altin tahvillerinin giinliik getirilerinin 6lciilmesi amaciyla
olusturulmustur.

Borsa Istanbul, bu kural seti kapsaminda hesaplanan tiim endekslerin iizerinde tam
kontrol sahibi olup s6z konusu endekslerin olusturulmasina, hesaplanmasina ve

yayimlanmasina iliskin tiim siire¢lerden sorumludur.
2. HESAPLANAN ENDEKSLER

2.1. BIST ALTIN ENDEKSI
BIST Altin Endeksi Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi’nda (KMTP) gergeklesen USD/Ons cinsi altin islemlerinin fiyatlarindan
hesaplanmaktadir. Endeks altin fiyatlarinin USD/Ons cinsinden getirilerini

gOstermektedir.

2.2. BIST SPOT ALTIN ENDEKSIi

BIST Spot Altin Endeksi uluslararasi piyasalarda olusan USD/Ons cinsi spot altin
fiyatlarinin TL/gram fiyatina ¢evrilmesiyle hesaplanmaktadir. Endeks altin fiyatlarinin

TL/gram cinsinden getirilerini gostermektedir.

2.3.  BIST ALTINA DAYALI KiRA SERTiFiKASI ENDEKSI
BIST Altina Dayali Kira Sertifikas1 Endeksi, Borsa Istanbul Borglanma Araclari
Piyasasi’nda (BAP) islem goren, T.C Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya T.C Hazine ve
Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan gram altin cinsinden ihrag¢ edilmis
altina dayali kira sertifikalariin ayni giin valorlii fiyatlarindan hesaplanmaktadir.
Endekse kiymet seciminde vade ayrimi yapilmamaktadir. Endeks altin ve Kira

getirileri dahil Tiirk Liras1 cinsi getirileri gdstermektedir.

2.4. BIST ALTIN TAHVILI ENDEKSI

BIST Altin Tahvili Endeksi, BAP’ta islem goren, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
veya T.C Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S. tarafindan gram altin
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cinsinden ihra¢ edilmis altin tahvillerinin aym giin valorli fiyatlarindan
hesaplanmaktadir. Endekse kiymet se¢iminde vade ayrimi yapilmamaktadir. Endeks

altin ve faiz getirileri dahil Tiirk Lirasi cinsi getirileri gostermektedir.

3. HESAPLAMA YONTEMI

3.1.

ENDEKSLERPE-ENDEKS HESAPLAMALARINDA KULLANILAN
FIYATLAR VE VERI HIYERARSISI

BIST Altin Endeksi’nde, KMTP’de gergeklesen;
USD/Ons cinsi,

ayni giin valorld,
en az 995/1000 saflikta,
Londra Kiilge Piyasas1 Birligi (LBMA) i¢i ve dis1,

standart 1 kg kiilce Altin

ana kasa 0zellikteki,

islemlere ait fiyatlar kullanilmaktadir. Endeksin hesaplanmasinda fiksing islemleri
dikkate almmamaktadir. [lgili islemlerin gerceklesmemesi veya olagandisi piyasa
kosullarinin varlig1 nedeniyle endekslerin kapsaminda yer alan fiyatlara erisilememesi

halinde endeksler kullanilan en son fiyatlar ile hesaplanmaya devam eder.

BIST Spot Altin Endeksi’nde uluslararasi piyasalarda olusan USD/Ons cinsi spot altin

kotasyonlarindan Refinitiv Eikon veri terminallerinde esanli yayimlanan;

- XAU=BID sembolii ile gosterilen alig fiyatlart ile
- XAU=ASK sembolii ile gosterilen satis fiyatlarinin

ortalamas1 kullanilmaktadir. —Ortalama fiyatlar TL/gram fiyatina g¢evrilirken
uluslararas1 piyasalarda olusan USD/TL kuru kotasyonlarindan Refinitiv Eikon veri

terminallerinde esanli yayimlanan;

- TRYBB= sembolii ile gosterilen alig fiyatlari ile
-  TRYBA= sembolii ile gosterilen satis fiyatlarinin

ortalamasi kullanilmaktadir. Ons ile gram arasindaki dontisiimde 1 Onas-Gram =
0.03215074653%1034768 Ons gram-formiilii kullanilmaktadir. Refinitiv Eikon veri
terminalinden gelen fiyatlarimin aymi kalmasi veya olagandisi piyasa kosullarinin
varligl nedeniyle fiyatlara erisilememesi halinde endeksler en son gelen USD/Ons

cinsi spot altin ve USD/TL kuru kotasyonlari ile hesaplanmaya devam eder.
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BIST Altina Dayali Kira Sertifikas1 ve BIST Altin Tahvili Endekslerinde BAP Kesin
Allm Satim Normal Emirler Pazari’nda ve Gozalti Pazari’nda gerceklesen takas
fiyatlarindan BIST Spot Altin Endeksi hesaplamalarinda kullanilan esanli altin ve kur
fiyatlar1 kullanilarak gram altin cinsi nominal fiyatlar hesaplanmaktadir. Islemlerden
elde edilen s6z konusu gram altin cinsi nominal fiyatlardan, esanli altin ve kur fiyatlar
kullanilarak  endekslerde yer alan kiymetlerin TL cinsi anlik fiyatlar

hesaplanmaktadir.

BAP’ta gerceklesen islemler sonucu olusan fiyatlara kendinden kendine islemler,
takast Takasbank disinda yapilan islemler, 6zel islem bildirimleri ve iptal edilen
islemler daghil edilmemektedir. Ayni giin valorlii islemlerin sona erdigi 14:00 sonrasi
yapilan islem iptalleri endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar1 etkilemekte ve
dolayisiyla endeks hesaplamalarinda dikkate alinmaktadir. Islem iptallerinde, iptal
anindaki esanli altin ve kur fiyatlar1 kullanilarak gram altin cinsi nominal fiyatlar

tekrar hesaplanmaktadir.

Kiymetlerin islem gormedigi giinler veya olagandisi piyasa kosullarinin varlig
nedeniyle fiyatlara erisilememesi halinde endeksler igl-son iglem giinlinde olusan
kapanig takas fiyatindan hesaplanan gram altin cinsi nominal fiyat, bu fiyattan
hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi varsayimiyla ilerletilerek,
ilerletilmis gram altin cinsi nominal fiyatlar: hesaplanmaktadir. Ilerletilmis gram altin
cinsi nominal fiyat, kiymetin seans siiresince islem gorene kadar endekste kullanilan
fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan fiyatidir ve esanli altin ve kur fiyatlar
kullanilarak endekslerde kullanilan TL cinsi fiyatlar hesaplanmaktadir. Olagandisi
piyasa kosullarmin varligi nedeniyle esanli altin ve kur fiyatlarina erisilememesi
durumda ise son altin ve kur fiyatlar1 kullanilarak endekslerde kullanilan TL cinsi

fiyatlar hesaplanmaktadir.

3.2. AGIRLIKLANDIRMA YONTEMI

BIST Altina Dayali Kira Sertifikas1 ve BIST Altin Tahvili Endeksleri, piyasa degeri
ile agirhiklandirilmis endekslerdir. Kiymetlerin piyasa degeri, piyasadaki toplam

nominal miktarin endekslerde kullanilan fiyatla ¢carpilmasi suretiyle bulunmaktadir.

3.3. ENDEKSLERE ALMA
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Altina dayali kira sertifikalar1 ve altin tahvilleri ilk kez vade baslangi¢ tarihinden
gecerli olmak iizere, ihra¢ fiyatinin ihra¢ tarihinde gecerli altin ve kur fiyatlari
kullanilarak hesaplanan fiyatiyla endekslere dahil edilmektedir. Vade baslangic

tarihinden sonraki ilk is giiniinden itibaren getirisi endekslere yansimaktadir.

3.4. ENDEKSLERDEN CIKARMA

Itfa olan kiymetler itfa tarihinde veya resmi tatile denk geliyorsa takip eden is giiniinde
itfa tutartyla son kez endekste yer almaktadir. itfa tutari, nominal 100 gram ve
donemsel kupon veya kira orani toplamiyla itfa tarihindeki altin ve kur fiyatlar
kullanilarak bulunan TL cinsinden fiyatin piyasadaki toplam nominal miktarla

carpilmasi suretiyle bulunmaktadir.

3.5. NOMINAL MIiKTARLAR

Altina dayali kira sertifikalar1 ve altin tahvillerinin nominal miktarlari, T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi veya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilen toplam satis tutarini ifade etmektedir. Ilave satis veya geri alim
yapildigr ilan edilen nominal miktarlar piyasadaki toplam nominal miktarin

bulunmasinda dikkate alinmaktadir.

3.6. BIST ALTIN VE BIST SPOT ALTIN ENDEKSLERIi FORMULU

BIST Altin Endeksinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilmaktadir:

. . Fiyat¢
Altin Endeksi; = Altin Endeksi * (————
t baslangi¢ (Flyatbaslanglg

Altin Endeksi;: Altin endeksinin t giinii degeri

Altin Endeksip,g1ang,¢: Altin endeksinin baglangig degeri

Fiyat;: KMTP’de ayn1 giin valorli USD/Ons cinsi islemlerin fiyati

Fiyatyagiang: Endeks baslangi¢ tarihinde ayni giin valorlic USD/Ons cinsi iglemlerin

fiyati

BIST Spot Altin Endeksinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilmaktadir:

) #£-0.0321507465314-1034768
t

USD/TL;: Alis (TRYBB=) ve satis (TRYBA=) fiyatlarinin ortalamasi
USD/Ons;: Alis (XAU=BID) ve satis (XAU=ASK) fiyatlarinin ortalamasi

0.032150746534+30834768: Ons agirlik birimini grama dontstiiriirken kullanilan katsay1
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3.7. BIST ALTINA DAYALI KiRA SERTIiFiKASI VE BIST ALTIN
TAHVILI ENDEKSLERI FORMULU

BIST Altina Dayali Kira Sertifikas1 ve BIST Altin Tahvili Endeksleri asagidaki

formiille hesaplanmaktadir:

n_ Wi +_ X T
Endeks; = Endeks,_; X (1 n 21_1 it 1-><—ka;’t— 1,t>

im1 Wit—1 Kz

Endeks;: t giini endeks degeri

Wi ¢—1: I bor¢lanma aracinin t-1 (bir onceki is giinii) glinii piyasa degeri
Wit-1 = Nj-1 X Pty

Nj¢-1:1bor¢lanma aracinin t-1 giinii toplam nominal miktar:

P, ¢_1: i bor¢lanma aracinin t-1 giinii takas fiyati

Ii¢: 1 bor¢lanma aracinin t gliniinde bir onceKi is gliniine gore getirisi

n: Endekse dahil olan bor¢lanma araci sayisi

kae-i-borel N o] %),
Vade katsayist | olarak almmaktadir.
Endekslerde kullanilan fiyat asagidaki formiile gore hesaplanmaktadir:

Takas Fiyaty;; = (USD/TL); * (USD/Ons), / 31.1034768 * Nominal /100
Takas Fiyati; ¢: i bor¢lanma aracinin t ginii endekste kullanilan fiyati
USD/TL,: Alis (TRYBB=) ve satis (TRYBA=) fiyatlarinin ortalamasi
USD/Ons;: Alis (XAU=BID) ve satis (XAU=ASK) fiyatlarinin ortalamasi

Nominal: Gegen islemlerden elde edilen gram altin cinsi nominal fiyat

31.1034768: Ons agirlik birimini grama dontstiiriirken kullanilan katsay1

3.8. ENDEKSLERIN HESAPLANMA VE YAYIMLANMA ZAMANLARI

ENDEKS ADI HESAPLANMA VE YAYIMLANMA SIKLIGI

BIST ALTIN ENDEKSI 09:00 — 16:00 (Yarlm gpnlerde 09:00 — 13:00

arasinda) 10 saniyede bir

BIST SPOT ALTIN ENDEKSI 10:00 — 18:05 (Yarlm g}mlerde 10:00 — 12:35
arasinda) 10 saniyede bir

BIST ALTINA DAYALI KiRA 10:00 — 18:05 (Yarim giinlerde 10:00 — 12:35

SERTIFIKASI ENDEKSI arasinda) 10 saniyede bir

BIST ALTIN TAHVILi ENDEKSI 10:00 — 18:05 (Yarlm g}'inlerde 10:00 — 12:35
arasinda) 10 saniyede bir

Aralik 2022 5/6 Endeks Direktorliigii



BIST Altina Dayali Endeksler Kural Seti

(2 BORSA
iSTANBUL

3.9. VERI HASSASIYETLERI

Endekslerin hesaplanmasinda ve yayimlanmasinda asagidaki tabloda belirtilen veri

hassasiyetleri uygulanir.

VERI HASSASIYETLERI
Endeks Degerleri Tam sayidan sonra 5 hane
Vade Katsayisi Tam sayidan sonra 12 hane

4. ENDEKS DEGERLERINDE GERIiYE DONUK DUZELTME

Es anli hesaplanmis ve yayimmlanmis endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme

yapilmaz. Gilin sonunda hesaplanmis ve yayimlanmis endeks degerlerinde geriye

doniik diizeltme ancak Borsa Istanbul Genel Miidiirliik karari ile yapilabilir.

4.5 DIGER

Endekslerin siirekliliginin saglanmasina yonelik islemler Borsa Istanbul Endeks

Direktorliigli tarafindan yapilir. Herhangi bir endeks ic¢in hesaplamaya katilacak

bor¢lanma aracit bulunmamasi durumunda ilgili endeks son hesaplandigi giine ait

degerle devam ettirilir. FemelturallariKural Seti kapsaminda diizenlenmemis her

konuda yapilacak uygulama Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir ve

duyurulur.

6. YURURLULUK

Kural Seti, GG/AA/YYYY tarihinde ytriirliige girer.
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