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1. TANIM
Kaldiragl endeksler, referans alinan belli bir endeksi (dayanak endeks) ayni yoénde ve bastan belirlenmis bir
kaldirag oraniyla yansitan endekslerdir. Boylece kaldirach endeks, dayanak endeksle ayni yonde ama kaldirag
oraniyla orantili olarak daha yiliksek oranda (kaldira¢c oraninin 1’den yiksek oldugu durumlarda) hareket
edecektir. Ornegin kaldira¢c orani 2 ise, dayanak endeks 1 birim artarken kaldirach endeks 2 birim artacak,
dayanak endeks 1 birim diserken de kaldiragli endeks 2 birim diisecektir. Kaldiragh endeksler sayesinde

yatirimcilar ayni getiriyi daha diistk yatinim tutarlariyla (kaldirag etkisi) elde etme firsati yakalamis olmaktadirlar.

Kaldiragli endekslerde kaldiracin borglanarak daha fazla yatirnm yapmak suretiyle elde edildigi ve bor¢clanmanin
da glinlik repo oranlarindan yapildigi varsayllmaktadir. Dolayisiyla endeks, dayanak endekse bagh toplam

getiriden, borclanma maliyeti (BIST-KYD Repo (Net) Endeksi getirisi) cikartilarak hesaplanmaktadir.

Kisa endeksler ise referans alinan belli bir endeksi (dayanak endeks) ters yonde ve bastan belirlenmis bir kaldirag
oraniyla yansitan endekslerdir. Béylece kisa endeks, dayanak endeksin ters yoniinde (kaldirag orani 1’den yiiksek
ise kaldira¢ oraniyla orantili olarak) hareket edecektir. Ornegin kaldira¢ orani 2 ise, dayanak endeks 1 birim
artarken Kisa endeks 2 birim diisecek, dayanak endeks 1 birim diiserken de Kisa endeks 2 birim artacaktir. Kisa
endeksler sayesinde yatirimcilar ayni getiriyi piyasanin ters yonlii hareketi durumunda ve daha disiik yatirm

tutarlariyla elde etme firsati yakalamis olmaktadirlar.

Kisa endekslerde kisa pozisyonun ve kaldiracin endeksteki paylar 6diin¢ alinip aciga satilarak elde edildigi ve elde
edilen fonun giinliik repo oranlarindan degerlendirildigi varsayillmaktadir. Dolayisiyla endeks, dayanak endekse

bagh toplam getiriye, faiz getirisi (BIST-KYD Repo (Net) Endeksi getirisi) eklenerek hesaplanmaktadir.

Kaldiraglh ve Kisa endekslerin baslangi¢ tarihleri 01.04.2016, baslangi¢c degerleri 1000’dir ve gilin sonlarinda

hesaplanmaktadir.

2. HESAPLANAN ENDEKSLER

Asagidaki tabloda hesaplanmakta olan BIST Kaldiragl ve Kisa Endeksler gosterilmektedir.

Endeks Dayanak Endeks Kaldirag Orani (LF)
BIST 100 Kisa BIST 100 -1
BIST 100 Kisa 2X BIST 100 -2
BIST 100 Kaldiragh 2X BIST 100 2
BIST 30 Kisa BIST 30 -1
BIST 30 Kisa 2X BIST 30 -2
BIST 30 Kaldiragh 2X BIST 30 2
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3. HESAPLAMA YONTEMI

Kaldiragli ve Kisa endeksler ayni formiille hesaplanmaktadir. Kaldirag Orani (LF), Kaldirach endekslerde pozitif,

Kisa endekslerde ise negatif deger almaktadir. Endekslerin formlii asagidaki gibidir:

Dayanak Endeks;

Endeks, = Endeks;_; * (1 + LF * (

Index; : Kaldiragli/Kisa endeksin t zamandaki degeri

LF : Kaldirag orani (Leverage Factor)

Dayanak Endeks;_4

—1)— (LF—1)*<

Dayanak Endeks; : Kaldiragli/Kisa endeksteki dayanak endeksin t zamandaki degeri

Repo Endeksi; : BIST — KYD Repo (Net) Endeksi t giinti kapanis degeri

Repo Endeksi;_4 1)
Repo Endeksi;_,

Not: BIST-KYD Repo endeksi ertesi is glinlii elde edilecek getiriyi gosterdiginden, repo endeksinin getirisi bir

onceki gline ait endeks degerleri kullanilarak hesaplanmaktadir.

4. VERi HASSASIYETLERI

Kaldiracli / Kisa Endeks Degerleri

Tam sayidan sonra 4 hane

Dayanak Endeks Degerleri

Tam sayidan sonra 4 hane

Repo Endeks Degeri

Tam sayidan sonra 5 hane

Kaldirag Orani

Tam sayi

5. DIGER

Kisa endekslerde, paylarin 6diing alma maliyetleri, Kaldiragh endekslerde ise paylarin 6diing verme getirileri

dikkate alinmamaktadir.

Kaldiragl ve Kisa Endeksleri, dayanak endeks olarak alinan pay endeksinin islem gordigl pay piyasasi ve

repo/ters repo piyasasinin her ikisinin de agik oldugu is gunleri icin hesaplanmaktadir. Piyasalarin herhangi

birinin veya her ikisinin kapali oldugu glinden sonraki ilk is glini icin endeks getirileri hesaplanirken, bir dnceki

islem glnid kapanis degeri olarak her iki piyasanin acik oldugu son is glinii esas alinmaktadir.
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