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ALIM ve SATIM Varantları

ALIM Varantı (kar/zarar profili) SATIM Varantı (kar/zarar profili) 

 ALIM Varantı: Belli bir fiyattan bir dayanak varlığı (veya göstergeyi), belli 
bir vadede veya öncesinde satın alma hakkını verir. Yükümlülük 
getirmez.

 SATIM Varantı: Belli bir fiyattan, bir dayanak varlığı (veya göstergeyi), 
belli bir vadede veya öncesinde satma hakkını verir. Yükümlülük 
getirmez.

Sınırlı zarar

Pratikte sınırsız 

kazanç

Sınırlı zarar

Sınırsız kazanç



ALIM Varantı: Belli bir fiyattan bir dayanak varlığı (veya göstergeyi), belli bir 
vadede veya öncesinde satın alma hakkını verir. Yükümlülük getirmez.

ALIM Varantı /Opsiyonu (Kapora yaklaşımı)

Bugün = 100.000 ₺

130.000 ₺

3 ay

5.000 ₺ kapora

Ev 

100.000 ₺

3 ayVade

110.000 ₺Kullanım Fiyatı

5.000 ₺ KaporaVarantın Fiyatı (Primi)

Dayanak Varlık 

ALIM VARANTI (CALL) 

Dayanak Varlığın spot fiyatı

130.000 ₺Vade sonu fiyatı



SATIM Varantı: Belli bir fiyattan bir dayanak varlığı (veya göstergeyi), belli 
bir vadede veya öncesinde satma hakkını verir. Yükümlülük getirmez.

SATIM Varantı / Opsiyonu (Sigorta/Kasko Yaklaşımı)

Bugün = 100.000 ₺

70.000 ₺

3 ay

5.000 ₺ kapora

Ev 

100.000 ₺

Vade   3 ay

90.000 ₺Kullanım Fiyatı

5.000 ₺ KaporaVarantın Fiyatı (Primi)

Dayanak Varlık 

SATIM VARANTI (PUT) 

Dayanak Varlığın spot fiyatı

70.000 ₺Vade sonu fiyatı



Kaldıraçlı yatırım aracı olarak varantlar /opsiyonlar

 İki yönlü hareketten yararlanma imkanı sağlar (Yükseliş – Düşüş).

 Kazanç teoride sınırsızken, uzun pozisyonda kayıp varanta yapılan 

yatırım ile sınırlıdır.

 “Risk Kontrollü Yatırım” için kullanılabilirler (ALIM varantıyla yükseliş 

beklentisine yatırım).

 Farklı dayanak varlıklara tek piyasa üzerinden yatırım yapma imkanı 

sağlar.



Kaldıraç 

Nakit Vadeli

Kontratlar

Varant

Opsiyon
100.000

130.000

10.000

30.000

5.000

20.000

%30 %300 %400



BİST 30 Dayanak Hareketi

(03.01.2017-27.01.2017)

93,341 102,562 (+%9,9)
 UZDPL SATIM Varantı Hareketi

1.32 TL  0.26 TL (-%80)

Kaldıraçlı Yatırım Aracı Olarak Varantlar - I
UZDAG 110,000 kullanım fiyatlı Şubat vadeli ALIM varantı
UZDPL 110,000 kullanım fiyatlı Şubat vadeli SATIM varantı

 UZDAG ALIM Varantı Hareketi
0.25 TL  0.96TL (+%284)
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Kaldıraçlı Yatırım Aracı Olarak Varantlar 
 ERDJI ALIM Varantı (Ekim Vadeli – 7,80 kullanım fiyatı) Güniçi Hareketi

 ERDVD SATIM Varantı (Ekim Vadeli - 7,40 kullanım fiyatı) Güniçi Hareketi 

Kaynak: Bloomberg



Varant Dayanakları

Varantlar

Pay

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL, 
GARAN, HALKB, ISCTR, KCHOL, KRDMD, 

PETKM, SAHOL, SISE, TCELL, THYAO, 
TTKOM, TOASO, TUPRS, VAKBN, YKBNK

Endeks
BIST30, DAX, S&P500, Dow Jones , 
FTSE100, Nikkei225, NASDAQ100, 

Stoxx50

Döviz ve Emtia EURUSD, USDTRY, BRENT, ALTIN ONS, 
GÜMÜŞ ONS



VİOP Opsiyon Dayanakları

VİOP 
Opsiyon

Pay
AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL, GARAN, HALKB, 
ISCTR, KCHOL, KRDMD, PETKM, PGSUS, SAHOL, 

SISE, TCELL, THYAO, TOASO, TUPRS, TTKOM, 
VAKBN, YKBNK

Endeks BIST30, SASX10

Döviz ve Emtia EURUSD, USDTRY, EURTRY, RUBTRY, CNHTRY, 
ALTIN ONS, ELEKTRİK, PAMUK, METAL, BYF, REPO 



 Black-Scholes opsiyon fiyatlama modeline dayalı fiyatlama yapılır.

Varant/Opsiyon Fiyatlaması



Varant Piyasasının İşleyişi

FAKTÖRLER

 Dayanak varlık spot fiyatı

 Dayanak varlığın ileriye dönük oynaklığı 

(implied volatility)

 Faiz oranı

 Kullanım fiyatı

 Vadeye kalan gün

 Temettü miktarı

Aracı Kurum

piyasa 

yapıcılığı  ve 

risk yönetimi 

sistemi

YATIRIMCI BEKLENTİSİ (Kısa Vadeli)

 Dayanak hissenin (şirketin) karlılığına ilişkin 

beklentilerin değişmesi

 Jeopolitik gelişmeler

 Makroekonomik değişimler

 Önemli sermaye arttırımı açıklamaları vs

Piyasa Yapıcı

(Deutsche 

Securities)

BİST



 Aynen hisse senetlerinde olduğu gibi piyasa yapıcılı, çoklu fiyat, sürekli 

müzayede yöntemi ile işlem görüyor (10:00 - 13:00 / 14:00 - 18:00).

 Serbest piyasa: Piyasa yapıcının fiyat kotasyonlarının dışında da 

yatırımcıların emri girilebilir. Yatırımcılar kendi aralarında işlem 

gerçekleştirebilir.

Varantlar Nasıl İşlem Görüyor?



 PAY Türev Pazarı (09:30 – 18:10)

Diğer Türev Pazarları (09:30 – 18:15)

Opsiyonlar Nasıl İşlem Görüyor?



Varantlar ve Opsiyonlar Karşılaştırma

*Varantlar Borsa İstanbul’da işlem görüyor

Varantlar Standart  Opsiyonlar

Ürün Tipi İhraççı tarafından ihraç edilir İlgili Borsa tarafından piyasaya getirilir

İşlem Esası Menkul kıymet statüsünde, pay piyasasında işlem görür Vadeli işlem borsasında işlem görür

Ürün Özellikleri İhraççı belirler ve görece esnektir Standartlaştırılmıştır

Dayanak Varlık Çeşitliliği Uluslararası ve yurt içi odaklı ve çeşitli Yurtiçi odaklı

Teminatlandırma Yoktur Vardır

Ürün Stratejileri Sadece uzun pozisyon Uzun ya da kısa pozisyon alınabilir

Likidite İhraççıların tayin ettiği piyasa yapıcılığı ile yüksek
Birden fazla piyasa yapıcı. Belirli kontratlarda 
yüksek

Yatırımcı Kitlesi
Daha çok bireysel yatırımcılara dönük, kısa vadeli al/sat 
stratejilerine uygun

Kurumsal yatırımcılara daha uygun, 'hold to 
maturity"



Varantları Borsa İstanbul’da Ayırt Etmek
Kısa/Uzun Kodlar

Kısa Kod: Varantın BİST kodudur. 5 basamaktan oluşur.

– GADAC: GA-D-AC

– GA: Dayanak varlığın ilk iki harfidir.

– D: İhraççı kurum – Deutsche Bank

– AC: ALIM ya da SATIM varantı olduğunu gösteren kod, 

AA-OO arası ALIM, PP- ZZ arası SATIM varantları içindir.

*** Kısa kod varant ile ilgili yeteri kadar bilgi barındırmıyor.



Varantları Borsa İstanbul’da Ayırt Etmek
Kısa/Uzun Kodlar

Uzun kod: Varantların tüm 
özelliklerini ve parametrelerini 

gösteren koddur. 



Günlük Bülten ve Varant Parametreleri - 2 Kriter 4 Renk 

*24 Kasım Açılış Değerleri



 Varantların vade sonu vardır.

 Yatırımcının beklentileri fiyatlara yansımadan varant sona erebilir.

 Varantlar zaman değeri kaybeder, yatay piyasada bile para 
kaybettirebilir.

 Kaldıraç iki yönde de çalışır.

 Yatırımcılar çok kısa süre içerisinde büyük kayıplara uğrayabilirler.

 Ayrıca yatırım esnasında ödenen komisyon vs gibi masrafları hesaba 
katmak gerekir. Yatırımcı kaybı yatırdığı sermayeyle sınırlıdır.

 Kaldıraç iki yönde de çalışır.

 Piyasanın olumluya dönmesi durumunda eğer vadeye yeterince uzun 
zaman varsa kayıpların bir kısmı ya da tamamı telafi edilebilir.

Varantlara yatırım yapmanın riskleri nelerdir?



İletişim Bilgileri

Deutsche Securities Menkul Değerler A.Ş.

Destek Hattı: 0212 319 03 50

E-Posta: varant.turkiye@db.com

İnternet: www.varant.db.com

mailto:varant.turkiye@db.com
http://www.varant.db.com/


Önemli Uyarı

İşbu belge sadece aydınlatma amaçlıdır ve Deutsche Bank AG ve/veya Deutsche Securities Menkul Değerler A.Ş dahil olmak üzere hiçbir DB iştiraki

(“DB”) için hukuken herhangi bir yükümlülük doğurmamaktadır. Yatırım kararı alırken, işlemle ilgili nihai belgeler tamamen incelenip karar alınmalı,

buradaki özet bilgilerle yetinilmemelidir. DB, bu işlemde finansal danışmanınız veya başka bir inançlı işlem yapmaya yetkili taraf olarak hareket

etmemektedir. Bu belgede yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inandığımız materyal esas alınmak suretiyle hazırlanmıştır; bununla birlikte, DB bunların

doğru, güncel, eksiksiz veya hatasız olduğuna dair bir beyanda bulunmamaktadır.

Burada verilen yatırım bilgileri, yorum ve görüşleri, yatırım danışmanlığı mahiyetinde değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, aracı kurumlar, portföy

yönetim şirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşterileri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı anlaşmalarına göre verilmelidir. Bu

belgede yer alan yorum ve görüşler, bunları sunan kişilerin şahsi görüşlerini yansıtmaktadır. Bu görüşler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz

için uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayalı yatırım kararları almanız, beklentilerinizle örtüşmeyen sonuçlara yol açabilir.

İşbu belgede yer alan varsayımlar, tahminler ve görüşler, belge tarihi itibariyle değerlendirmemizi teşkil etmektedir ve önceden haber verilmeksizin

değiştirilebilir. Her türlü tahmin, piyasa koşullarına ilişkin bir dizi varsayıma dayalıdır ve bu nedenle tahmini olarak verilen sonuçların gerçekten elde

edileceğine dair herhangi bir garanti verilmemektedir. Geçmişteki performans, gelecekteki sonuçların garantisi olamaz. Bu materyal, DB bünyesindeki

Satış veya Alım Satım birimi tarafından hazırlanmıştır. Araştırma Departmanı tarafından hazırlanmış, incelenmiş veya etüd edilmiş değildir. Burada

belirtilen görüşler, Araştırma Departmanı da dahil olmak üzere diğer DB departmanları tarafından ifade edilen görüşlerden farklı olabilir. Satış ve İşlem

Birimleri, Araştırma Departmanı’nın karşılaşmadığı bazı muhtemel menfaat çatışmalarına tabi olabilir, DB, burada açıklanan görüşlerle örtüşmeyen

işlemler yapabilir. DB, finansal araçlarda (veya ilgili türevlerinde) ana kuruluş olarak işlem yapmaktadır ve yapabilir ve burada tartışılan araçların (veya

ilgili türevlerinin) maliki konumunda bulunabilir. DB, burada bahsedilen araçlar için (veya ilgili türevlerinde) piyasa yapabilir. Satış ve Alım/Satım

Personeli, kendileri tarafından yerine getirilen işlemlerin hacmine bağlı olarak kısmen tazmin edilmektedir. Bu belgenin kimi ülkelerde dağıtımı ile ürünler

ve hizmetler kanunen yasaklanmış olabilir. Bu belgeyi, yazılı açık iznimiz olmaksızın kısmen veya tamamen dağıtamazsınız. DB, BU BELGEYE, BU

BELGENİN GÜVENİLİRLİĞİNE, DOĞRULUĞUNA, TAMLIĞINA VEYA GÜNCELLİĞİNE GÜVENİLEREK HAREKET EDİLMESİ NETİCESİNDE SİZİN

VEYA ÜÇÜNCÜ BİR ŞAHSIN MARUZ KALDIĞINIZ GELİR KAYIPLARI DA DAHİL OLMAK ÜZERE DOLAYLI, DOĞRUDAN VEYA DİĞER TÜRLÜ

ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAYI HERHANGİ BİR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDİR. DB, Alman Bankacılık Kanunu çerçevesinde

lisans sahibidir (yetkili makam: Federal Finansman Gözetim Makamı (BaFin)) ve İngiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makamı’nın

(FSA) denetimi ve düzenlemesine tabidir.


