Varantlar ve Opsiyonlarin Temelleri
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ALIM ve SATIM Varantlari

B ALIM Varanti: Belli bir fiyattan bir dayanak varhgi (veya gostergeyi), belli
bir vadede veya oncesinde satin alma hakkini verir. Yukimlaluk
getirmez.

B SATIM Varanti: Belli bir fiyattan, bir dayanak varligi (veya gostergeyi),
belli bir vadede veya oncesinde satma hakkini verir. Yakumltlak
getirmez.

ALIM Varanti (kar/zarar profili) SATIM Varanti (kar/zarar profili)
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ALIM Varanti /Opsiyonu (Kapora yaklasimi)

ALIM Varanti: Belli bir fiyattan bir dayanak varhgi (veya gostergeyi), belli bir
vadede veya oncesinde satin alma hakkini verir. Yaktmlulik getirmez.

ALIM VARANTI (CALL)
Dayanak Varlik  Ev

Dayanak Varhigin spot fiyati 100.000 %

Bugiin = 100.000 % Vade  3ay

Kullanim Fiyati  110.000 %

Varantin Fiyati (Primi) 5.000 f,w
3 ay

130.000 % Vade sonu fiyati 130.000 £

5.000 £ kapora




SATIM Varanti / Opsiyonu (Sigorta/Kasko Yaklasimi)

SATIM Varanti: Belli bir fiyattan bir dayanak varligi (veya gostergeyi), belli
bir vadede veya oncesinde satma hakkini verir. Yakumlulik getirmez.

SATIM VARANTI (PUT)
Dayanak Varlik  Ev

. Dayanak Varligin spot fiyati 100.000 £
Bugun = 100.000 &
Vade 3 ay

Varantin Fiyati (Primi) 5.000 f,w
3 ay

Kullanim Fiyati  90.000 %

70.000 % Vade sonu fiyati 70.000 %

5.000 ¥ kapora




Kaldirach yatirim araci olarak varantlar /opsiyonlar

B ki yonlu hareketten yararlanma imkani saglar (Yikselis — Dusus).
B Kazancg teoride sinirsizken, uzun pozisyonda kayip varanta yapilan

yatirim ile sinirlidir.

B “Risk Kontrollli Yatirrm” icin kullanilabilirler (ALIM varantiyla yikselis

beklentisine yatirim).

B Farkli dayanak varliklara tek piyasa Uzerinden yatirim yapma imkani

saglar.




Kaldirac

A AN

Nakit Vadeli Varant

Kontratlar Opsiyon
100.000 10.000 5.000

130.000 30.000 20.000
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Kaldiragh Yatirinm Araci Olarak Varantlar - |
UZDAG 110,000 kullanim fiyath Subat vadeli ALIM varanti
UZDPL 110,000 kullanim fiyath Subat vadeli SATIM varanti

BiST 30 Dayanak Hareketi UZDAG ALIM Varanti Hareketi
0.25 TL = 0.96TL (+%284)

UZDPL SATIM Varanti Hareketi

(03.01.2017-27.01.2017)

93,341-> 102,562 (+%9,9) 1.32 TL = 0.26 TL (-%80)

BIST30 —UZDAG —UZDPL
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Kaldiragh Yatirinm Araci Olarak Varantlar
= ERDIJI ALIM Varanti (Ekim Vadeli — 7,80 kullanim fiyati) Giinici Hareketi

150 135 120 105 % 75 60 45 30
10:12:27 10:25:04 11:27:02 11:36:00 11:41:27 12:04:22 14:00:09 14:38:51 15:56:23

200 180 %0 140 o0 80 60
11:17:48 11:28:09 11:58:12 14:09:38 14:18:24 5:5 15:49:14 16:18:57

Kaynak: Bloomberg
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Varant Dayanaklari

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL,
GARAN, HALKB, ISCTR, KCHOL, KRDMD,
PETKM, SAHOL, SISE, TCELL, THYAO,
TTKOM, TOASO, TUPRS, VAKBN, YKBNK

BIST30, DAX, S&P500, Dow Jones ,
Endeks B  FTSE100, Nikkei225, NASDAQ100,
Stoxx50

o . EURUSD, USDTRY, BRENT, ALTIN ONS,
DOVIZ ve EmMtia [ GUMUS ONS




VIOP Opsiyon Dayanaklari

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL, GARAN, HALKB,
ISCTR, KCHOL, KRDMD, PETKM, PGSUS, SAHOL,
SISE, TCELL, THYAO, TOASO, TUPRS, TTKOM,
VAKBN, YKBNK

VIOP | Endeks _— BIST30, SASX10
Opsiyon

. - EURUSD, USDTRY, EURTRY, RUBTRY, CNHTRY,
DOVIZ ve Emtia [pmmmmmd A/ TIN ONS. ELEKTRIK, PAMUK. METAL, BYF, REPO




Varant/Opsiyon Fiyatlamasi

B Black-Scholes opsiyon fiyatlama modeline dayali fiyatlama yapilir.
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Faktorler

Dayanak Varlk Spot Fiyati
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Temettlu Miktari

e e
C e

[(3)+ (-
(3) -

ALIM
Varanti

>335
S e

2

a

2

2

o
2

oo
=

SATIM
Varanti

e e R R
CEE>ED

Duyarhhk

Gostergesi

Delta, Omega
Vega
Rho

Theta



Varant Piyasasinin isleyisi

FAKTORLER
B Dayanak varlik spot fiyati

B Dayanak varligin ileriye dontk oynakhgi

(implied volatility)
Faiz orani

Kullanim fiyati
Vadeye kalan gin

Temettu miktari




Varantlar Nasil islem Goriiyor?

B Aynen hisse senetlerinde oldugu gibi piyasa yapicili, coklu fiyat, surekli
miizayede yontemi ile islem gortyor (10:00 - 13:00 / 14:00 - 18:00).

B Serbest piyasa: Piyasa yapicinin fiyat kotasyonlarinin disinda da
yatirrmcilarin emri girilebilir. Yatirimcilar kendi aralarinda islem

gerceklestirebilir.

= KRDCAV KRDMD C 301117 0002.85 DBEL 0000002 NA *

G.Lot %Gin.F | G.¥iksek | Tavan PD/OD | wpmesy KROMD C 30
3,372,158 29.41 0.610 [ e
On.S.K. |G.Disik |Taban Per.ADF
0.170 0.190 0.220 .
Emir Lot Al Sabis Emir Lot Alig
1 100,000 0.200 5 1 100,000
1 10,000 0.190 1 15,000
1 2,190 0.170 L 10

% UZDSGV XU030 P 3110
G.Lot %4 Gn. F
3,364,694 -12.64
I on.s.k. | G.Dosik | Taban
0.870 0.720

% HADJIV HALKE C 290917 0014.30 DEL 0000001 NA [ ] *

{ UZDSGV XU030 P 311017 0135000 DBL 00.0002 || G.Lot SGHn.F | Gk HADIIV HALKE C 290917 0014.30 DEL 00000(
w.oau| 1 uy wertou) | 1,451,155 7.14 i ; .
Per.AQF On.5.K. | G.Disik | Taban Per AOF
0.760 0.140 0.140 0.150
Satig Emir Emir Lot Alis Satig Lot
0.760 2 35,553 501,354
0.750 1 10,000 42,465
0.800 1 9,999 3,640
12,000
10,000
569,459

0.750
0.730
0.720

0.199 3 3 115,010 0.747 0.760 102,005 4 55,552 0.129

] 112,190

112,190
MNet Akt. Hacim

Saat Son

15:49:07
15:45:02
15:38:22
15:33:44
15:33:37
15:33:30
15:33:23
15:32:03

0.199
-307,547
Lot

0.220
D.220
0.220
D.210
0.210
D.210

2,000 GRM
3,000 GRM
1 GDK
3,000 ALN
2,000 ALN
2,000 ALN
1,000 ALM
24,000 ALN

115,010
MNet Akt. Hacim
Saat Son
15:38:08
5:28:09
:19:46

0.747
541,767
Lot
0.760
0.760
0.760
0.760
0.750
0.750
0.750
0.750
0.750

0.760

Alanfef
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Opsiyonlar Nasil islem Gériiyor?

B PAY Turev Pazari (09:30 — 18:10)
Diger Tlrev Pazarlari (09:30 — 18:15)

Sembaol « Mat. Son Alis Sabig Ack.Po | G.Mikt Ack.Poz| A.Top.Mikt 5.Top.Mi Op.=
O _XUD30E0218C126.00 28/02/2018

O _¥UD30ED218C128.00 28/02/2018

O_¥UD30E0218C130.00 28/02/2018 7.44

O _XUD30E0218C132.00 28/02/2018 6.28 S

O _XUD30E0218C134.00 28/02/2018 5.16 5.66
O_¥UD30ED218C136.00 28/02/2018 4.24  4.74

O _X¥UD30E0218C138.00 28/02/2018 3.50 EEE
O_XUD3I0OEDZ18C140.00 28/02/2018 2.682

O _XUD30E0218C142.00 28/02/2018

O _¥UD30ED218C144.00 28/02/2018

O _X¥UD30E0218C146.00 28/02/2018

O _XUD30E0218C148.00 28/02/2018

O _XUD30E0218C150.00 28/02/2018

O_¥UD30ED218C152.00 28/02/2018

O _X¥UD30E0218C154.00 28/02/2018

O _XUD30E0Z218C156.00 28/02/2018

O _XUD30E0218C158.00 28/02/2018

O_¥UD30E0218C160.00 28/02/2018

O _X¥UD30ED218P114.00 2B/02/2018 a0
O _XUD30E0Z218F116.00 28/02/2018 a0
O _XUD30E0218P118.00 28/02/2018 60
O_¥UD30ED218P120.00 28/02/2018 0.10
O_X¥UD30EO218P122.00 28/02/2018 2.85 2.31  2.81 310
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Varantlar ve Opsiyonlar Karsilastirma

Uriin Tipi

Varantlar

ihraggi tarafindan ihrag edilir

Standart Opsiyonlar

ilgili Borsa tarafindan piyasaya getirilir

islem Esasi

Menkul kiymet statiislinde, pay piyasasinda islem gorir

Vadeli islem borsasinda islem gorur

Uriin Ozellikleri

ihracci belirler ve gérece esnektir

Standartlastirilmistir

Dayanak Varlik Cesitliligi

Uluslararasi ve yurt i¢i odakli ve gesitli

Yurtici odakh

Teminatlandirma

Yoktur

Vardir

Uriin Stratejileri

Sadece uzun pozisyon

Uzun ya da kisa pozisyon alinabilir

Likidite

ihraggilarin tayin ettigi piyasa yapicihgi ile yiiksek

Birden fazla piyasa yapicl. Belirli kontratlarda
yiksek

Yatirimci Kitlesi

Daha ¢ok bireysel yatirimcilara donuk, kisa vadeli al/sat
stratejilerine uygun

Kurumsal yatirimcilara daha uygun, 'hold to
maturity"

*Varantlar Borsa Istanbul'da islem gériiyor




Varantlari Borsa istanbul’da Ayirt Etmek
Kisa/Uzun Kodlar

Kisa Kod: Varantin BIST kodudur. 5 basamaktan olusur.

— GADAC: GA-D-AC

— GA: Dayanak varligin ilk iki harfidir.

— D: lhragcl kurum — Deutsche Bank

— AC: ALIM ya da SATIM varanti oldugunu gosteren kod,
AA-OO arasi ALIM, PP- ZZ arasi SATIM varantlari icindir.

*** Kisa kod varant ile ilgili yeteri kadar bilgi barindirmiyor.




W 2 X

Varantlari Borsa Istanbul’da Ayirt Etmek
Kisa/Uzun Kodlar

— UZDAU: XU030 C 280417 110000.0 DBL 00.0002 NA

XU030 Dayanak Varlik

C ALIM igin C, SATIM igin P

Uzun kod: Varantlarin tim Vade sonu — GGAAYY

ozelliklerini ve parametrelerini Sutemm et
Ilhragc (Deutsche Bank)

gdsteren koddur. : ——

Nakit uzlag: (N), kaydi uzlag (K)

Bos karakter (sonraki urunler igin)




Gunluk Bulten ve Varant Parametreleri - 2 Kriter 4 Renk

24-11-2017 2K Piyasa Yapic1 Kotasyonu® Ganliik Zaman Degeri
Bugii Dii Varant Etkin ;E‘{_ﬂ} Vade Sonu Agik
ugiin iin - _
Dayanak Degigim % Kaldrag Hassasiyer™ El:j:::i ::I'::':];It;
Varlik* (TRY) (%)

Varant

BiST30 180000 20Arahk17 ALIM L L L 1 0.0% ad. ad. ad. ad. i 160,250 138
F BIST30 155000 29Arahk17 ALIM L 1 1 1 0.0% aud_ ad. ad. ad. i 155,300 106
BiST20 150000 20Arahk17 ALIM L L L 1 -13.3% 10.7 1005 -0.008 -T.T% i 150,350 1,265
BiST20 145000 20Aralik17 ALIM R 3 3 3 -14.8% 219 510 -0.008 -78% i 145,600 2267
BIST20 140000 20Arahk1T ALIM b . . . -11.8% - 287 0.018 5.7% i 141,150
BiST30 135000 20Aralik17 ALIM £ . . -11.7% 151 -0.024 -5.3% i 137,300
BiST30 130000 20Arahk17 ALIM E . L -0.4% oz -0.031 . 134,400
BiST30 125000 20Aralik17 ALIM E E -6.9% T4 -0.033 i 132,500
BiST230 120000 20Arahk17 ALIM L 5 & £ -5.0% . 0.032 . 131,300
BiST20 115000 20Aralik17 ALIM L - . -4.2% 4 -0.029 . 130,550
BIST30 155000 310ecak18 ALIM L 1 1 1 -11.8% 5 -0.003 | i 155,800
BiST20 150000 310csk18 ALIM . 5 3 . -2.0% : -0.005 . . 151,200
BIST 30 BIST30 145000 310cak18 ALIM R 3 3 B 1 -0.0a7 | i 146,600
128 366 BiST230 140000 310cak18 ALIM b 5 : . -8.6% - -0.010 E . 142,800
-0.48% BIST30 135000 310cak18 ALIM 4 . . E -22% . 0012 - i 138,500
BiST30 130000 310cak18 ALIM YENI L L 3 . -8.8% . 0.014 | . 136,800
VIOP 30 BIST30 125000 310cak18 ALIM YENI k L L L -5.7% X “0.015 . i 135,100
Arahk BiST30 120000 310csk18 ALIM YENI E - E g =4.2% - 40.015 X . 132,700
129800 BIST30 140000 28&ralk17 SATIM . > . A 5.2% L . o014 L i 128,700
0.59% BiST30 135000 20Arahik17? SATIM : E - g 5.7% I i 0.005 b . 127,550
BIST30 130000 20Aralik1T SATIM E L . . T.2% L i -0.004 E i 125,500
BiST30 125000 20Arahk17? SATIM £ L . . 6.3% L . . . 122,450
BiST20 120000 20Aralik1T SATIM b . . . T.5% L & . i 118,550
BiST230 115000 20Arahk17? SATIM A 5 3 . T4% L . . 114,250
BIST20 110000 20Aralik1T SATIM L 5 L . 0.0% l i 108,500
BiST20 105000 20Arahik1T SATIM L 1 1 1 0.0% I L X .d. . . 104,750
BiST30 95000 28Aralk17 SATIM L 1 1 1 0.0% I L X .d. . . 24,850
BiST20 00000 28AralkiT SATIM L 1 0.0% L X . i 80,850
BIST30 145000 310ecak18 SATIM YEMI E E £ 4.1% L X . i 120,800
BiST30 140000 310cakis SATIM - 5 J L 47% I l . i 128,700
BIST30 135000 310cak18 SATIM F I A A 5.2% I X : i 126,800
BiST30 130000 310cakls SATIM E L L z T7.8% L . . i 124,400
BIST30 125000 310cak18 SATIM F k . B 58% L - L . i 121,300
BiST30 120000 310cak1s SATIM b . . . 4.3% L i : i 117,500
BIST30 115000 310cak18 SATIM YEMI R 3 3 3 6.5% L E . i 113,300
BiST30 110000 310cak18 SATIM YEMI . 5 5 . 0.0% L - | . 108,800

*24 Kasim Acilis Degerleri




Varantlara yatirnm yapmanin riskleri nelerdir?

M Varantlarin vade sonu vardir.
B Yatirrmcinin beklentileri fiyatlara yansimadan varant sona erebilir.

B Varantlar zaman degeri kaybeder, yatay piyasada bile para
kaybettirebilir.

B Kaldirac iki yonde de calisir.
B Yatirnrmcilar cok kisa stire icerisinde buyuk kayiplara ugrayabilirler.

B Ayrica yatirim esnasinda 6denen komisyon vs gibi masraflari hesaba
katmak gerekir. Yatirimci kaybi yatirdigi sermayeyle sinirhdir.

B Kaldirac iki yonde de calisir.

B Piyasanin olumluya donmesi durumunda eger vadeye yeterince uzun
zaman varsa kayiplarin bir kismi ya da tamami telafi edilebilir.
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lletisim Bilgileri

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

Destek Hatti: 0212 319 03 50

E-Posta:

Internet:



mailto:varant.turkiye@db.com
http://www.varant.db.com/

Onemli Uyari

isbu belge sadece aydinlatma amaglidir ve Deutsche Bank AG ve/veya Deutsche Securities Menkul Degerler A.S dahil olmak (izere hicbir DB istiraki
(“DB”) icin hukuken herhangi bir yukiimlilik dogurmamaktadir. Yatirim karari alirken, islemle ilgili nihai belgeler tamamen incelenip karar alinmali,
buradaki 6zet bilgilerle yetinilmemelidir. DB, bu islemde finansal danismaniniz veya bagka bir inangl islem yapmaya yetkili taraf olarak hareket
etmemektedir. Bu belgede yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inandigimiz materyal esas alinmak suretiyle hazirlanmistir; bununla birlikte, DB bunlarin
dogru, giincel, eksiksiz veya hatasiz olduguna dair bir beyanda bulunmamaktadir.

Burada verilen yatirnrm bilgileri, yorum ve goérusleri, yatirrm danismanhgdi mahiyetinde degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti, araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi anlasmalarina gére verilmelidir. Bu
belgede yer alan yorum ve gorusler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorUslerini yansitmaktadir. Bu goérusler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz
icin uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayal yatirim kararlari almaniz, beklentilerinizle értlismeyen sonuglara yol acabilir.

isbu belgede yer alan varsayimlar, tanminler ve gérisler, belge tarihi itibariyle degerlendirmemizi teskil etmektedir ve énceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. Her turli tahmin, piyasa kosullarina iligkin bir dizi varsayima dayalidir ve bu nedenle tahmini olarak verilen sonuglarin gercekten elde
edilecegine dair herhangi bir garanti veriimemektedir. Gegmisteki performans, gelecekteki sonuglarin garantisi olamaz. Bu materyal, DB biinyesindeki
Satis veya Alim Satim birimi tarafindan hazirlanmigtir. Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmis, incelenmis veya etiid edilmis degildir. Burada
belirtilen gérisler, Aragtirma Departmani da dahil olmak lizere diger DB departmanlari tarafindan ifade edilen gériiglerden farkl olabilir. Satis ve islem
Birimleri, Arastirma Departmanr’'nin karsilasmadigi bazi muhtemel menfaat ¢atismalarina tabi olabilir, DB, burada agiklanan gériglerle értismeyen
islemler yapabilir. DB, finansal araclarda (veya ilgili tirevlerinde) ana kurulus olarak islem yapmaktadir ve yapabilir ve burada tartisilan araglarin (veya
ilgili tlrevlerinin) maliki konumunda bulunabilir. DB, burada bahsedilen araclar icin (veya ilgili tlrevlerinde) piyasa yapabilir. Satis ve Alim/Satim
Personeli, kendileri tarafindan yerine getirilen iglemlerin hacmine bagl olarak kismen tazmin edilmektedir. Bu belgenin kimi Ulkelerde dagitimi ile Griinler
ve hizmetler kanunen yasaklanmis olabilir. Bu belgeyi, yazili agik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU
BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA GUNCELLIGINE GUVENILEREK HAREKET EDILMESI NETICESINDE SiziN
VEYA UCUNCU BIR SAHSIN MARUZ KALDIGINIZ GELIR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA DIGER TURLU
ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAYI HERHANGI BIR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR. DB, Alman Bankacilik Kanunu cergevesinde
lisans sahibidir (yetkili makam: Federal Finansman Goézetim Makami (BaFin)) ve ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makamr'nin
(FSA) denetimi ve diizenlemesine tabidir.




