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BORSA ISTANBUL A.S.
Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Direktorligi

Say1 : E-18454353-100.02.02-39050 08.09.2025
Konu : Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi Prosediirii
Degisiklikleri Hk. Duyuru

Saym Uyemiz,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan BIST TLREFK Endeksi’ne dayali olarak ihrag
edilecek kira sertifikalarina iligkin islem gorme esaslari Borglanma Araglar1 Piyasasi
Prosediirii’ne (Prosediir) eklenmis ve Prosediir’lin Ek 5’inde yer alan islem Oncesi risk yonetimi
uygulamasina iliskin diizenlemelerde degisiklikler yapilmig olup, Prosediir’de yapilan
degisiklikler 10.09.2025 tarihinde yiiriirliige girecektir.

Prosediir’de yapilan degisiklikler “Ek 1: Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi Prosediirii Degisiklikleri
Karsilastirma Tablosu”nda yer almaktadir. Degisiklikleri iceren Prosediir’e, degisikliklerin
yurirlige girdigi tarih itibartyla, Borsamiz internet sitesindeki “Kurumsal / Mevzuat”
sekmesinde, “Ilgili Sayfalar” baghgi altinda yer alan “Prosediirler” baglantisindan
ulasilabilecektir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederim.

Saygilarimla,
Korkmaz ERGUN
Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Uyesi
Ek:

1- Borglanma Araglari Piyasasi Prosediirii Degisiklikleri Karsilagtirma Tablosu (18 Sayfa)
2- Borglanma Araglar1 Piyasasi Prosediirii Degisiklikleri Hk. Ingilizce Duyuru (19 Sayfa)
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EK: BORCLANMA ARACLARI PiYASASI PROSEDURU DEGISIKLIKLERI KARSILASTIRMA TABLOSU

ESKi DUZENLEME

YENi DUZENLEME

4 TANIMLAR VE KISALTMALAR
(1) Bu diizenlemede gecen;

r) TLREF: Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranini,

s) BIST TLREF Endeksi: TLREF eorant getirisini takip edebilmek
amactyla hesaplanan endeksi,

s} Uye: Borglanma Araglar1 Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen
yatirim kurulusunu,

t} Valor: Borg¢lanma Araglari Piyasasinda gergeklestirilen islemlere
iligkin takas tarihini

ifade eder.

4 TANIMLAR VE KISALTMALAR
(1) Bu diizenlemede gecen;

r) TLREF: Tirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oranini,

s) TLREFK: Tiirk Liras1 Gecelik Katihm Referans Getiri Oranini,

8) BIST TLREF Endeksi: TLREF getirisini takip edebilmek amaciyla
hesaplanan endeksi,

t) BIST TLREFK Endeksi: TLREFK getirisini takip edebilmek
amacivla hesaplanan endeksi

u) Uye: Borglanma Araglar1 Piyasasinda islem yapma yetkisi verilen
yatirim kurulusunu,

i) Valor: Borglanma Araclar1 Piyasasinda gerceklestirilen islemlere
iliskin takas tarihini

ifade eder.

9.1.2 Kesin Ahm Satim Pazarinda Islem Gérebilecek Sermaye
Piyasas1 Araclari

(2) Pazar’da, TLREF’e veya TLREF endeksine dayali olarak kupon
odeyen kiymetler hari¢ olmak iizere, temiz fiyat iizerinden islem
gbren sermaye piyasasi aracinin bir sonraki kupon oraninin, kupon
O0deme giiniinden bir iglem giinli 6ncesinde saat 17.30’a kadar
Borsa’ya bildirilmemesi durumunda s6z konusu sermaye piyasasi
aracinin islemleri Genel Miidiir tarafindan durdurulabilir.

9.1.2 Kesin Alm Satim Pazarinda islem Gorebilecek Sermaye
Piyasasi Araclar:

(2) Pazar’da, TLREF’e, TLREFK’ye, BIST TLREF endeksine veya
BIST TLREFK endeksine dayali olarak kupon ddeyen kiymetler harig
olmak {iizere, temiz fiyat lizerinden islem goren sermaye piyasasi aracinin
bir sonraki kupon oraninin, kupon 6deme giiniinden bir islem giinii
Oncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya bildirilmemesi durumunda so6z
konusu sermaye piyasasi aracinin iglemleri Genel Miidiir tarafindan
durdurulabilir.
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9.1.5 Kesin Alim Satim Pazarinda Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir
Giris Yontemleri ile Fiyat ve Getiri Adimlar

(2) Sermaye piyasasi aracinin islemis faizini veya birikmis kirasini
icermeyen fiyat1 temiz fiyat, islemis faizini veya birikmis kirasini igeren
fiyat1 ise kirli fiyat olarak adlandirilir. Islemis faiz veya birikmis kira;
donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin, ilk kupon doneminde ihrag
tarthinden, diger kupon dénemlerinde son kupon édeme tarihinden valor
tarihine kadar gecen giin sayisina isabet eden tutaridir (TLREF’e veya
BIST TLREF endeksine dayali olarak kupon Odeyen borglanma
araglarindan temiz fiyattan iglem gorenler i¢in islemis faiz veya birikmis
kira hesaplama yontemi Ek 1’de ayrica belirtilmistir). Takas fiyat1 ise
islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyat olup enflasyona
endeksli devlet tahvilleri i¢in enflasyon katkis1i dikkate alinarak
hesaplanir. Diger sermaye piyasast araglari i¢in kirli fiyata esittir.

3) ...

b) Temiz fiyat iizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araglari;
TL/Doviz 6demeli sabit faizli tahviller, TL/Doviz 6demeli sabit kira
getirili kira sertifikalar1 ve ilk kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli
degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihra¢ edilen TLREF’e veya
BIST TLREF endeksine dayali olarak kupon oOdeyen borglanma
araclarindan Ek 1°de yer alan Tip 10 menkul kiymet tipine uygun olarak
ihrag cdilenler (Hazine taratindan Subat 2007'de ihracina baslanan
TUFE’ye endeksli Devlet tahvilleri i¢in enflasyon katkis1 hari¢ temiz
fiyat kullanilir.)

c) Kirli fiyat tizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araglari;

TUFE’ye endeksli aniiite devlet tahvilleri (enflasyon katkisi harig),
kuponlu tahvillerin ayristirilmis kuponlari, ilk kupon faizi de sabit
olmayan degisken faizli tahviller, doviz cinsi ilk kuponu belli olmayan
degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve
altna dayali kira sertifikalart ve gayrimenkul sertifikalari. (Hazine
tarafindan—Subat 2007 de—ihracnabaslanan-TUFE’ye endeksli Devlet
tahvillerinin ayristirilmis kupon ve anaparalar igin enflasyon katkisi
haric kirli fiyat kullanilir.)

9.1.5 Kesin Alim Satim Pazarinda Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir
Giris Yontemleri ile Fiyat ve Getiri Adimlar:

(2) Sermaye piyasasi aracinin islemis faizini veya birikmis kirasin
icermeyen fiyati temiz fiyat, islemis faizini veya birikmis kirasini i¢eren
fiyat1 ise kirli fiyat olarak adlandirilir. Islemis faiz veya birikmis kira;
donemsel kupon faizinin veya kira getirisinin, ilk kupon déneminde ihrag¢
tarihinden, diger kupon donemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor
tarihine kadar gegen giin sayisina isabet eden tutaridir (TLREF’e,
TLREFK’ve, BIST TLREF endeksine veya BIST TLREFK endeksine
dayal1 olarak kupon 6deyen bor¢lanma araglarindan temiz fiyattan islem
gorenler i¢in islemis faiz veya birikmis kira hesaplama yontemi Ek 1°de
ayrica belirtilmistir). Takas fiyati ise islemin takas tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan fiyat olup enflasyona endeksli devlet
tahvilleri icin enflasyon katkist dikkate alinarak hesaplanir. Diger
sermaye piyasasi araglari i¢in kirli fiyata esittir.

3)...

b) Temiz fiyat iizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araclari;
TL/Doviz 6demeli sabit faizli tahviller, TL/Doviz 6demeli sabit kira
getirili kira sertifikalar1 ve ilk kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli
degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihra¢ edilen TLREF’e,
TLREFK’ye, BIST TLREF endeksine veya BIST TLREFK endeksine
dayali olarak kupon 6deyen bor¢lanma araglarindan Ek 1°de yer alan Tip
10 menkul kiymet tipine uygun olarak ihrag edilenler (TUFE’ye endeksli
Devlet tahvilleri i¢in enflasyon katkis1 harig temiz fiyat kullanilir.)

¢) Kirli fiyat tizerinden emir iletilen sermaye piyasasi araglari;

TUFE’ye endeksli aniiite devlet tahvilleri (enflasyon katkis1 haric),
kuponlu tahvillerin ayristirillmis kuponlari, ilk kupon faizi de sabit
olmayan degisken faizli tahviller, doviz cinsi ilk kuponu belli olmayan
degisken faizli tahviller, Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve
altma dayali kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari. (TUFE’ye
endeksli Devlet tahvillerinin ayristirilmis kupon ve anaparalart igin
enflasyon katkis1 harig kirli fiyat kullanilir.)
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(5) Pazar’da sermaye piyasasi aracit tanimi bazinda Genel Miidirlik
tarafindan belirlenip duyurulanlar harig fiyat {izerinden iletilen emirlerde
0.001 TL, getiri tizerinden iletilen emirlerde ise % 0.01°lik adim

uygulanir, Femtr—tiyattanistemedrenve HREF eveva BISTHEREE

adimr-Hazine tarafindan ihrag edilen altin tahvilleri ve altina dayal kira
sertifikalar1 icin iletilen emirlerde ise 0,00001 TL’lik fiyat adimi
uygulanir.

(5) Pazar’da sermaye piyasasi araci tanimi bazinda Genel Miidiirliik
tarafindan belirlenip duyurulanlar harig fiyat {izerinden iletilen emirlerde
0.001 TL, getiri lizerinden iletilen emirlerde ise % 0.01°lik adim
uygulanir. Hazine tarafindan ihra¢ edilen altin tahvilleri ve altina dayali
kira sertifikalar1 icin iletilen emirlerde ise 0,00001 TL’lik fiyat adimi
uygulanir.

9.7.2 Gozalti Pazarinda Islem Gorebilecek Sermaye Piyasasi
Araclan

(2) Pazar’da, TLREF’e veya TLREF endeksine dayali olarak kupon
odeyenler hari¢ olmak {izere, temiz fiyat lizerinden islem goren sermaye
piyasast aracinin bir sonraki kupon oraninin, kupon 6deme giintinden bir
islem gilinii Oncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya bildirilmemesi
durumunda s6z konusu sermaye piyasasi aracinin islemleri Genel Miidiir
tarafindan durdurulabilir.

9.7.2 Gozalti Pazarinda Islem Gorebilecek Sermaye Piyasasi
Araclan

(2) Pazar’da, TLREF’e, TLREFK’ye, BIST TLREF endeksine veya
BIST TLREFK endeksine dayali olarak kupon 6deyenler hari¢ olmak
iizere, temiz fiyat ilizerinden islem goren sermaye piyasasi aracinin bir
sonraki kupon oraninin, kupon 6deme giiniinden bir islem giinii 6ncesinde
saat 17.30’a kadar Borsa’ya bildirilmemesi durumunda séz konusu
sermaye piyasast aracinin iglemleri Genel Miidir tarafindan
durdurulabilir.
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EK 1- FIYAT TiPLERI VE FiYAT GETIRi HESAPLAMALARI
1- TANIMLAR

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Donemsel kupon faizinin veya kira
getirisinin; ilk kupon doneminde vade baslangi¢ tarihinden, diger kupon
donemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor tarihine kadar gegen giin
sayisina (GGS) isabet eden tutaridir (TLREF eran+—~veya BIST TLREF
endeksine dayali olarak kupon 6deyen borglanma araglarindan temiz
fiyattan islem gorenler icin islemis faiz veya birikmis kira hesaplama
yontemi Formiiller tablosunda ayrica belirtilmistir).

Endeks Katsayisi: Valor tarihinde baz alinan BISFFLREF—endeks
degerinin; ilk kupon doneminde vade baslangic tarihi i¢in baz alinan
BISTFLREFendeks degerine, sonraki kupon donemlerinde ise bir
onceki kupon tarihinde baz alinan BISF—FLREF—endeks—degerine

boliinmesi ve tistel diizeltme uygulanmasi suretiyle bulunan katsayidir.

2- FORMULLER

EK 1- FIYAT TiPLERI VE FiYAT GETIRi HESAPLAMALARI
1- TANIMLAR

Islemis Faiz veya Birikmis Kira: Donemsel kupon faizinin veya kira
getirisinin; ilk kupon doneminde vade baslangi¢ tarihinden, diger kupon
donemlerinde son kupon 6deme tarihinden valor tarihine kadar gegen giin
sayisina (GGS) isabet eden tutaridir (TLREF’e, TLREFK’ye, BIST
TLREF endeksine veya BIST TLREFK endeksine dayali olarak kupon
Odeyen bor¢lanma araglarindan temiz fiyattan islem gorenler i¢in islemis
faiz veya birikmis kira hesaplama yontemi Formiiller tablosunda ayrica
belirtilmistir).

Endeks Katsayisi: Valor tarihinde baz alinan REFENDEKS degerinin;
ilk kupon déneminde vade baslangig tarihi i¢in baz alinan REFENDEKS
degerine, sonraki kupon donemlerinde ise bir 6nceki kupon tarihinde baz
allman REFENDEKS degerine bdliinmesi ve iistel diizeltme uygulanmasi
suretiyle bulunan katsayidir.

2- FORMULLER

No Formiil No Formiil
Islemis Faiz veya Birikmis Kira Islemis Faiz veya Birikmis Kira
T-1 T-1
_ Z (ni * ?LREEQM—Ni_m> N Yillik Ek Getiri x GGS _ Z (ni * REFORANL-_m) N Yillik Ek Getiri x GGS
4.2 i YGS YGS 4.2 i YGS YGS
Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangig tarihine denk Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baslangig tarihine denk
gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir.
Islemis Faiz veya Birikmis Kira Islemis Faiz veya Birikmis Kira
T-1 T-1
n; * JlL—REFQRANi_m> 1—[< n; * REFORANi_m)
= 1 —1(*100 = 1 —1(*100
([l_kl( T Y65+ 100 ]* ) (l ) T yes+ 100 *
1= 1=
4.3 4 Yillik Ek Getiri « GGS 4.3 4 Yillik Ek Getiri * GGS
YGS YGS
Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baglangic tarihine denk Valor tarihinin, kupon 6deme tarihine veya vade baglangic tarihine denk
gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir. gelmesi durumunda islemis faiz/birikmis kira sifira esittir.
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GGS GGS
Endeks Katsayis: = (LLREEENDEKS: ) £ Endeks Katsaynsu = (REFENDEKS ) 2
naeks Katsayist = . ndexks Katsayist = REFENDEKSk_m
Kupon ddeme tarihinin islem giinii olmadig1 durumlarda, valdrii kupon Kupon 6deme tarihinin islem giinii olmadigt durumlarda, valorii kupon
52 O0deme tarihinden sonraki ilk is glinline denk gelen islemler icin; 52 O6deme tarihinden sonraki ilk is giiniine denk gelen islemler i¢in;
GGS GGS
FLREEENDEKS ) ‘EG REFENDEKS +_,;) ‘EG
(T-m (T-m
Endeks Katsayist = ( ) Endeks Katsayist = ( )
TLREEENDEKS ), )1 isgimi REFENDEKS ()1 isgitni
Kisaltmalar | Tanmmlar Kisaltmalar | Tanmmlar
REF Hazine tarafindan agiklanan referans endeks REF Hazine tarafindan agiklanan referans endeks
T REFENDEKS | BISTFLREFEndekst REFENDEKS BIST TLREF Endeksini veya BIST
FEREFORAN FEREE T ik Geechle ReteransFair TLREFK Endeksini,
Orant REFORAN TLREF’i vevya TLREFKvi,
n; I iggiiniinde, bir sonraki is giinil ile i glinii n; I iggiiniinde, bir sonraki ig giinil ile i giinii
arasindaki takvim giinii say1s1 arasindaki takvim giinii sayis1
m Referans alinacak H=REF6ran veya FEREF m Referans alinacak REFORAN veya
endeks i¢in kag isgiinii onceki degerin esas REFENDEKS i¢in kag isgiinii 6nceki degerin
alinacagini belirten gecikme parametresi esas alinacagini belirten gecikme parametresi

3- MENKUL KIYMETLERIN TiP BILGIiSINE GORE
AYRISTIRILMIS EMIR GIRISINDE KULLANILAN FiYAT,

3- MENKUL KIYMETLERIN TiP BILGIiSINE GORE
AYRISTIRILMIS EMIR GIRISINDE KULLANILAN FIiYAT,

GETIiRi VE FORMULLER

GETIiRi VE FORMULLER

e Tip 1- iskontolu ve kuponlu tahvillerin
ayristirilmig anaparalar1. Ornegin;
hazine bonolar1 iskontolu devlet
tahvilleri ve finansman bonolari

o Tip 2- Sabit kuponlu kiymetler.
Ormegin; TL ve déviz 6demeli sabit

e Tip 4- Enflasyona endeksli kiymetlerin
ayristirilmis ana para ve kuponlari.
Ornegin: TUFE’ye endeksli aniiite
devlet tahvilleri, TUFE’ye endeksli
tahvillerin ayristirilmis kupon ve

anaparalari

e Tip 1- iskontolu ve kuponlu tahvillerin
ayristirilmig anaparalari. Ornegin;
hazine bonolar1 iskontolu devlet
tahvilleri ve finansman bonolari

o Tip 2- Sabit kuponlu kiymetler.
Ornegin; TL ve doviz ddemeli sabit

¢ Tip 4- Enflasyona endeksli kiymetlerin

ayristirilmis ana para ve kuponlari.
Ornegin: TUFE’ye endeksli aniiite
devlet tahvilleri, TUFE ye endeksli
tahvillerin ayristirilmis kupon ve
anaparalari
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faizli tahviller /TL 6demeli sabit kira
getirili kira sertifikalar

Tip 2A) Kupon 6deme siireleri diizenli
olan krymetler

Tip 2B) ilk kupon 6deme donemi
diizensiz

Tip 2C) Son kupon 6deme dénemi
diizensiz

Tip 2D) ilk ve son kupon ddeme
donemi diizensiz

Tip 3- Degisken faizli kiymetler.

Tip 3A- Gelecek kupon orani bilinen
kiymetler (tiim kiymet). Ornegin; ilk
kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli
degisken faizli tahviller

Tip 3B- Gelecek kupon oram
bilinmeyen kiymetler (tim kiymet) ve
ayristirilmis  kiymetlerin -~ kuponlari,
Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
ihrag edilen altin tahvilleri ve altina
dayali kira sertifikalart.  Ornegin;
kuponlu tahvillerin ayristirilmisg
kuponlar1, ilk kupon faizi de sabit
olmayan degisken faizli tahviller, doviz
cinsi degisken faizli tahviller ve
gayrimenkul sertifikalart

e Tip 5- Enflasyona endeksli kiymetlerin
ayrigtirilmamis tim kiymeti

e Tip 6- Euro Tahvil (USD)*

e Tip 7- Euro Tahvil (EUR)*

e Tip 8- Diizensiz Nakit Akigina Sahip
Tahviller
Tip 8A — Temiz fiyattan iglem goren
diizensiz periyotlara sahip kiymetler
Tip 8B — Kirli fiyattan iglem goren
diizensiz periyotlara sahip kiymetler

o Tip 10- F-REE?e veya FLREF
endeksine dayali olarak kupon 6deyen
kiymetler®*
Tip 10A — FLREF aritmetik
ortalamasini kullanan kiymetler
Tip 10B — HREF bilesiklendirilmis
faiz oranlarini kullanan kiymetler
Tip 10C — FLREF-endeks degerlerini
kullanan kiymetler

faizli tahviller /TL 6demeli sabit kira
getirili kira sertifikalar

Tip 2A) Kupon 6deme siireleri diizenli
olan krymetler

Tip 2B) ilk kupon 6deme dénemi
diizensiz

Tip 2C) Son kupon 6deme dénemi
diizensiz

Tip 2D) ilk ve son kupon 6deme
donemi diizensiz

Tip 3- Degisken faizli kiymetler.

Tip 3A- Gelecek kupon orani bilinen
kiymetler (tiim kiymet). Ornegin; ilk
kupon faiz orani sabitlenmis TL 6demeli
degisken faizli tahviller

Tip 3B- Gelecek kupon oram
bilinmeyen kiymetler (tim kiymet) ve
ayristirilmig  kiymetlerin -~ kuponlari,
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
ihra¢ edilen altin tahvilleri ve altina
dayali kira sertifikalart.  Ornegin;
kuponlu tahvillerin ayristirilmisg
kuponlar1, ilk kupon faizi de sabit
olmayan degisken faizli tahviller, doviz
cinsi degisken faizli tahviller ve

gayrimenkul sertifikalari

¢ Tip 5- Enflasyona endeksli kiymetlerin
ayrigtirilmamis tim kiymeti

¢ Tip 6- Euro Tahvil (USD)*

e Tip 7- Euro Tahvil (EUR)*

e Tip 8- Diizensiz Nakit Akigina Sahip
Tahviller
Tip 8A — Temiz fiyattan iglem goren
diizensiz periyotlara sahip kiymetler
Tip 8B — Kirli fiyattan iglem goren
diizensiz periyotlara sahip kiymetler

e Tip 10- REFORAN veya
REFENDEKS’e dayali olarak kupon
ddeyen kiymetler®*
Tip 10A — REFORAN aritmetik
ortalamasini kullanan kiymetler
Tip 10B - REFORAN
bilesiklendirilmis faiz/getiri oranlarini
kullanan krymetler
Tip 10C — REFENDEKS degerlerini
kullanan krymetler

* Euro tahvillerde ilk ve son periyotlarin diizensiz olmasi durumunda Tip2’deki

formiiller kullanilir.

** TEREF’e veya TLREF-endeksine dayali olarak kupon 6deyen kiymetlerin kupon
orant belirli olan dénemleri i¢in Tip 3A’daki formiiller kullanilir.

* Euro tahvillerde ilk ve son periyotlarin diizensiz olmast durumunda Tip2’deki

formiiller kullanilir.

** REFORAN veya REFENDEKS’e dayali olarak kupon 6deyen kiymetlerin kupon
orant belirli olan dénemleri i¢in Tip 3A’daki formiiller kullanilir.
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EK 5- ISLEM ONCESI RISK YONETIMi UYGULAMASI

1. Islem Oncesi Risk Yonetimi — Genel Yap1

PTRM uygulamasi ile emir oncesi risk kontrollerinden gecen emirler,
kabul edilmeleri halinde emir defterine yazilirlar ve emir eslestirme
degerlendirmesine alinirlar. Risk kontrollerinden gecemeyen emirler ise,
emir defterine islenmez ve iptal edilirler.

¥E apHan Fislc ;ke.lﬂﬁelu.e“ vl'el Sle.*li.&‘?‘. e PERM-GrafilcicullamerAsayiizi

B Uyeleri. PTRM_GUI | Usak_Erisi 51 (UE
tzert 8 thrler. PTRM’e GUI {izerinden giris yapmak ig¢in
gerekli olan kullanicilarin tanimlamalar1 ve yetkilendirilmeleri Borsa
tarafindan yapilir. PTRM kullanicilariin Pay Piyasasi, VIOP veya
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi tarafindan diizenlenen PTRM uygulama
egitimlerinden herhangi birini almis olmalar1 gerekmektedir.

... Ayrica, teminat yeterliligine iliskin sinirlarin agimi disinda Borsa ve
Takasbank Yonerge ve Prosediirlerinde elasan sartlarin olugmasi
durumunda ya da gerekli olmas1 halinde, dogrudan PTRM uygulamasi
iizerinden iiye ve/veya hesap engellemesi yapilabilir. Uyeler durdurulan
iiye ve hesap bilgilerini PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.

EK 5- ISLEM ONCESI RiSK YONETIMi UYGULAMASI

1. Islem Oncesi Risk Yonetimi — Genel Yapi

PTRM uygulamasi ile emir oncesi risk kontrollerinden gecen emirler,
kabul edilmeleri halinde emir defterine yazilirlar ve emir eslestirme
degerlendirmesine alinirlar. Risk kontrollerinden gecemeyen emirler ise,
emir defterine islenmez ve iptal edilirler.

Risk kontrollerinin tanimlanmasi ve tanimlanan risk kontrollerinin
sonuclarmin izlenmesi PTRM Grafik Kullanic1 Araviizii (PTRM
GUD ve/veya PTRM Uvgulama Programlama Araviizii (PTRM API)

ile yapilir.

PTRM’e GUI velveya API iizerinden giris yapmak igin gerekli olan
kullanicilarin  tanimlamalar1 ve yetkilendirilmeleri Borsa tarafindan
yapilir. PTRM kullanicilarinin Pay Piyasasi, VIOP veya Borglanma
Araglar Piyasasi tarafindan diizenlenen PTRM uygulama egitimlerinden
herhangi birini almis olmalar1 gerekmektedir.

... Ayrica, teminat yeterliligine iligskin sinirlarin asimi disinda Borsa ve
Takasbank Yonerge ve Prosediirlerindeki sartlarin olusmasi durumunda
ya da gerekli olmasi halinde, dogrudan PTRM uygulamas: {izerinden iiye
ve/veya hesap engellemesi yapilabilir. Uyeler durdurulan iiye ve hesap
bilgilerini PTRM uygulamasi iizerinden takip edebilir.




HALKA ACIK/PUBLIC

3. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanic1 Limitleri)

. Olusturulan bu risk gruplar1 seviyesinde belirlenen limitler ile
asagidaki kontroller yapilir:

a) Emir Oncesi Risk Kontrolleri

. Maksimum emir biiyiikligi

. Islem yapilabilir enstriiman kisit1

b) Emir Sonras1 & Islem Ani1 Risk Kontrolleri
. Pozisyon risk limitleri

. Emir/sn limiti

3.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri
3.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii

Risk grubuna dahil kullanicilarin gonderdigi bir emir sisteme kabul
edilmeden ya da emir diizeltme 6ncesinde asagida belirtilen maksimum

emir-bityiikhigh kontroliinden geger:
* Emir Biytikligii > Maksimum-EmirBiyidiisti-—> Emir reddedilir
»  Emir Biiylikligi < Maksimum-EmirBiyiilkdiisti-—> Emir kabul edilir

it Maksimum
emir bilyiikliigii kontroliinde kullanilacak olan limit bir risk grubu altinda
sozlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir.

3. Risk Grubu Kontrolleri (Kullanic1 Limitleri)

. Olusturulan bu risk gruplar1 seviyesinde belirlenen limitler ile
asagidaki kontroller yapilir:

a) Emir Oncesi Risk Kontrolleri

. Maksimum ahs emir biyiikligii ve maksimum satis emir
biiviikliigii

. Islem yapilabilir enstriiman kisit:

. Fiyat tolerans limiti

b) Emir Sonras1 & Islem An1 Risk Kontrolleri

. Pozisyon risk limitleri

. Emir/sn limiti

. Tekrar eden emir siiresi ve limiti

3.1 Emir Oncesi Risk Kontrolleri
3.1.1 Maksimum Emir Biiyiikliigii Kontrolii

Risk grubuna dahil kullanicilarin gonderdigi bir emir sisteme kabul
edilmeden ya da emir diizeltme Oncesinde asagida belirtilen maksimum
alis emir biiyiikliigii ve maksimum satis emir biiviikliigii kontroliinden
geger:

* Emir Biiytikliigli > Maksimum Als veya Satis Emir Biiyiikliigii

-> Emir reddedilir

* Emir Biiytikliigli <Maksimum Als veya Satis Emir Biiyiikliigii

—> Emir kabul edilir

Maksimum emir biiylikliigli kontroliinde kullanilacak olan limit bir risk
grubu altinda sdzlesme sinifi ve tipi seviyesinde belirlenebilir.
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3.1.2 Islem Yapilabilir Enstriiman Kisiti

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin  islem yapabilecegi
enstriimanlara simirlama getirilmesi miimkiindiir. Islem—yapiabilen
enstriimantarin—lasttlanmast—halnde kullanicilar yalnizca risk limiti
tanimlanmis enstriiman tipi ve sinifina ait enstriimanlarda islem yapabilir;
risk grubuna atanmamis olan enstriiman tipi ve/veya siifina ait
enstriimanlarda islem yapamaz.

3.1.2 Islem Yapilabilir Enstriiman Kisiti

Bir risk grubu igerisindeki kullanicilarin  islem yapabilecegi
enstrimanlara  sinirlama  getirilmesi  miimkiindiir. ~ Kisitlanmis
enstriimanlar siitununda “secili olanlar” secenegi secilmisse,

kullanicilar yalnizca risk limiti tanimlanmis enstriiman tipi ve sinifina ait
enstriimanlarda islem yapabilir; risk grubuna atanmamis olan enstriiman
tipi ve/veya simifina ait enstriimanlarda islem yapamaz. Uye tarafindan

herhangi bir risk limiti tanmimlanmamis enstriimanlarda Borsa

tarafindan risk limiti tanimlanmis olsa dahi bu secenegin secili
oldugu durumlarda s6z konusu enstriimanlara emir girilemez.

“Secili_disindakiler” secenegi secilmisse, risk grubunda ver alan
kullanicilar iive tarafindan risk limiti tanimlanmis enstriimanlarda
emir_girisi_vapamaz, diger enstriimanlarda emir girisi ve islem
serbesttir. Bu secenegin secili oldugu durumlarda, Borsa limitinin
tanimli_oldugu ve iive limitinin tanimh olmadigi, risk takibi
vapilmayan enstriimanlar icin de emir girisine izin verilir.

3.1.3 Fiyat Toleransi Limiti

Fivat Tolerans1 Limiti, kontrol fivati esas alinarak belirlenen viizde
degere esit va da viizde degerden yviiksek oranda sapan fivath
emirlerin reddedilmesi icin iiyeler tarafindan tamimlanabilir. Eger
emir gonderilen enstriiman icin fivat tolerans limiti tanimlanmissa,
risk grubuna dahil kullanicilarin gonderdigi bir emir Sisteme kabul
edilmeden va da emir diizeltme Oncesinde, asagida ver alan fivat
limiti kontrollerinden gecer:

e Emir Fivati < Kontrol Fivati - (Fiyat Toleransi Limiti * Kontrol
Fivati) — reddedilir

e Emir Fivati >Kontrol Fivat1 + (Fivat Toleransi Limiti * Kontrol
Fivati) — reddedilir

e Kontrol Fivati - (Fivat Toleransi Limiti * Kontrol Fivat))< Emir
Fivat1 < Kontrol Fivati
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3.2 Emir Sonrasi Risk Kontrolleri
3.2.1 Pozisyon Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis
kullanicilarin giin basindan itibaren gerceklestirdikleri islemleri ve emir
defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak dekuz farkli risk hesaplamasi
yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilastirilmasiyla
pozisyon risk limiti kontrolleri yapilir:

Acik Alis Emirleri

Acik Satis Emirleri

Als Islemleri

Satis Islemleri

Net Islemler E =|C-D|

Toplam Alis F=A+C

Toplam Satiy G—=B+b

Toplam Net Alis H=C-B+A
Toplam Net Satis +=b-C+B

TEPITMOO®>

+ (Fivat Toleransi Limiti * Kontrol Fivati) — Kabul edilir.

Kontrol fivati olarak Sistemde var olmalarina gore sirasiyla
asagidaki fivatlar dikkate alinir:

* Son Islem Fiyati

* Baz Fiyat

* En Iyi Emir Fiyati
* Referans Fiyat

3.2 Emir Sonrasv/islem Ami Risk Kontrolleri
3.2.1 Pozisyon Risk Limitleri

Emir sisteme kabul edildikten sonra risk grubuna dahil edilmis
kullanicilarin giin basindan itibaren gergeklestirdikleri islemleri ve emir
defterinde bulunan emirleri dikkate alinarak 11 farkli risk hesaplamasi
yapilabilir.

Hesaplanan risklerin asagida belirtilen limitler ile karsilagtirilmasiyla
pozisyon risk limiti kontrolleri yapilir:

Acik Alis Emirleri
Acik Satig Emirleri
Als Islemleri
Satis Islemleri
Net Islemler E =|C-D|
Toplam Acik Emirler F = A+B
Toplam Alis G = A+C
Toplam Satis H =B+D
Toplam Aciga Satis
Toplam Net Alis J=C-D+A
Toplam Net Satis K=D-C+B

A= [FT@ T moow e
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Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu
anlamina gelir, sistem sifir olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir
kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis enstriiman tipi ya da enstriiman
sinift limitlerinin giin icerisinde sifirdan farkli bir degere g¢ekilmesi

durumunda sistenyin limit - hesaplamalarinda beklenmeyen sonuclarla
karstagtabilir. Dolayvistvla sifie olarak belivlenmis enstriiman tpt va da

3.3 Elektronik posta(e-posta) Uyarilari

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerine ulasmasi ya da
asmasi halinde, iiye tarafindan risk grubu i¢in belirlenmis olan bildirim
listesindeki tiim alicilara e-posta génderimi yapilir. Ug tip bildirim
seviyesi vardir:

Risk limitinin sifir olarak tanimlanmasi ilgili limitin sonsuz oldugu
anlamina gelir, sistem sifir olarak tanimlanan risk limiti i¢in herhangi bir
kontrol yapmaz. Sifir olarak belirlenmis enstriiman tipi ya da enstriiman
siifi limitlerinin giin icerisinde sifirdan farkli bir degere c¢ekilmesi
durumunda ise giin basindan itibaren gerceklesen emirler ve islemler
dikkate alinarak tiiketim verileri yayimlanmaya baslar. Giin icinde
tanimlanan__sifirdan__farkhh _deger, tamimlamanin__gecerli _hale
getirildigi andaki mevcut tiiketimden Kiiciikse bloke meydana gelir.

3.2.3 Tekrar Eden Emir Limiti

Bir risk grubu icerisindeki kullanicilar tarafindan belirli bir siire
(sanive bazinda) icerisinde ayn1 enstriimana iletilen aym miktarh,
aym _fivath ve aymi vonlii (alis/satis) emirlerin sayisina smirlama
getirilebilir. Simirlama enstriiman tipi ve/veva enstriiman bazinda
tamimlanabilir. Bir enstriimanda tekrar eden emir limitine ulasiimasi
halinde ilgili risk grubu, limitin tanimh oldugu enstriiman tipi
ve/veya enstriiman bazinda engellenir ve risk grubunda tamimh
Kullanicilar tarafindan s6z Kkonusu enstriiman tipine ve/veya
enstriimana veni emir girisine izin verilmez.

Tekrar eden emir limiti ihlalinden kaynaklanan engelleme giin icinde
otomatik olarak Kaldirilmaz. Ancak iiye tarafindan manuel olarak
kaldirilabilir. Limit ihlalinin gerceklestigi giin _manuel olarak
Kkaldirilmamis engellemeler ertesi islem giiniiniin basinda otomatik
olarak kalkar.

3.3 Elektronik posta(e-posta) Uyarilari

Bir risk grubunun riskinin belirlenen bildirim seviyelerine ulagmasi ya da
asmasi halinde, iiye tarafindan risk grubu icin belirlenmis olan bildirim
listesindeki tiim alicilara e-posta gonderimi yapilir. Ug tip bildirim
seviyesi vardir:
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 Bildirimler: Uyarinin en diisiik seviyesidir.
» Uyarilar: Uyarinin en yiiksek seviyesidir.
« lhlaller: Risk limitleri agilmistir.

3.5 Risk Grubunun Engellenmesi

Bir risk grubu Borsa ya da liye tarafindan manuel olarak da engellenebilir.
Manuel olarak bloke edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel
olarak kaldirilabilir. Bir risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin
bekleyen emirlerinin tek seferde manuel olarak iptal edilmesi de
miimkiindiir.

» Bildirimler: Uyariin en diisiik seviyesidir.
* Upyanlar: Uyarmin en yiiksek seviyesidir.
+ Ihlaller: Risk limitleri asiimistir.

3.5 Risk Grubunun Engellenmesi

Bir risk grubu Borsa ya da liye tarafindan manuel olarak da engellenebilir.
Manuel olarak bloke edilen risk grubunun bloke durumu yine manuel
olarak kaldirilabilir. Bir risk grubu altinda bulunan tiim kullanicilarin
bekleyen emirlerinin tek seferde manuel olarak iptal edilmesi de
miimkiindiir. Bekleyen emirler risk grubu seviyesinde iptal
edilebildigi gibi iiye ve kullanici sevivesinde de manuel olarak toplu
iptal edilebilir.

3.6 Toplu Emir iptali
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3.7 Toplu Emir iptali

Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi durumunda bekleyen
emirlerinin otomatik olarak iptal edilip edilmeyecegi iiyeler tarafindan
tanimlanabilir. Eger bir risk grubu igin toplu emir iptali secenegi
isaretlenmigse, bir enstriiman tipi veya sinifi i¢in belirlenmis olan risk
limitlerinin ihlal edilmesi durumunda, risk grubunun yalnizca ilgili
enstriman tipi ya da smifina ait enstriimanlara ait acik emirleri,
emir/saniye limitinin ihlal edilmesi durumunda ise risk grubunun tiim
acik emirleri iptal edilir.

Bir risk grubunun ihlal durumuna diismesi durumunda bekleyen
emirlerinin otomatik olarak iptal edilip edilmeyecegi tiyeler ya da Borsa
tarafindan tanimlanabilir. Eger bir risk grubu icin toplu emir iptali
segenegi isaretlenmisse, bir enstriiman tipi veya simifi i¢in belirlenmis
olan risk limitlerinin ihlal edilmesi durumunda, risk grubunun yalnizca
ilgili enstriiman tipi ya da sinifina ait enstriimanlara ait agik emirleri,
emir/saniye limitinin ihlal edilmesi durumunda ise risk grubunun tiim
acik emirleri iptal edilir.
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I 3.7 Grup Kilidi
3.9 Grup Kilidi

Borsa, iiye risk gruplarini degisiklik yapmamalar1 igin kilitleyebilir. Uye,
kilitlenmis _bir _risk grubuna kullanic1 _ekleyemeyecek veya
> | akaramayacaktir.

Borsa, iiye risk gruplarimi degisiklik yapmamalar ig¢in kilitleyebilir.
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»Hnstriman hmiti-ekleme
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4.1 PTRM Teminat Hesaplama Y ontemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda
kullandig1 teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan
portfoy bazli bir risk hesaplama yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye
neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yontem agik
pozisyonlarin yani sira emirlerin de olusturdugu riski ger¢ek zamanl
dikkate alan bir risk hesaplama yontemidir. Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ¢ergevesinde, emirlerin kullanilan teminat degeri hesaplamasina

dahil edilmemesi miimkiindiir. BISTECH-sisteminin-devreye-almdigrik
asamada cmirler teminat hesaplamasina dahil edilmeyeecektir.

4.1 PTRM Teminat Hesaplama Yontemi

PTRM teminat hesaplama yontemi, Takasbank’in risk hesaplamalarinda
kullandig1 teminatlandirma yontemi temel alinarak gelistirilmis olan
portfoy bazli bir risk hesaplama yontemidir. Emir iletiminde gecikmeye
neden olmayacak diizeyde gelistirilmis olan bu yoOntem agik
pozisyonlarin yani sira emirlerin de olusturdugu riski gercek zamanli
dikkate alan bir risk hesaplama yontemidir. Borsa tarafindan belirlenen
kurallar ¢ergevesinde, emirlerin kullanilan teminat degeri hesaplamasina
dahil edilmemesi miimkiindiir.
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BISTECH gecist——sonrast: Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndaki hesap
yapisi, hesap tipi (portfdy, fon, miisteri vs) ile merkezi kars1 taraf (MKT)
hizmeti verilen/verilmeyen sermaye piyasasi araglar1 dikkate alinarak
olusturulmustur.

Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’ndaki hesap yapisi, hesap tipi (portfoy, fon,
miisteri vs) ile merkezi karsi taraf (MKT) hizmeti verilen/verilmeyen
sermaye piyasasi araglar1 dikkate alinarak olusturulmustur.
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