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TLREFK Turk Lirasi Gecelik Katilim Referans Getiri Orani

Kural Seti
1. GIRIS
1.1 Amag

TLREFK Tirk Lirasi Gecelik Katilim Referans Getiri Orani, katilim bankalarinin cesitli faizsiz finans Grinlerinde
ve finansal sozlesmelerde degisken getiri gostergesi, dayanak varlik veya karsilastirma olcUtl olarak
kullanilabilecek Turk Lirasi kisa vadeli referans getiri orani ihtiyacini karsilamaya yoénelik olarak Borsa
istanbul tarafindan olusturulmustur. TLREFK’nin temel amaci, Tirk katilim bankalarinin kredi, likidite veya
diger risklerin en az oldugu kosullar altinda TL borg alma/verme getiri oranini belirlemektir.

1.2 Yonetim

Borsa Istanbul, bu Kural Seti kapsaminda hesaplanan TLREFK oraninin ve BIST TLREFK Endeksinin birincil
sorumlusu, yéneticisi ve fikri milkiyet haklarinin sahibi konumundadir. Bu konumu geregi, TLREFK oraninin
ve BIST TLREFK Endeksinin olusturulmasi, kural setinin belirlenmesi, hesaplanmasi ve yayimlanmasi,
operasyonlarinin ylratilmesi, gbzetimi dahil tim sdreclerinin Gzerinde tam kontrol sahibidir.

TLREFK oraninin ve BIST TLREFK Endeksi’nin srekliliginin saglanmasina yonelik is ve islemler Borsa istanbul
Endeks Direktorlugi tarafindan yarataldr.

1.3  Finansal Olgiitler Komitesi

Borsa istanbul, IOSCO Prensiplerine Uyumlu Finansal Olciitler Yonergesi’'nin “Kontrol sistemi” baslikli 8 inci
ve “Gozetim fonksiyonu” baslikli 9 uncu maddelerinde agiklanan kontrol ve gézetim fonksiyonlarini ifa
etmek Uzere, Finansal Olcitlerin kontrolii ve gdzetimi kapsaminda degerlendirebilecek her konuda goris
ve dneri olusturmak amaciyla Finansal Olciitler Komitesi’ni (FOK) olusturmustur.

FOK, Finansal Olciit hesaplama faaliyetinin tim asamalarina iliskin yonetim ve i¢ gézetim sorumlulugunu
Ustlenir. FOK’(in gbrev ve sorumluluklari temel olarak, finansal élcitlerin belirlenmesine ve ilanina, finansal
Olcltlerin olusturulmasina, kural setlerinin belirlenmesine, finansal olcitlerin hesaplanmasina, finansal
Olgutlerin yayimlanmasina ve dagitiimasina, finansal 6l¢ttlerin operasyonlarinin yiratilmesine iliskin olarak
Borsa istanbul A.S. Finansal Olciitler Yonetim Prosediiri’niin 4. maddesinde belirtilen Karar Mercii'ne
sunulmak Gzere gorus olusturmaktir. Komite, dort ayda en az bir defa toplanir. Komite’nin gorev ve
sorumluluklari ile Gyelik yapisi Borsa istanbul A.S. Finansal Olcitler Yonetim Prosediiri’niin 5. maddesinde
aciklanmaktadir. ilgili dizenlemelere Borsa istanbul kurumsal internet sitesi, Endeksler - 10SCO
Prensiplerine Uyum sayfasindan erisilebilmektedir.

1.4 TLREFK Komitesi

TLREFK Komitesi, TLREFK oraninin ve BIST TLREFK Endeksi’'nin hesaplanmasina ve yayimlanmasina yonelik
faaliyetleri, piyasada meydana gelen gelismeleri, ortaya cikan yeni kosullari ve talepleri gbz 6ninde
bulundurarak TLREFK oraninin belirlenmesinde ihtiyac duyulan degisikliklere iliskin calismalari yiriterek
oneride bulunmak amaciyla olusturulmustur.

TLREFK Komitesi, Tirkiye Katilim Bankalari Birligi ve Borsa istanbul A.S. temsilcilerinden olusur. Komitenin
calismasina iliskin usul ve esaslar TLREFK Komitesi Calisma Usul ve Esaslar’nda belirlenir. TLREFK
Komitesinde kararlar oy birligi ile alinir ve Borsa istanbul Genel Midiiri’niin onayiyla yirirliige girer.

1.5 Kural Seti Degisiklikleri

Borsa istanbul, Kural Setini gézden gecirmek ve ihtiyac haline Finansal Olcit Yararlanicilarinin gérislerini
almak icin yazil politikalar ve komitelerden olusan bir ydnetim ve gozetim yapisi olusturmustur.

Bu Kural Seti, TLREFK orani ve BIST TLREFK Endeksinin dlgcmeyi hedefledigi degisimi en iyi sekilde yansitmaya
devam etmesini saglamak amaciyla, FOK ve/veya TLREFK Komitesi tarafindan diizenli olarak (yilda en az 1
defa) gbézden gegirilir.
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TLREFK Oranr’'nin ve BIST TLREFK Endeksi'nin gozetimi kapsaminda yapilan gézden gecirmeler (periyodik
olan veya olmayan) sonucunda ve/veya Lisansl Kullanicilarin veya Finansal Olciit Yararlanicilarinin talepleri
sonucunda Kural Setinde glincelleme ihtiyaci ortaya ¢ikabilir.

Kural Setinde yapilmasina karar verilen degisiklikler, uygulamaya alinmadan once, gerekceleriyle ve ilgili
diger aciklamalarla birlikte, Borsa istanbul kurumsal internet sitesi, Endeksler - Kural Setleri ve Degisiklikleri
sayfasinda kamuya duyurulur.

Kural Seti kapsaminda diizenlenmemis konularda yapilacak uygulamalar, FOK ve/veya TLREFK Komitesinin
dnerisiyle Borsa Istanbul Genel Miidiir(i tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

1.6 Kisaltmalar
Bu Kural Setinde yer alan;
e Borsa, Borsa istanbul: Borsa istanbul A.S.'yi,

e Finansal Olcit: Belirli bir formiil veya hesaplama yontemi kullanilarak diizenli olarak hesaplanan;
kullanicilara Ucret karsiligi veya Ucretsiz olarak sunulan; bir sermaye piyasasi aracinin, finansal
sdzlesmenin veya Urinin degerinin belirlenmesinde, getirilerinin izlenmesinde, bunlara dayanarak
yapilacak 6demenin tutarinin belirlenmesinde, varlik dagiliminin veya portfoyin belirlenmesinde
veya performans primlerinin hesaplanmasinda kullanilan; Borsanin Yoneticisi oldugu Endeks, fiyat,
oran ve benzerlerini,

e Finansal Olcit Yararlanicisi: Finansal Olciite dayali finansal Giriin veya kontratin tarafi olan gercek
veya tizel kisiler ile Lisansl Kullanicilari,

e Finansal Olcutler Komitesi, FOK: Borsa istanbul A.S. IOSCO Prensiplerine Uyumlu Finansal Olgiitler
Yoénergesi’'nin “Kontrol sistemi” baslkli 8 inci ve “Gozetim fonksiyonu” baslikli 9 uncu maddelerinde
aciklanan kontrol ve gozetim fonksiyonlarini ifa etmek iizere, Finansal Olcitlerin kontrolii ve
gbzetimi kapsaminda degerlendirebilecek her konuda goris ve 6neri olusturmak amaciyla Borsa
tarafindan olusturulan Komiteyi,

e |0OSCO: Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti’ndi,

e Karar Mercii: ilgili Finansal Olgiitin niteligine gore, Borsa Istanbul A.S. Finansal Olcitler Yonetim
Prosedirt’nin “Karar Mercii” bashkh 4 (ncl maddesinde belirtilen mercii,

e Kural Seti: TLREFK Turk Lirasi Gecelik Katilim Referans Getiri Orani Kural Setini,

e Lisansh Kullanici: Borsa istanbul A.S."den Finansal Olgiite iliskin hizmet satin alan gercek veya tiizel
kisileri,
e TLREFK, TLREFK orani: Turk Lirasi Gecelik Katilim Referans Getiri Orani’ni

e TLREFK Komitesi: TLREFK oraninin ve BIST TLREFK Endeksi'nin hesaplanmasina ve surekliliginin
saglanmasina yonelik faaliyetleri, piyasada meydana gelen gelismeleri, ortaya ¢ikan yeni kosullari ve
talepleri goz 6nlinde bulundurarak Kural Setinde yapilacak degisikliklere iliskin calismalari yurtterek
dneride bulunmak amaciyla Tirkiye Katilim Bankalari Birligi ve Borsa istanbul A.S. temsilcilerinden
olusan komiteyi

ifade eder.

2. KAPSAM VE HESAPLAMA YONTEMI
2.1 Kapsam

TLREFK hesaplamalarinda, ilgili pazarlarda gerceklesen, piyasa kosullarina uygun islemlerin kullanilmasi
amaciyla, Borsa istanbul Taahhiitli islemler Pazar’nda saat 14:00’e kadar gerceklesen, ayni giin baslangic
ve ertesi is ginQ bitis valorll (gecelik) ve sadece TL cinsi 6demeli sermaye piyasasi araclarinin geri alma
taahhldu ile satim ve geri satma taahhidd ile alim islemlerindeki getiri oranlari kullanilir. Asagidaki islemler

w
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hesaplamalara dahil edilmez ve bu islemlerin disinda kalanlar Hesaplamaya Dahil islemler olarak kabul
edilir.

» Kendinden kendine islemler

» Takasi Takasbank disinda yapilan islemler

> iptal edilen islemler

2.2 TLREFK Hesaplama Yontemi
TLREFK, asagidaki sekilde hesaplanir:

a) llgili is giiniinde gerceklesen Hesaplamaya Dahil islemler (Madde 2.1’de aciklanmaktadir) getiri
oranina gore kictkten blytge dogru siralanir.

b) Siralamada yer alan her getiri orani seviyesinde gerceklesen islem hacimleri toplanarak,
Hesaplamaya Dahil islemlerin toplam hacminin %10’unu olusturan en disik getiri oranli islemler
ile %10’unu olusturan en yiksek getiri oranli islemler uc deger olarak kabul edilir ve siralanmis
verilerden cikarilir.

c) %10’luk dilimlerin uclarinda kalan islemlerin, yalnizca %80’lik dilime disen kisimlari hesaplamalara
dahil edilir.

d) TLREFK, geriye kalan ve toplam islem hacminin %80’ini olusturan islemlerin hacim agirlikl ortalama
getiri orani olarak asagidaki formulle hesaplanir:

n
TLREFK = z (R * V) /V
i=1

R;:1’inci islemin getiri orani
Vj:1'inci islemin islem hacmi
V: V;'lerin toplami

e) TLREFK yillik bazda yiizde olarak ifade edilir (actual/365 giin konvansiyonuna gore).
23 BIST TLREFK Endeksi Hesaplama Yontemi

BIST TLREFK Endeksi, ilan edilen TLREFK orani getirisini takip edebilmek amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin hesaplama glini icin ilan edilen TLREFK oraninin getirisi ertesi is ginl elde edileceginden, endeks
bir sonraki is glinU elde edilecek getiriyi yansitmaktadir.

Endeksin hesaplanmasinda asagidaki formul kullanilir:

g

365

Endeks; = Endeks;_; X [1 + TLREFK; X

Endeks;: t giinii endeks degeri
TLREFK;: t giinlinde ilan edilen TLREFK orani
g: t glinlinde gecelik bor¢lanma vade siiresi

24 Hesaplama ve Yayim Saatleri

TLREFK orani ve BIST TLREFK Endeksi hesaplamalari Borsa istanbul Taahhiitli islemler Pazari’nin acik oldugu
glnlerde yapilir. Saat 15:30 (yarim is giinlerinde 12.05) itibariyla mevcut veriler kullanilarak madde 2.2 ve
2.3'de aciklandigi sekilde yapilan hesaplamalar sonucu bulunan degerler tam is glinlerinde 15:50, yarim is
glnlerinde 12:35’de BISTECH Veri Yayin Sistemi araciligiyla ilan edilir. Hesaplanan degerlerin yer aldig
raporlar tam is glnlerinde 16:00'dan sonra, yarim is ginlerinde 12:45’den sonra “DataStore”dan
(http://datastore.borsaistanbul.com/) ve Borsa Istanbul internet sitesi, “Veriler/TLREFK Verileri”
sayfasindan paylasilir.
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2.5 Hesaplamaya Baslama

TLREFK oraninin ve BIST TLREFK Endeksi’nin hesaplanmaya ve yayimlanmaya baslama tarihi 22.06.2022
olup BIST TLREFK Endeksi’'nin 21.06.2022 tarihindeki baslangic degeri 1.000’dir.

2.6 Veri Hassasiyeti

Veri Hassasiyeti

TLREFK Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane
BIST TLREFK Endeksi Degerleri Tam sayidan sonra 5 hane
3. DIGER

3.1 Veri Yetersizligi

ilgiliis gtininde Hesaplamaya Dahil islemlerin (Madde 2.1’de aciklanmaktadir) hacmi 100 milyar TL'den azsa
verinin yetersiz oldugu kabul edilir. Bu durumda Hesaplamaya Dahil islem hacminden madde 2.2’ye gére
hesaplanan TLREFK orani ve ilgili gin icin hesaplanmis olan TLREF orani asagidaki tabloya gore
agirliklandirilarak nihai TLREFK oranina ulasilir.

Hesaplamaya Dahil islemlerin Hacim Araliklari TLREFK Agirhgi (%) TLREF Agirlig1 (%)

0 TL £ Hacim < 5 Milyar TL 0 100

5 Milyar TL < Hacim < 10 Milyar TL 10 90
10 Milyar TL £ Hacim < 20 Milyar TL 20 80
20 Milyar TL £ Hacim < 50 Milyar TL 50 50
50 Milyar TL £ Hacim < 100 Milyar TL 75 25
100 Milyar TL < Hacim 100 0

3.2 Hesaplamalarda Gecikme veya Teknik Sorun

Hesaplamalara iliskin olarak herhangi bir nedenle sorun yasandigi ve ilgili deger ve raporlarin saat 18:00’e
kadar yayimlanamadigl durumlarda gecikmeye iliskin duyuru Borsa istanbul internet sitesinde yapilir.
Sorunun ¢6zllmesi sonrasinda ayrica bilgilendirme duyurusu yapilir.

3.3 Hesaplamalarin Gegici Olarak Durdurulmasi

Hesaplamalara iliskin herhangi bir nedenle sorun yasandigl ve gecici olarak TLREFK oraninin
hesaplanamadigi durumlarda, FOK ve/veya TLREFK Komitesi konuyu degerlendirir. Alinan ve Borsa istanbul
Genel Midiri’nin onaylyla kesinlesen kararlar Borsa istanbul internet sitesinde duyurulur.

34 Hesaplamalara Son Verme

FOK ve/veya TLREFK Komitesi tarafindan, TLREFK’nin élcmeyi hedefledigi degisimleri temsil etmemesi, veri
yetersizligi veya mevzuattaki veya piyasa yapisindaki degisiklikler nedeniyle veya farkli bir nedenle
hesaplanmasina son verilmesine degerlendirebilir. Bu durumda, “Borsa istanbul A.S. Finansal Olcitler
Yénetim Prosediiri”’niin “Finansal Olgltlerin Hesaplanmasina Son Verilmesi” baslikli 8 inci maddesi
hikiimleri uygulanir. Alinan ve Borsa istanbul Genel Miidiiri’niin onayiyla kesinlesen kararlar Borsa istanbul
internet sitesinde duyurulur.

3.5 ilan Edilmis Degerlerde Geriye Doniik Diizeltme

ilan edilmis herhangi bir degerde yanlislik oldugu tespit edilirse, ayni giin icinde olmak kosuluyla ve Borsa
istanbul Genel Mdiri karariyla diizeltme yapilabilir. Diizeltmeye iliskin duyuru Borsa istanbul internet
sitesinde yapilr.

Takasbank’in, TLREFK hesaplama saati olan 15:30 sonrasinda her iki Uye ile gerceklestirecegi islemlerden
tek tek veya cift tarafli olarak caymasi durumunda TLREFK orani tekrar hesaplanmaz.
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4. YURURLUK

Kural Seti, 15/08/2025 tarihinde yirrlige girer. Kural Setinin giincel versiyonu, Borsa istanbul kurumsal
internet sitesi, Endeksler-Kural Setleri ve Degisiklikleri sayfasindan teyit edilmelidir.
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