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Bu Bilgi Notu, HFT (High Frequency Trading) olarak da bilinen Yiiksek Frekansh Islemler (YFI)
gergeklestiren kurumlarin, bu islemleri gergeklestiren kullanicilart bazinda, emir iptal ticretinden muaf
tutulmalar1 ve belirli bir esik degeri agmalar1 halinde islem basina 6deyecekleri maktu {icret hususlarini
detaylandirmak ve yapilan hesaplamalari agiklamak amaciyla hazirlanmistir.

Emir Islem Oran1 (OTR):

OTR; YFI kullanicisi tarafindan girilen/degistirilen/iptal edilen emirlerin gerceklesen islemlere oranini
ifade etmektedir. YFI kullanicilarina fazla kullamim iicreti uygulanmasinda esik belirleyici parametre
olarak kullanilir. YFI kullanicilariin Sistem kullanim seviyelerine gore iicretlendirilmesini amaclayan
bu oranin iicret belirleme i¢in kullanilmasi ile birlikte bu kullanicilar igin mevcut konvansiyonel
kullanicilara uygulanan emir iptal iicreti uygulamasina son verilecektir. Bu kullanicilar tarafindan
yapilan iglemler i¢in tahakkuk edecek Borsa payi iicretlerinde ise herhangi bir degisiklik s6z konusu
olmayacaktir.

YFi Kullanicilari:

YFI Kullanicilart 05/05/2016 Tarih ve 02.PRO.02 sayili “Pay Piyasasinda Algoritmik Islemler
ve BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Yonetimi Prosediirii”’nde su sekilde tanimlanmustir:

“Gelismis teknolojik araglar ve/veya bilgisayarlarla desteklenmis algoritmik emir tretim/iletim
sistemlerini kullanarak sermaye piyasalarinda, yiiksek hizda ve ¢ok sayida emir iletme ve iglem
gerceklestirme potansiyeline sahip olan elektronik bazli kullanicilardir. Bir kullanicimin YFI kullanicist
sayilabilmesi i¢in bu kullanic1 adina emir iiretecek elektronik bazli sistemlerin {iye tarafindan Borsanin
es yerlesim merkezinde konuslandirilmas: ve Borsa tarafindan bu kullanicilara ayirt edici 6zellikteki
kullanici kodu verilmis olmasi gerekmektedir.”

Buna gore:

o Yiiksek frekansli islemlerin normal miisteri emirlerinden farklilagtirilmasini ve takibini saglamak
amaciyla bu islemler icin iiye basvurusu ile farkli kullanicilar tahsis edilecektir. YFI esash
algoritmalarin emir iletiminde, her bir farkli algoritmik emir iletim sistemi igin ayr1 birer kullanici
tanimlanmasi zorunludur.

e Borsa es yerlesim merkezinden OUCH emir iletim protokolii ile emir ileten kullanicilar YFi
kullanicilar olarak kabul edilecek ve YFI kullanicilar igin gegerli olan OTR iicret tarifesine tabi
olacaktir.

e OTR hesaplamasi kullanic1 bazinda yapilir. Bir araci kuruma ait birden fazla bu tip kullanici olmasi
durumunda bu kullanicilara ait detaylar iiye borsa pay1 raporlarinda da ayr1 ayri gosterilir.
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YFI Kullanicilan I¢in Getirilen Emir/Islem Orani (OTR) Bazh Fazla
Kullanim Ucreti:

Borsa tarafindan YFI kullanicist olarak tanimlanan kullanicilar konvansiyonel emir iptali, fiyat
kotiilestirme ve miktar azaltma iicretlendirmesinden muaf olacaktir. Bu tarifenin yerine Emir/islem
oranini baz alan, fazla kullanimi {icretlendirmeyi hedefleyen bir uygulamaya tabi olacaklardir.

Sisteme girilen, diizeltilen ve iptal edilen toplam emir sayisinin gerceklestirilen toplam islem sayisina
orammin 5:1°i' asmasi durumunda; bu oranin asilmasina neden olan emir girme/diizeltme/iptal
operasyonlarinin her birinden 0,50 TL maktu iicret alinacaktir. Hesaplamalar giinliik bazda yapilacak,
iicretler ise aylik bazda Borsa paylar ile birlikte tahakkuk ettirilecektir. Borsa payi iicretlerinde bu
kullanicilar igin herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

Emir / islem Oran1 Hesaplama Detaylart:

Emre iliskin Kurallar:
e YFI kullanicilari tarafindan yapilan her yeni emir girisi hesaplamaya dahil edilir.

e Emrin girisinden veya lizerinde yapilan son degisiklikten sonra 10 saniyeden az siire ge¢mis olan
emirler iizerinde yapilan iptal, fiyat kotiilestirme ve/veya miktar azaltma islemleri hesaplamaya dahil
edilir (emir / islem oranindaki emir sayisina katilir). 10 sn.’den sonra yapilan degisiklikler ve iptaller
emir hareketi olarak sayilmaz. Kotasyon girisleri, degisiklik ve iptalleri emir hareketi hesaplamasina
dahil edilmez.

e FEmrin fiyatini iyilestiren ve/veya miktarim artiran degisiklikler, orijinal emir Sistem’de 10 saniyenin
altinda beklemis olsa bile bu oranin hesaplamasina dahil edilmez.

e Baglantinin kopmasinda tiim emirlerin inaktif yapilmasi se¢eneginin kullanildigi durumlarda inaktif
edilen emirler hesaplamaya dahil edilir.

e Kalani Iptal Et (KIE) emirlerin girisi yeni bir emir olarak OTR’ye dahil edilir. isleme doniismeden
iptal olan KIE emirleri ya da KIE emirlerinin kismi islem gérme sonrasinda arda kalan ve iptal olan
kisimlar1 “iptal” anlaminda hesaplamaya dahil edilmez, tek fiyat seanslarinda (agilis, kapanis, 6gle
aras1 ve devre kesici) yapilan KIE emirleri iptali ve degisiklikleri dahil edilir.

e Borsa’nin ya da sistemin iptal ettigi (sliresi dolan emir, aciga satista yukar1 adim kuralimi yerine
getirmeyen vb.) emirler bu hesaplamaya dahil edilmez. Siiresi dolan emirde emrin girisi sayilirken
iptali sayillmaz ancak aciga satista yukari adim kuralin1 yerine getirmeyen emirde giris de iptal de
sayilmaz.

e YFI kullamcisinin girdigi emirleri ayn1 kurumdan bir baska kullanicinin degistirmesi ya da iptal
etmesi halinde bu degistirme veya iptaller, liyenin emir iptal/degisiklik hesaplamasina dahil olur,
OTR’ye dahil olmaz. Ornegin bir TW kullanicist FIXHFT kullanicisinin bir emrini iptal ederse, bu

! Borsa Istanbul A.S.’nin E-18454353-100.04.02-34450 ve E-18454353-100.04.02-35205 sayili duyurulariyla
24/03/2025 tarihinden itibaren 3:1 oraninda uygulanmaktadir.
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iptal, {iyenin emir iptal defterinde goriiniir ve iiye emir iptal {icreti 6der. Ancak iptal OTR
hesaplamasinda bir aksiyon olarak sayilmaz. Zira iptal etme aksiyonu HFT kullanicisi tarafindan
degil, TW kullanicisi tarafindan alinmistir.

e BISTECH PTRM/islem Oncesi Risk Y®6netimi Uygulamasindan iiyenin PTRM kullanicis1 tarafindan
bir YFI kullanicisinin emirleri toplu iptal segenegi kullanilarak iptal edilirse bunlar HFT
kullanicisinin emir hareketi olarak kabul edilir ve hesaplamaya dahil edilir.

e Kismi goriinme kosullu (Iceberg) emirlerde goriiniir hale gelen her emir yeni bir emir girisi olarak
hesaplamaya dahil edilir.

e Kismi Goriinme Kosullu emirlerde toplam miktarda yapilan degisiklikler sayilmaz. Goriinen
miktarda yapilan fiyat kotiilestirme, miktar azaltma ve iptal (10 sn iginde) emir hareketi olarak
hesaplamaya dahil edilir.

Isleme Iliskin Kurallar:

e Hacmi 500 TL’nin altindaki islemler hesaplamaya dahil edilmez (emir/islem oranindaki “islem”
sayisina katilmaz). Ornegin bir emirden hacimleri 400, 490, 500, 510, 2000 ve 2500 TL olmak iizere
6 islem olustu ise islem sayisi olarak 500 TL ve iizerindeki 4 tane iglem, iglem sayisi olarak kabul
edilir.

e YFI kullanicis1 emir girip degisiklik yapmasina karsin hig islem yapmazsa (oran X/0 olursa) oranin
saglanamadig1 kabul edilir. Bunun sonucunda tiim emir hareketleri 0,50 TL ile {icretlendirilir.

e YFI kullanicisinin bir islemin hem alis hem satis tarafinda oldugu islemler, diger bir deyisle bu
kullanicinin kullanici bazindaki ¢apraz islemleri, islem olarak hesaplamaya dahil edilmez.

Hesaplama Ornekleri:

Giinliik 500 TL ve Ucret Fazla Emir .
Emir i:Jzeri Tutarh Simirindaki Sayisi Gt}l::;li(_qr{R
Sayisi Islem Sayis1 Emir Sayisi (A-C)
(A) (5)) (5xB) (Dx0,50 TL)
(C) (®)
10.000 2.500 4 12.500 - -
20.000 8.000 2,50 40.000 - -
50.000 9.000 5,56 45.000 5.000 2.500
100.000 12.500 8 62.500 37.500 18.750
150.000 30.000 5 150.000 - -
180.000 30.000 6 150.000 30.000 15.000
200.000 22.500 8,89 112.500 87.500 43.750
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