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BASKAN’IN MESAJI

Gegtigimiz yil, Tirkiye’nin 2000 ve 2001
yillarinda yasanan ekonomik krizlerin
etkilerinden giderek uzaklastigr bir yil
olmustur. Avrupa Birligi ile iyelik
miizakerelerine baslama tarihi belirlenmis,
enflasyon otuz yil aradan sonra ilk kez tek
haneli rakamlara gerilemis, bankacilik
sektorii tekrar glic kazanmaya baglamus,
tiketici giliveni artmug ve altt sifirin
atilacagr Yeni Tiirk Lirasi’min tedaviile
¢ikmasimin arifesinde Tiirk parasi deger
kazanmigtir. Uluslararas: derecelendirme
kuruluglar1 ~ Tiirkiye’nin {ilke notunu
yiikseltmistir. Hazine’ nin yurtdis1 menkul
kiymet ihraglarma olan yabanci yatirimei
talebi  artmig; bor¢glanmanin  vadesi
uzarken, faizi diigmiigtiir. Tiim bu olumlu
gelisme ve beklentiler, sermaye piyasasi
islemlerine de hareketlilik ve hacim

kazandirmistir.

Makro ekonomik ortamda yasanan bu
olumlu gelismelere paralel olarak, IMKB
Ulusal-100 Endeksi 2004 yilinda bir
onceki yila gore Tiirk Liras1 bazinda %34,
ABD Dolar1 bazinda ise % 38 oraninda
artig kaydetmistir. Hisse Senetleri Piyasasi
ginlik ortalama islem hacmi %46
oraninda artis gostererek 593 milyon ABD
Dolart’na ulagmustir. 2004 yilinda 12 halka
arz gerceklesmis, Borsamizda islem goren
sirketlerin ~ toplam degeri,
2003 yilindaki 69 milyar ABD Dolari
seviyesinden, 2004 yil1 sonunda 98 milyar

ABD Dolarr’na

piyasa

yiikselmigtir.  Diger

yandan, her yil oOnemli biyiikliiklerde

islem yapan Tahvil ve Bono Piyasasi’nin
islem hacmi de, 2003 yilina gore %59’luk
artigla, 2004 yilinda 5.369 milyar ABD

Dolari’na ylikselmistir.

Gegctigimiz yilki c¢aligmalarimiz arasinda
en Onemlilerden biri, hi¢ siiphesiz, Yeni
Tiirk Lirast’na gegisin tiim piyasalarimizda
tamamen sorunsuz olarak
gerceklestirilmesi olmustur. Bu kapsamda,
iiyelerimizin gecis sonrasi YTL test
calismalari ile birlikte yil sonu islemlerini
saglikli bir sekilde yiriitmelerine imkan
tanimak ve ayn1 zamanda takas siirecinde
olusabilecek sorunlar1 bertaraf etmek
amactyla, yilin son iki c¢aligma giiniinde
islem yapilmamus, iiyelerimizle genel bir
test uygulanmistir. Hem yatirimcilar1 hem
calisanlarini

piyasa bilgilendirmek

amaciyla hazirlanan “Yatirimetyi

Bilgilendirme Kilavuzu”, internet

sayfamizda yaymlanmustir.

TUBITAK-BILTEN
“SPK ve IMKB

SPK, IMKB ve

arasinda imzalanan
Kamuyu Aydinlatma Otomasyon Projesi
So6zlesmesi”

baslanmis, SPK ve IMKB Proje Yiiriitme

kapsaminda  g¢aligmalara
Grubu olusturulmustur. Projenin amaci,
sirketlerin kagit dosya, faks veya disket
ortaminda gondermekte olduklart
bildirimlerin (mali tablolar ve dipnotlar,
SPK ve IMKB mevzuati uyarinca gelen
06zel durum aciklamalarnn ve diger
bildirimler ile 6zel denetime tabi mali
tablolar), elektronik  ortamda  bilgi
giivenligi standartlarina uygun bir bi¢cimde

alinarak yine elektronik ortamda kamuya
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duyurulmasidir. Kasim 2004 itibariyle
Kamuyu Aydinlatma Platformu ad1 altinda
http://kap.spk.gov.tr internet adresinden
test yayinina baglanmistir. Projenin 2005
yil1 i¢inde tamamlanarak devreye alinmasi

planlanmaktadir.

IMKB alim-satim sistemi ve iiyelerimizin

sistemleri iizerinde seans baslarinda
gozlenen yiikiin hafifletilmesi, aract
kurumlarin operasyon yiklerinin

azaltilmas1 ve piyasa olusumu ve fiyat
istikrarina katkida bulunulmasi amaciyla
gecmis donemde altyapist olusturulup
iiyelerimize tanitilan ve iiyelerimizin de
goriigleri alinarak tasarlanan “agilig 6ncesi

seans1”yla ilgili ¢aligmalar yapilmistir.

Gegtigimiz yil ic¢inde, HSP iiye islem
ExAPI
teknik

terminallarinde ~ var  olup,

uygulamasinda olmayan
Ozelliklerden gerekli olanlarin ExAPI’ye
dahil edilerek ExAPI kullanicilarinin
fonksiyonlarmin 1iyilestirilmesine ydnelik

calismalar da devam etmistir.

Borsamiz, egitime katkilarini gectigimiz
yil da stirdiirmiistiir. “Ulusal Egitime Katk1

Projesi’nin ti¢iincii asamasinda,

450 trilyon TL kaynak tahsis edilmistir.
Oncelikle Bingél ilimizde yasanan deprem
nedeniyle Bing6l ilinde 13 adet egitim

kurumunun insaatlar1 2004  yilinda

tamamlanmigtir. Bu asamada, 14’ yatili

olmak tlzere 109 okulun 1ihalesi

sonuc¢landirilarak, 58 ilkogretim okulu,
21 lise,

30 meslek lisesi igin yapim

sozlesmeleri imzalanmis ve Kasim 2004

itibariyle insaatlarina baglanmustir.

IMKB Istanbul Sergi Salonu’da 12,
Ankara Sergi Salonu’nda ise 10 sergi

gergeklestirilmistir.

Her wyil oldugu gibi, bu yil da,

caligmalarimiza devamh destegini
esirgemeyen, basta sayin iiyelerimiz olmak
iizere, degerli personelimize ve katkida
bulunan ilgili tiim kisi ve kuruluslara

tesekkiirlerimi sunarim.

Osman BiRSEN
Baskan
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YONETIM KURULU

Osman BIRSEN, Baskan
Yavuz CANEVI, Baskan Vekili
Metin AR, Uye

Aydin CAKMAKKAYA, Uye
Pamir SEZENER, Uye

DENETLEME KURULU

Sudi AYDEMIR, Uye
Hakan TURUNC, Uye

UST YONETIM

Osman BIRSEN, Baskan

Arill SEREN, Birinci Baskan Yardimcist

Emin A. GUNDEZ, Baskan Yardimcist

Dr. H. Esin AKBULUT, Baskan Yardimcisi

Hiiseyin ERKAN, Bagskan Yardimcisi

Cavit SAVCI, Baskan Yardimcist

Sezai BEKGOZ, Baskan Yardimcist

Ibrahim KURBAN, 7. eftis ve Gozetim Kurulu Baskant

Tangiil DURAKBASA, Bas Hukuk Miisaviri

Canan Giiven OKAN, Bilgi Sistemleri Merkezi Genel Yonetmeni

DISIPLIN KOMITESI

Bedii ENSARI, Baskan
O.Sencer TANRIVERDI, Uye
Berrin OKCU, Uye

UYUSMAZLIK KOMITESI

Yasemin ONEY, Baskan
Ayse TERZI, Uye
Tayfun ORAL, Uye
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2004 YILINDA TURKIYE
EKONOMISI VE SERMAYE
PIYASASI

BUYUME

Tiirkiye  ekonomisi 2003  yilindaki
%S3,9 oranindaki biiylime hizinin ardindan
2004 yilinda %9,9’luk yiiksek biiylime
hiziyla son 38 yilin en yiiksek biiylime

hizina ulagsmigtir. 2004 yilmin  ilk
ceyreginde %13,9 olan GSMH’daki
bliylime hizi, yilin ikinci c¢eyreginde

%15,7 oraninda gerceklesmis, ligiincii ve
dordiincii ¢eyrekte ise sirasiyla %5,7 ve
%6,6 olmustur. 2004 yilinda Gayri Safi
Milli Hasila 299,5 milyar ABD Dolari’na,
kisi basmma milli gelir de 4.172 ABD
Dolari’na yiikselmistir. Son ii¢ yildir
ekonomideki istikrarli biiyiimenin yanisira
Tiirk Lirasindaki degerlenme kisi basina
milli gelir artisinda baslica etken olmustur.

ODEMELER DENGESI

2004 yilinda ihracat bir onceki yila gore
%32,85 artarak 62,8 milyar ABD Dolari;
ithalat ise %40,1 artarak 97,2 milyar
ABD Dolar1 olmustur. 2003 yili sonunda
8 milyar ABD Dolar1 agik veren cari
islemler dengesi, 2004 yilinda 15,6 milyar
ABD Dolar1 acik vermistir. Odemeler
bilangosunun sermaye ve finans hesaplar
dengesi 2004 yilinda 12,6 milyar
ABD Dolar1  olmustur. Bu doénemde
portfoy yatirnmlart 8 milyar ABD Dolar
olarak gerceklesmistir. Yil sonunda TC
Merkez Bankasi doviz rezervleri bir
onceki yi1l sonuna gore 2,4 milyar ABD
Dolar1 artarak 36 milyar ABD Dolan
seviyesine ylikselmistir.

PARA ARZI ve ENFLASYON

2003 yili sonunda TEFE ve TUFE ’de
sirastyla %13,94 ve %18,36 olan yillik
enflasyon oranlart 2004 yili sonunda
TEFE’de %13,84’e, TUFE ‘de ise
%9,32’ye gerilemistir. Dolagimdaki para
ve vadesiz mevduat igeren M1 para arzi
2004 yili sonu itibariyla nominal
%36,6 artigla 21,6 katrilyon TL ’den
29,5 katrilyon TL’ye yiikselmistir. Vadeli
mevduati da iceren M2 para arzi
%35,1 artigla 80,9 katrilyon TL’den
109,3 katrilyon TL’ye ulagmustir. Yurtigi

kaynakli  doviz  tevdiat  hesaplarini
(76,1 katrilyon TL) da igeren M2Y para
arzindaki  artis  ise  %?23,7 olarak

gerceklesmis ve 149,9 katrilyon TL’den
185,4 katrilyon TL ye ¢ikmustir.

2004 yili sonunda bankalardaki toplam
Tiirk Liras1 mevduat 103,9 katrilyon TL

olarak gerceklesmistir. Mevduat
bankalarinin 2004 yilinda agtiklar1 yurtigi
kredi hacmi %61,7 artig gostererek

77,6 katrilyon TL olarak gergeklesmistir.
KAMU FINANSMANI

2004 yilinda biitge gelirleri gegen yila gore
%9,6 oraninda artarak 109,9 katrilyon TL
olurken, giderler 2003 yilima gore
9%0,2 oraninda azalarak 140,2 katrilyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. Ayni
donemde, vergi gelirleri %6,9 oraninda
artarak 90,1 katrilyon TL’ye ulagmustir.
Sonug olarak, 2003 yilinda 40,2 katrilyon
TL olan konsolide biit¢e aci1g1 2004 yilinda
30,3 katrilyon TL’ye diigmiistiir. 2003 yil1
sonunda 194,4 katrilyon TL olan i¢ borg
stoku 2004 yili  sonu itibariyla
194,2 katrilyon TL’si tahvil, 30,3 katrilyon
TL’si Hazine bonosu olmak iizere toplam
224,5 katrilyon TL olarak gergeklesmistir.
2004 yilinda, i¢ bor¢ stokunda tahvil ve
Hazine bonosunun paylart %87 ve
%13 olarak 2003 yilindaki oranlarla ayni
seviyede  gergeklesmistir. 2003 yili
sonunda 145,4 milyar ABD Dolari olan dis
bor¢ stoku 2004 yilinda %11,2 artarak
161,7 milyar ABD Dolar1’na yiikselmistir.

SERMAYE PiYASASI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
2004 yilinda toplam 10,7 katrilyon TL
tutarinda menkul kiymet ihrac1 kayda
alinmigtir. 2004 yilinda kayda alinan
menkul kiymetlerin 3,8 katrilyon TL'lik
kismi hisse senetlerinden, 6,9 katrilyon
TL'lik kism1 menkul kiymet yatirim fonu
katilma belgesi ihraglarindan
olusmaktadir.

2004 yilinda menkul kiymet stoklari
nominal deger toplami 252,6 katrilyon TL
seviyesindedir. Toplam menkul kiymet
stoklar1 igerisinde 6zel sektor %10, kamu
sektorii %90 paya sahiptir. Menkul kiymet
stoklarinin  en  Onemli  kalemlerini
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%76,9 ile Devlet tahvili, %12 ile Hazine
bonosu ve %10 ile hisse senedi
olusturmustur. Ozel sektdr en fazla hisse
senedi, kamu sektorii ise en ¢ok Devlet
tahvili ile fon toplamustir.

2004 yili sonunda yatirim fonlarmin
portfoy degerleri, A tipi 780,4 trilyon TL
ve B tipi 23,7 katrilyon TL olmak {izere
yaklasik 24,4 katrilyon TL ’ye ulagmustir.
Portféy yapilar itibariyla; A tipi yatirim
fonlarmin portfoylerinde %67,78 ile hisse
senedi, %10,87 ile ters repo islemleri,
920,44 ile Devlet tahvili ve Hazine
bonosu; B tipi  yatinm fonlarinin
portfoylerinde ise %68,71 ile Devlet
tahvili ve Hazine bonosu, %28,32 ile ters
repo islemleri yer almustir. 2004 yili
sonunda A tipi yatinm ortakliklar1 ve
gayrimenkul yatirim ortakliklariin
portfoy degerleri toplamu 1,7 katrilyon TL
olarak ger¢eklesmistir.

2004 yilinda 12 sirketin hisse senetleri
halka arz edilerek, Borsada iglem gérmeye
baslamistir. Sozkonusu halka arzlardan
ihrager sirketler toplam 713,9 trilyon TL
halka arz hasilat elde etmistir.

Menkul Kiymet Stoklari (Milyar TL)

2003 %o 2004 %o
Ozel Sektor Menkul Kiymetleri 18.008.193,0 8.4 25.186.443,0 10,0
Hisse Senedi 18.008.193,0 8,4 25.186.443,0 10,0
Tahvil 0 0 0 0
Finansman Bonosu 0 0 0 0
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 0 0 0
Banka Bonosu/Banka Garantili Bono 0 0 0 0
Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi 0 0 0 0
Gayrimenkul Sertifikasi 0 0 0 0
Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri 196.004.069,9 91,6 227.414.927 90
Devlet Tahvili 168.973.626,0 79,0 194.210.700,0 76,8
Hazine Bonosu 25.413.074.3 11,8 30.272.222,4 12,0
Gelir Ortaklig1 Senedi 0 0 0 0
Dovize Endeksli Senetler 0 0 0 0
Ozellestirme Tahvili 1.617.369,5 0,8 2.932.004,5 1,2
TOPLAM 214.012.262,9 100,0 252.601.370,0 100,0

Kaynak: SPK
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IMKB PIYASALARI
HIiSSE SENETLERI PIYASASI
Piyasa Verileri

Hisse Senetleri Piyasasi (HSP) ortalama
giinlik islem hacmi 2003 yilinda
596 trilyon TL (407 milyon ABD Dolar1)
iken, 2004 yilinda %40,43 oraninda
artarak 837 trilyon TL’ye (593 milyon
ABD Dolar1) ulagmistir, Piyasanin
ortalama giinliik islem hacmi ABD Dolar
bazinda %45,7 artmistir. 2003 yilinda
122.000 olan ortalama gilinlik sézlesme
sayisi, 2004 yilinda 167.000°¢
yiikselmistir. 2003 yilinda 240,24 milyar
olan ortalama giinliik islem miktar1 ise
2004 yilinda 279,57 milyara ¢ikmustir.
Giinlik islem hacmi, Tirk Lirast ve
ABD Dolar1 bazinda 2004 yil1 i¢indeki en
yliksek degerine 17.12.2004 tarihinde
ulagarak, 2.106 trilyon TL ve 1.496 milyon
ABD Dolar1 olmustur.

2004 yilinda hisse senedi toplam islem
hacmi Tiirk Lirasi bazinda 208,4 katrilyon
TL, ABD Dolar1 bazinda ise 147,7 milyar
Dolar olarak gergeklesmistir. 2003 yilinda
islem hacmi Tirk Lirast bazinda
146,6 katrilyon TL, ABD Dolar1 bazinda
ise 100,1 milyar ABD Dolarnn olarak
gerceklesmisti.

Ozellikle y1l sonunda AB iiyeligi ile ilgili
yasanan olumlu gelismeler sonucu,
2004 yilinda IMKB Ulusal-100 Endeksi,
2003 yilinin son islem giiniindeki kapanig
degeri olan 18.625 seviyesinden %
34,07 oraninda yiikselerek 24.971 ile rekor
diizeyde kapanmstir. IMKB Ulusal-100
Endeksi aym1 donemde ABD Dolarn
bazinda 778’den 1.075’e ¢ikarak, % 38,17
oraninda ylikselmistir.

Borsa'da islem goren sirketlerin 2003 yili
son islem giinii kapanmig fiyatlarina gore
69 milyar ABD Dolar1 olan toplam piyasa
degeri, 2004 yil1 sonunda 98 milyar ABD
Dolar’na yiikselmistir. TL bazinda ise,

toplam piyasa degeri aymt donemde
96.073 trilyondan 132.556 trilyona
ylikselmistir.

Pazarlardaki Gelismeler

2004 yili icinde 12 yeni sirketin hisse
senetleri HSP pazarlarina katilmistir.
Yil sonu itibariyle Ulusal Pazar'da 274,
Ikinci Ulusal Pazar'da 17, Yeni Ekonomi

Pazari'nda 1 ve Gozalti Pazari'nda
5 olmak iizere, HSP’de toplam
297 sirketin ~ hisse  senetleri  islem
gormustur.

Ulusal Pazar'm 2004 yili toplam islem
hacmi 206,65 katrilyon TL olarak
gergeklesmistir.  Bu rakam, HSP’deki
toplam islem hacminin % 99'unu
olusturmustur. 2004 yilinda, ikinci Ulusal
Pazar'da 1.335 trilyon TL, Yeni Ekonomi
Pazari’nda 305 trilyon TL, Gozalti
Pazari'nda ise 125 trilyon TL tutarinda
islem gerceklestirilmistir.

Yeni Diizenlemeler

HSP’de 2004 yilinda yapilan diizenlemeler
asagida ozetlenmistir:

e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve
IMKB tarafindan ortaklasa vyiiriitiilen
Gozetim Projesi  kapsaminda, HSP
Elektronik ~ Alim-Satim  Sistemi’ne
(Sistem) iletilen emir bilgilerine,
kisaca “AFK” olarak tanimlanmis ii¢
karakterlik “Acente / Fon Kodu” alani
cklenerek, ayrica takibine olanak
saglanmstir.

o Disket ve ExAPI ile iletilen emirlere
“Aci1ga Satis Emri” de eklenmistir.

e Halka arz sonrasi fiyat istikrarini
saglayict islemlerde uygulanacak emir
ve fiyat kurallarina iligskin olarak yeni
diizenlemeler yapilmustir.

e Hatali girilen emirler ile bu emirler
sonucunda  gergeklesen  islemlere
iligkin kayit diizeltme bildirimlerinin,
iiyelerce sirket merkezlerinden
uzaktan erisim altyapist {izerinden

IMKB’ye aktarilmasi ve Borsa
paylarinin  hesaplanmas1  yeniden
diizenlenmistir.
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01.06.2004 tarihinde uygulamaya
konan yeni diizenlemeler asagida
Ozetlenmisgtir:

» “Misteri / Portfoy / Fon” tusu
kullanilarak gergeklestirilen
islemlerden “Portféy” islemleri
icin farkli Borsa payr alinmasi
uygulamasi kaldirilmis, “Miisteri /
Portféy /  Fon”  ayrimina
bakilmaksizin tim islemlerden
% 0,001 (yiizbinde bir) oraninda
Borsa payi1 alinmaya baglanmustir.

» Hatali kayit diizeltme
bildirimlerinin  ‘Emir Bazinda’
yapilmasi saglanarak, kismi islem
diizeltmesi  uygulamast  iptal
edilmistir.

» Emir bazinda diizeltme

bildirimleri, emir tarihini izleyen
ilk isginii (T+1) igerisinde saat
08:30 ile 17:00 arasinda yapilabilir

duruma getirilmis; dolayisiyla,
aktarim tarihinde bir isgiinii
Oncesine ait emirlerin sisteme
gonderilebilmesine imkan
taninmamustir. Onceki
uygulamada (T) giinii veya (T+2)
giininde  bildirimde  bulunma

imkan1 taninmasina karsin yeni
uygulamayla bu siire (T+1) ile

sinirlandirilmstir.

» Hatali kayit diizeltme
bildirimlerinde sozlesme/islem
bazindan emir bazina
gecilmesinden dolayr yeni bir
ticretlendirme yontemi

uygulamaya konmustur. Bu yeni
iicretlendirme yontemi, her emir
diizeltme talebi igin belirlenmis
olan maktu tutar ile emirlerin
(varsa) isleme doniisen
kisimlarinin islem hacmi
izerinden hesaplanan oransal tutar
toplamindan olusmaktadir.
Gerektigi durumlarda yil sonunda
IMKB Yé6netim Kurulu tarafindan
degistirilebilecek  olan  maktu
bedel, uygulamanin baslangici igin
diizeltme talebinde bulunulan emir

basina 1.000.000 TL olarak
belirlenmis, oransal tutarin
hesaplanmasinda ise Borsa

islemlerine iliskin yiiriirlikteki
Borsa payi orani esas alinmistir.

Toptan Satiglar Pazari’nin  (TSP)
Kurulus  ve  Isleyis  Esaslan
Genelgesi’nde degisiklik yapilarak,
hisse senetleri Borsa’da islem gdren
anonim ortakliklarin TSP  islem
fiyatinin belirlenme yontemi yeniden
diizenlenmistir. Buna  goére, bu
durumdaki anonim ortaklarin dahil
olduklar1 ayni grup igerisinde ve grup
i¢i ortaklar arasinda TSP de yapilacak
hisse senedi alis veya satiglarina iliskin
islem 1ile sirket yOnetiminin el
degistirmesine yol ac¢mayacak TSP
islemlerinde; isleme baz alinacak
fiyatin basvuru tarihi itibariyle bir
onceki haftanin son is gliniinden
geriye dogru 10 is giinii boyunca
olusmus agirlikli ortalama fiyatlarinin
ortalamast alimip, en yakin fiyat
adimina yuvarlanmasi suretiyle tespit
edilmesine, islem fiyatinin ise bulunan
bu baz fiyata +/- %20 uygulanarak
bulunan fiyat aralifinda serbestge
belirlenmesine karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina
alman Borsa Yatirim Fonlar1 katilma
belgelerinin Borsa kotuna alinmasi ve
Borsamiz biinyesindeki Fon
Pazari’nda islem gormesine iligkin
usul ve esaslar belirlenmistir.

Disket ve ExAPI ile iletilen emirlere
Fon Pazar1 emri olan “F” 6zellik kodlu
emirlerin eklenmesi 1ile; disket ve
ExAPI ile Yeni Ekonomi Pazar1 ve
Ikinci Ulusal Pazar’a emir iletiminde
“Y” Pazar Kodu ile emir
iletilebilmesinin saglanmasina iliskin
diizenlemeler yapilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ve
Borsamizin  kamuyu  aydinlatma
mevzuatt uyarmca gonderilen &zel
durum aciklamalari, mali tablolar,
gecici vergi beyannamesi eki mali
tablolar, TTK’min 324. maddesi
¢ercevesinde diizenlenen mali tablo ve
bilirkisi raporlari, yatirim ortakliklar
portfoy  deger  tablolari, aylik
bildirimler ve diger agiklamalarin
kamuya duyurulmak iizere IMKB’ye
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gonderilmesinin  usul ve esaslari
diizenlenmistir.

ExAPI ile emir iletimi kapasitesinin
artirilmasi gergevesinde, 2 adet ExAPI
terminaline  sahip iiyelere, talep
edilmesi durumunda, seansin
Elektronik Emir Iletim Modu disinda
kalan siiresinde ExXAPI terminali
basma 1 emir/sn kadar kapasite
artirimi imkan1 saglanmustir.

YTL’ye gegisle ilgili olarak yapilan
diizenlemeler;

» YTL uygulamasina yonelik olarak
gerek Uyelerin gecis sonrast YTL
test ¢alismalart ile birlikte y1l sonu
islemlerini saglikli bir sekilde
yiirlitmelerine imkan
taniyabilmek, gerekse YTL’ye
gecis Oncesinde takas silirecinde
herhangi bir olumsuzluk
yasanmamasi amactyla, 30 ve
31 Aralik 2004  tarihlerinde
HSP’de islem yapilmamius,
ilyelerimizle genel bir test
yapilarak YTL’ye gecisin
sorunsuz bir sekilde yapilmasi
saglanmisgtir.

» YTL’ye gecis nedeniyle HSP’de
kullanilmakta olan g¢esitli yazilim
ve verilerin formatlarinda zorunlu
degisiklikler yapilarak, 1 Ocak
2005 tarihinde devreye alinmistir.

» YTL’ye gecis Oncesinde HSP’de
emir giris kurallar1  yeniden
diizenlenmis, 1 Ekim 2004 tarihi
itibariyle 2520 — 5000 TL baz
fiyat araligindaki fiyat adimimin
20 TL  olarak  uygulanmasina
baglanmis, bir hisse senedinde
herhangi  bir  {iyenin  tiim
temsilcilerine ait bekleyen kiisurat
emirlerinin ~ toplamina  iliskin
miktar kisitlamasi kaldirilmisgtir.

» YTL’ye gecis kapsaminda, Borsa
dist lot alti islemleri isleyis
esaslar1 215 sayili Genelge ile
yeniden diizenlenmistir.

» Yatirimcilari ve piyasa
calisanlarinm bilgilendirmek
amaciyla hazirlanan "Yatirimciy1

Bilgilendirme Kilavuzu"
IMKB'nin internet sayfasinda ilan
edilmistir.

» Yeni Tirk Lirast (YTL)
degisiklikleri ile birlikte HSP’ye
iliskin olarak, 2004 yili sonuna
kadar ¢ikartilan tiim genelge
hiikiimleri, giincellenerek tek bir
genelge basligi altinda biraraya
getirilmistir. Boylece, yiiriirliikteki
tim  diizenlemeleri  kapsayan
224 sayili HSP Genelgesi
olusturulmustur.

» SPK karar ile Yeni Tiirk Lirasi
uygulamasinda miisteri
hesaplarindaki kiisurat
islemlerinin tesisine iligkin olarak;
Borsa dis1 kiisurat iglemi yapma
konusunda yetkisi olmayan araci
kuruluslarin, miisteri hesaplarinda
olusan kiisuratlar1 tasfiye veya
tama iblag etmekle sinirli olarak,
Borsa Dist Lot Alt1 Islemleri
yapma yetkisine sahip araci
kuruluslarda hesap actirmalarina
ve miisterilerine ait  kiisurat
islemlerini bu hesaplar iizerinden
yapmalarina izin verilmistir.

Devam Eden Cahismalar

e Acilis dncesi seansi ile ilgili baslatilan
teknik ¢aligmalar,

e Sistem kapasitesinin artirilmast ve
giincellestirilmesi,

e Sistem ve iletisim yedeklemesi ile
uzaktan  erisimde  sebekelerarasi
otomatik ge¢isin saglanmasi

yoniindeki ¢aligmalar devam etmektedir.

Ayrica, HSP’de {iriin ¢esitliligini artiracak

yeni bir enstriiman olan Borsa Yatirim

Fonlari’na iliskin teknik ve mevzuat

calismalar1 yapilmustir. Ik Borsa Yatirim

Fonu’nun 2005 yilimin basinda islem

gormeye baglamasi planlanmaktadir.
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TAHVIL VE BONO PiYASASI

Piyasa Verileri

Tahvil ve Bono Piyasasi islem hacmi
bakimindan hizli gelisimini 2004 yilinda
da stirdiirmiistiir. 2003°de
1.253,6 katrilyon TL olan yillik islem
hacmi, 2004 yil1 sonunda 1.924,1 katrilyon
TL’ye yiikselmis, ortalama giinliik islem
hacmi ise 7,635 katrilyon TL olmustur.
Piyasanin 2003 yilinda 3,38 milyar ABD
Dolar1 seviyesinde olan ortalama giinliik
islem hacmi, 2004 yilinda 5,37 milyar
ABD Dolari’na yiikselmistir.

Piyasanin 2004 yili islem hacminin
% 80,631 Repo / Ters Repo Pazari’nda,
% 19,37’s1 Kesin Alim-Satim Pazari’nda
gerceklesmistir.

Toplam islem hacmi 2004 yilinda ABD
Dolar1  bazinda 2003 yilina gore
%359,94’lik bir artisla 1.353.072 milyon
ABD Dolar1 olmustur. Ayni dénemde
Kesin Alm-Satim Pazari’nda %81,83
oraninda artarak 262.596 milyon ABD
Dolari’na ylikselen islem hacmi, Repo /
Ters Repo Pazari’nda %55,44 oraninda
artarak 1.090.476 milyon ABD Dolar1
seviyelerinde ger¢eklesmistir.

2004 yili Aralik ay1 itibariyla, Tahvil ve
Bono Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili
94’11 aract kurum ve 42’si banka olmak
tizere toplam 136 aract  kurulus
bulunmaktadir.

Borsa dist islemler, 2004 yilinda bir
onceki yila gore %17,91 oraninda artarak,
622,3 katrilyon TL (438,99 milyar
ABD Dolar1) olmustur. Yillik toplam
islem hacminin %24,44°liik kism1 Borsa
disinda, % 75,56’lik kismi ise Tahvil ve
Bono Piyasasi’nda gerceklesmistir.

Yeni Diizenlemeler

e Tahvil ve Bono Piyasas1 Repo / Ters
Repo  Pazari’nda  gergeklestirilen
iglemlerin  geri  doniis  tutarlarn
iizerinden %20 olarak hesaplanan
stopaj kesintisi oram1  31.12.2003
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
%22 olarak degistirilmistir.

e Tahvil ve Bono Piyasast Repo / Ters
Repo Pazari’nda  gergeklestirilen
islemlerden alinan stopajin %10’u
oraninda uygulanmakta olan fon pay1

kesintisi 01.01.2004 tarithinden
itibaren kaldirilmustir.

e Aynm giin  valorli  islemlerin
gerceklestigi  9:30-12:00/13:00-14:00

saatleri arasinda gilin i¢i gelismeleri
islemler gergeklestik¢ce gergek zamanli
ve esanli olarak Ozetleyebilecek yeni
DIBS Portfoy Performans Endeksleri
hesaplanmaya  baglanmustir. Bu
endeksler; Piyasa Degeri Agirlikli
Kisa Vadeli Endeks (PDA 180-),
Piyasa Degeri Agirlikli Uzun Vadeli
Endeks (PDA 180+), Piyasa Degeri
Agirliklt Genel Endeks
(PDA GENEL), Esit Agirhikli Kisa
Vadeli Endeks (EA 180), Esit Agirlikli
Uzun Vadeli Endeks (EA 180+), Esit
Agirlikli Genel Endeks (EA GENEL),
Repo Endeksinden olusmaktadir.
Endeksin igerigini, Hazine tarafindan
ihra¢ edilen ve IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda islem goren iskontolu
hazine bonosu ve devlet tahvilleri
olusturmaktadir.

e Kesin Almm-Sattm Normal Emirler
Pazari’'nda TL o&demeli devlet i¢
bor¢lanma senetleri i¢in bir seferde
girilebilecek en biiylik emir miktar

10 trilyon  TL.’ye, 0zel  sektor
tahvillerinde 100 milyar TL'ye
yukseltilmistir.

o Kesin Alim-Satim Normal Emirler
Pazari’nda minimum emir
biiyiikliikleri; doviz odemeli

DiBS'lerde 10.000 ABD Dolar1 veya
10.000 Euro, 6zel sektor tahvillerinde
1 milyar TL ile TL 6demeli GOS'larda
100 milyar TL ve katlar1 olarak
degistirilmigtir.

e 2005 yilindan itibaren referans ihaleler
ile kupon faizleri belirlenen 2 yillik
degisken faizli tahviller, sabit faizli,
kuponlu 2 yillik tahviller ve sabit faizli
doviz 6demeli tahviller igin islemis
faiz ve sozlesme fiyatindan islemis
faizin dislilmesi suretiyle bulunan
“temiz fiyat”in ilan edilmesi ig¢in
gerekli ¢aligmalar tamamlanmistir.
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01.01.2005 tarihinden itibaren Yeni
Tiirk Lirasi’na gegilmesi ve Tiirk
Liras1  degerlerinin  Yeni  Tiirk
Lirasi’na doniistiiriilmesi  siirecinde
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda;
fiyatlama, fiyat adimi, emir ve lot

biiyiikliikleri,  yuvarlama, kiisurat
islemleri, teminat islemleri ve gecis
islemleri kapsaminda asagidaki

degisiklikler yapilmisgtir:

» Emir girisinde her menkul kiymet
icin belirlenen bir maksimum fiyat
kontrolii yapilmasi,

» 100.000 TL nominal iizerinden
hesaplanan menkul kiymet
fiyatlar1 YTL sonrast 100 YTL
nominal {izerinden ve kiisuratlarin
3 hane olarak (6rnegin 78,215)
doviz 6demeli menkul kiymetlerde
ise 100 ABD Dolari/Euro ve
kiisuratlarin 3 hane olarak
girilmesi,

» Repo karsilign teslim edilecek
menkul kiymetlerin fiyatlarinda
kiisuratlarin 3  hane  olarak
kullanilmas1,-100.000 TL nominal
tizerinden hesaplanan  menkul
kiymet fiyatlar1 YTL sonrasi
100 YTL nominal iizerinden ve
kiisuratlarin = 3 hane  olarak
(6rnegin 78,215) doviz Odemeli
menkul kiymetlerde ise 100 ABD
Dolar1/Euro ve kiisuratlarin 3 hane
olarak girilmesi,

» Repo karsiligr teslim edilecek
menkul kiymetlerin fiyatlarinda
kiisuratlarin 3  hane  olarak
kullanilmasi,

» Kesin Alim-Satim Pazari'nda fiyat
tizerinden verilen emirlerde 0,001
fiyat adimi kullanilmast,

» Borsa payi tutar1 sdzlesme bazinda
kiisuratlarin 6 haneli, liye bazinda

2 haneli olarak hesaplanmaya
gecilmesi,

> TL cinsinden DIBS’lerde
emirlerin  tam  tutar  olarak

girilmesi (6rnegin, 1.000.000.000
TL’lik emir 1.000 olarak
girilmekte iken YTL siiriimiinde

1.000 YTL’lik emrin 1.000 olarak
girilmesi) ,

» Doviz odemeli DiBS'lerde emir
miktarmin 1.000'e boliinmeden,
tam tutar olarak girilmesi,

> Islem hacmi ve nakit takas
yiikiimliiliigiinde 2 haneli kiisurat
kullanilmasi,

» Doviz kurlarinda 4 haneli kiisurat
kullanilmasi,

» Emir
degistirilmesi.

biytkliklerinin

e Yeni Tirk Lirast’na gecis ile birlikte
Tahvil ve Bono Piyasasi islemlerine
iligkin olarak "Yatirimeiyt
Bilgilendirme Kilavuzu" hazirlanmis
ve IMKB’nin internet sayfasinda
yayimlanmistir.

e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) degisiklikleri
ile birlikte TBP’ye iliskin olarak,
2004 yili sonuna kadar ¢ikartilan tiim

genelge hiikiimleri, dort genelge
baslig1 altinda toplanarak
giincellenmistir.

e YTL’ye gec¢is kapsaminda IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeligi’nde gerekli degisiklikler
yapilmustir.

VADELI iSLEMLER PiYASASI

IMKB Vadeli Islemler Piyasasi’nda
2004 yili boyunca herhangi bir islem
gerceklesmemistir. Izmir’de Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsast Anonim Sirketi’nin
(VOBAS) faaliyete gecmesi sebebiyle,
piyasanin 28 Ocak 2005 tarihinde
kapanmasi kararlagtirilmistir.

Ote yandan; VOBAS ile imzalanan
yazilim kullandirma anlagmasi
kapsaminda, VOBAS’1in istekleri
dogrultusunda yazilim uyarlama

caligmalan ile Yeni Tirk Lirasi’na gecis
dogrultusunda gerekli diizenlemeler ve
testler yapilmistir.  Ayrica, VOBAS
personeline piyasa yazilimi konusunda
egitim verilmistir.
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ULUSLARARASI PAZAR

Depo Sertifikalar1 Piyasasi

31 Aralik 2004 itibariyle 27 aract
kurulugun piyasa islem yetkisi
bulunmaktadir.

Uluslararasi Tahvil ve Bono Piyasasi

IMKB kotunda bulunan Japon Yeni,
ABD Dolari, Alman Marki ve Euro
cinsinden yapilan tahvil ihraglariin ABD
Dolar1 cinsinden karsiligi 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle 25,9 milyar olup, doviz
cinsi bazinda dagilim asagidaki tabloda
verilmektedir:

Tutar ABD ABD Dolari
(milyon) | Dolar1 Karsiligt
Paritesi
JPY 10.000 102,78| 1.027800.000
USD 17.163 1,00| 17.163.000.000
DEM 1.000 1,45 1.450.000.000
EUR 8.650 0,73] 6.314.500.000
TOPLAM 25.955.300.000

2004 yili iginde 5 yeni, 1 de ilave ihrag
olmak iizere toplam 6 uluslararasi ihrag
kota alinmugtir. 2004 yil1 igerisindeki ABD
Dolar cinsi ihraglarin tutar1 3,750 milyon
ABD Dolari, Euro cinsi ihraglarin tutar
1.600 milyon Euro olarak ger¢eklesmistir.

31 Arallk 2004 tarihi itibariyle
29 uluslararasi tahvil Borsa kotundadir ve
53 arac1 kurulusun piyasa islem yetkisi
bulunmaktadir.

DENETIM, GOZETIM VE
iZLEME FAALIYETLERI

Piyasa Gozetimi

Borsada islem goren menkul kiymetlerin
giiven ve  istikrar ig¢inde  alinip
satilabilmesini teminen, olusturulan pazar
ve piyasalarin acik, diizenli ve diirist
calismasmi  engelleyen  fiillerin  ve
sorumlularinin ortaya ¢ikarilmasi ile bu tiir
fiillerin tekrarim1 Onleyecek tedbirlerin
alinmasmma yonelik olarak yiiriitiilen
caligmalarda, Ozellikle Hisse Senetleri
Piyasas1 olmak iizere, menkul kiymet
piyasalarinda meydana gelen olagandist
fiyat ve miktar hareketlerinin sektor
gelismeleri, sirket haberleri ve 6zel durum

aciklamalar1 kapsaminda on
degerlendirilmesi yapilmis ve dikkat ¢ekici
bulunan islemler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilmesinin yanisira, ayni
zamanda lyeler ve yatirimcilar bazinda
ayrintili olarak incelenmistir. Borsa ve iiye
kayitlar1 tizerinde yapilan incelemelerin
sonuglari Sermaye Piyasasi Kurulu’na,
Borsa mevzuatina aykirt goriilen durumlar
ve/veya alinmasi gerekli goriilen tedbir,
diizenleme ve Oneriler ise ilgili kurum,
komite ve birimlere iletilmistir.

Tirk sermaye piyasalarinda gozetimin
etkinligini artiric1 galismalar ¢ergevesinde
yapilan analizler sonucunda ¢ikarilan
fonksiyonel  spesifikasyonlara  uygun
yazilim gelistirme calismalari
surdiirilmekte; hem Borsa, hem de
Sermaye Piyasast Kurulu’nun amag¢ ve
ihtiyaclarina yonelik, kapsamli bir sistem
olarak tasarlanan yapi birisi Istanbul’da
(Borsa’da), digeri Ankara’da
(SPK biinyesinde)  kullanilmak  iizere
iki birimden olugmaktadir.

Denetim ve izleme Faaliyetleri

Borsa iyeleri nezdinde yapilan
denetimlerle  {iyelerin  faaliyetlerinin
mevzuata uygunluk agisindan

incelenmesinin ve mali biinye analizleri
yapilmasinin yanisira, piyasa islemleri
dikkat c¢ekici bulunan ve/veya Borsaya
iletilen yatirimci sikayetleri gercevesinde,
iiyeler nezdinde kisa siireli denetimler de
yapilmustir. Yapilan incelemelerin
sonuglar ile Borsa ve sermaye piyasasi
mevzuatina aykirt goriillen durumlar ilgili
birimlere, komitelere ve/veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na iletilmistir.

Yatirinmcilarin Borsaya Basvurulari

Yiiriitiilen denetim, gozetim ve izleme
faaliyetleri kapsaminda, tasarruf
sahiplerinin Borsa iiyeleri ve Borsa
islemlerine iligskin sikayetleri hakkinda
Borsa mevzuati ¢ergevesinde gerekli
incelemeler yiirtitiilmistiir.

Sirketlerin Denetimi

Hisse senetleri Borsada islem goren
sirketlerin kamuya agikladiklari mali
tablolar ve 6zel durumlarla ilgili olarak
Borsaya iletilen yatirnmer sikayetlerine
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istinaden sirketlerin mali tablolar1 iizerinde
ve sirket merkezlerinde sinirli denetimler
gerceklestirilmistir. Yapilan incelemeler
sonucunda tespit edilen Borsa ve sermaye
piyasast mevzuatina aykiriliklar ilgili
birimlere, komitelere ve/veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na iletilmistir.

DIiSIPLIN ISLEMLERI VE
HUKUKI IHTILAFLAR

Iyi yonetisimin temel unsurlarindan olan,
etkin, pratik ve dogru bir hukuk anlayisi
cercevesinde, IMKB’nin tiim islem ve
kararlarmin hukuka uygunlugunu
saglamak suretiyle giivenirligimizi
artirmak ve kurumsal gelisimimizin oniinii
acacak hukuki altyapiy1 olusturmak temel
hedeflerimiz olmustur. Bu ¢er¢evede;

e Yatinmcilar ile araci kuruluslar
arasinda “Borsa islemi”’nden
kaynaklanan ve adli yargida oldukga
uzun bir yargilama siirecini gerektiren
dava konusu olabilecek ihtilaflar,
sermaye piyasast hukuku konusunda
uzman hukukcularimizin destegi ile
Uyusmazlik Komitesi’nin ¢alismalari
sayesinde, ortalama {i¢ ay gibi kisa bir
siirede ¢oOziime kavusturulmus olup,
boylelikle  yatirnmcilarin = Borsaya
giiven duymalarinda oOnemli katki
saglanmisgtir.

e Piyasalarin  gilivenilir, diiriist ve
diizenli caligmasimna yonelik olarak
mevzuatta yer alan disiplin hiikiimleri
cercevesinde  verilen  gorevlerde,
Disiplin Komitesi’nin c¢aligmalarinda
etkin hukuki katki ve koordinasyon
saglanarak, disiplin hiikiimlerinin adil
ve kararli bir sekilde uygulanmasi
temin edilmistir.

e Ihtilaflarin olusmasini onleyici
nitelikteki hukuki tedbirler sayesinde,
IMKB’nin taraf oldugu is ve
islemlerde yasanabilecek ihtilaflarin
(davalarin) minimize edilmesi
saglanmistir. Buna karsin yargiya
intikal eden davalarda, IMKB etkin ve
dogru bir sekilde temsil edilmis olup,
bu sayede 2004 yili igerisinde karara
baglanan tiim davalar IMKB Iehine
sonug¢landirilmistir.

ISTIRAKLER
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Borsamizin IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’nin 60 trilyon TL tutarindaki
sermayesine istirak pay1 %26,24’dir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.

IMKB, izmir’de kurulan 6 trilyon TL
sermayeli Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsas1 A.S.’ye (VOBAS), %18 oraninda
istirak etmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin esas
sermayesinin 3 trilyon TL’den 6 trilyon
TL’ye c¢ikarilmasina iligkin sermaye
artirnminda, Borsamizin payr 900 milyar
TL’den 1.800 milyar TL’ye ¢ikarilmustir.

Kirgiz Borsasi ve Bakii Borsasi

IMKB, Orta Asya iilkelerinin piyasalarmin
ve borsalarinin gelistirilmesi ger¢evesinde
Kirgiz Borsas1 ve Bakili Borsasi’na 2000
yili igerisinde ortak olmustur. Yil sonu
itibartyla IMKB’nin Kirgiz Borsasi’na
ortaklik pay1r %24,51, Bakii Borsasi’na
ortaklik pay1 ise %5,55tir.
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KOTASYON VE KAMUYU
AYDINLATMA FAALIYETLERI

Kotasyon Islemleri

Borsa kotunda bulunan menkul
kiymetlerin toplam nominal tutar1 2004 yil
sonu itibariyle bir 6nceki yila gore %67,74
oraninda artarak 24,38 katrilyon TL’ye
ulasmistir.  Menkul kiymetleri Borsa
kotunda bulunan sirket sayisi 2003 yil
sonu itibariyle 265 iken bu say1 2004 yili
sonunda %3,77 oraninda artarak 275’¢
ylikselmistir.

IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 14’iincii
maddesi cercevesinde bir baska sirket ile
birlesen bir sirketin 34,26 trilyon TL
nominal degerli hisse senetleri Borsa
kotundan  ¢ikartilmistir. 2004  yili
icerisinde Borsa kotuna alinan ve/veya
Borsa kotundan ¢ikarilan o6zel sektor
tahvili bulunmamaktadir.

2003 yili i¢inde 2 sirketin halka arzindan
18,40 trilyon TL (11.252.272 ABD Dolar1)
hasilat elde edilmis iken, 2004 yilinda
halka arz hasilat1 toplam 712,80 trilyon TL
(481.779.166 ABD Dolar1) olmustur. Yil
icinde 12 sirketin hisse senetleri halka arz
edilmigtir. Sozkonusu sirketlerden birinin
hisse senetleri II. Ulusal Pazar’da, diger
sirketin hisse senetleri ise Yeni Ekonomi
Pazari’nda islem gormeye baslamistir.

2004 y1l1 i¢inde Toptan Satislar Pazari’nda
16 sirketin 266,22 trilyon TL nominal
bedelli hisse senetleri toplam
1,26 katrilyon TL bedel ile satilmistir.

Borsa Kotunda Bulunan Menkul Kiymetlerin
Nominal Tutar1 (milyon TL)

Cinsi 2003 2004

%

Degisim

Tahvil - - -

Hisse 16.515.936.000 |24.379.916.000

Senedi

67,74

Diger - - -
Menkul
Kiymetler

Toplam |16.515.936.000 (24.379.916.000

67,74

Kamuyu Aydinlatma

2004 yilinda sermaye piyasasi ve Borsa
mevzuatina uyum konusunda gerekli 6zeni
gostermeyen sirketlere iliskin Kotasyon
Y 6netmeligi kapsaminda yapilan inceleme
ve izleme ¢alismalar1 sonucunda;

e 17 sirket yazil1 olarak uyarilmustir.

e 19 sirket wuyarilarak, konu Borsa
Glnliik Biilteni’nde ilan edilmistir.

e Bir sirketin hisse senetleri siirekli
olarak Borsa Kaydi’ndan
cikartilmisgtir.

Ayrica “Ozel Durum Agiklamalar1 ile
Diger Aciklamalarin Borsa’ya
Gonderilmesi ve Kamuya Duyurulmasina
Iliskin Usul ve Esaslar” Genelgesi
yayimlanarak, 6zel durum agiklamalar1 ile
mali tablolar ve diger agiklamalarin
Borsa’ya gonderilmesine ve kamuya
duyurulmasina iligskin usul ve esaslar
yeniden diizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsamizca
yiiriitiilen ortak calisma sonucu, Kotasyon
Yonetmeligi  yeniden  diizenlenerek,
25.05.2004 tarihli IMKB Olagan Genel
Kurulu'nda kabul edilmis ve 24.06.2004
tarih ve 25502 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Ayrica Borsamizin 29.11.2004 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda;
Kotasyon Yonetmeligi'nin 14. ve 15.
maddelerinde yapilan degisiklikler kabul
edilmis ve 11.01.2005 tarih ve 25697
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige girmistir.

Sirket Incelemeleri

Hisse senetleri Borsa'da islem goren
sirketlerin kamuya agikladiklar1 mali tablo
ve Ozel durum agiklamalar1 c¢ergevesinde
ortaya c¢ikan gelismeler ile ilgili olarak
Kotasyon Yonetmeligi kapsaminda ilgili
sirketler nezdinde inceleme ve denetleme
faaliyetleri gergeklestirilmis ve
Yonetmelik hiikiimlerine gore gerekli
islemler yerine getirilmistir.
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Kurumsal Yonetim Calisma Grubu

2003 yilinda tamamlanarak kamuoyuna
sunulan “Kurumsal Yénetim Ilkeleri”nin
hazirlanmasina katkida bulunan Borsamiz,
Kurumsal Yéonetim Ilkeleri’nin  hisse
senetleri Borsa’da islem goren sirketlerde
uygulanmasini tesvik caligmalarini
siirdiirmektedir.

Bu amagla, 23.02.2005 tarihli Borsa
Yonetim Kurulu toplantisinda, Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’ni uygulayan sirketlerin
dahil olacagt  “Kurumsal Ydnetim
Endeksinin, kurumsal yonetim
derecelendirme notu 10 {izerinden en az 6
olan 5 girketin Borsa’ya bildirilmesi
halinde Borsa Giinliik Biilteni’nde yapilan
duyurudan 1 hafta sonra hesaplanmaya
baslanmasina karar verilmistir.

“IMKB Kurumsal Y®énetim Endeksi”
kapsaminda yeralacak sirketlere “Kotta
Kalma” veya “Kayitta Kalma” iicretlerinde
%50 indirim yapilacaktir.

Ayrica, hisse senetleri Borsa’da islem
goren sirketlerin  Kurumsal Yonetim
flkeleri uygulamalarinin ve belirlenecek
diger  kriterlere uyumlarmin  tegvik
edilmesi amaciyla; IMKB Y6netim Kurulu
Uyeleri ve Denetgileri ile Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Arac1 Kuruluslart Birligi
(TSPAKB), Borsaya Kote Ortaklik
Yoneticileri Dernegi  (KoteDER) ve
Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri
Dernegi (KYD) Temsilcilerinin katilacag
bir “Odiil Komitesi” olusturulmus olup,
odiile layik goriilen IMKB sirketleri 2005
yili i¢inde ilan edilecektir.

Kamuyu Aydinlatma Projesi

SPK, IMKB ve TUBITAK-BILTEN
arasinda 9  Eylil 2002 tarihinde
imzalanarak ylriirliige giren “SPK ve
IMKB Kamuyu Aydinlatma Otomasyon
Projesi So6zlesmesi” kapsaminda
calismalara baslanmis, SPK ve IMKB
Proje Yiiriitme Grubu olusturulmustur.

Projenin amaci, sirketlerin kagit, dosya,
faks veya disket ortaminda gondermekte
olduklar1 bildirimlerin (mali tablolar ve
dipnotlar;, SPK ve IMKB mevzuati
uyarinca gelen 6zel durum agiklamalar1 ve
diger bildirimler ile 6zel denetime tabi

mali tablolar), elektronik ortamda bilgi
giivenligi standartlarina uygun bir bicimde
alinarak yine elektronik ortamda kamuya
duyurulmasidir.

Proje caligmalari tamamlanma asamasina
gelmis; projenin sirketlere kurulumu ve
kullanic1 egitimleri yapilmis olup, Kasim
2004 itibariyle Kamuyu Aydimnlatma
Platformu adi1 altinda http://kap.spk.gov.tr
internet  adresinden  test  yayinina
baglanmigtir. Halen kesin kabul testleri
yapilmakta olan projenin, 2005 yili iginde
tamamlanmasi planlanmaktadir. Kamuyu
Aydmlatma Projesi, Tiirkiye’de ilk e-imza
uygulamalarindan biri olmaya aday bir
projedir.
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BiLGi SISTEMLERI

Hisse Senetleri Piyasas1 1ile Tlgili

Calismalar

1 Ocak 2005°te kullanimina baslanan Yeni
Tiirk Lirasi’na (YTL) gegis icin Hisse
Senetleri Piyasast Alim-Satim Sistemi
altyapisinda kullanilmakta olan biitiin
sistemlerde gerekli uygulama ve veritabani
degisiklikleri 2004  yili  igerisinde
yapilmistir. Uyeler icin Eyliil aymndan
itibaren test ortamlarina erigim olanaklari
saglanmistir. YTL gecisi kapsaminda Ana
Sistem, temsilci ekranlari, EXAPI, Yayin
Sistemi, Giinsonu Sistemi ve Arsiv
Sistemi, Elektronik Rapor Dagitim (ERD)
Sistemleri iizerinde yapilan degisiklikler

yil sonu itibariyle devreye almarak,
YTL’ye sorunsuz bir gecis
gerceklestirilmistir.

Hisse Senetleri Piyasas1 (HSP) Alim-
Satim  Sistemi i¢in yapilan altyapi
gelistirme ¢alismalarindan biri olan CFE
(Communication Front-End) uygulamasi
Ocak 2004 sonu itibar1 ile devreye
almmustir. Bu uygulama ile ilk asamada
HSP Arsiv Yapisi’'nda tutulan bilgilerin
detaylandirilmasi ve bu veriler iizerinden
daha  kapsamli  rapor  isteklerinin
karsilanabilmesi icin yapilan
giincellemeler ile Gozetim Sistemi’nin
ihtiyaci olan format ve igerikteki bilgilerin
uyar1 ve analiz amagh olarak kullanilmasi
saglanabilecektir. Alim Satim Sistemi’ne
gelen tiim taleplerin ve sonuglarin
toplandigr bu yapmin gelistirilerek, Alim
Satim Sistemi’nin performans ve kapasite
arttirim  c¢aligmalarina devam edilmesi
hedeflenmektedir. Bu g¢alismalara paralel
olarak  Ana  Sistem  performansini
arttirmaya yonelik caligmalar
stirdiiriilmektedir.

HSP Alm-Satim Sistemi’'ne uzaktan
erisim  altyapist  {izerinden  islem
terminalleri ile emir iletim uygulamasinda
gerceklestirilen bilgi glivenligi tedbirlerine
ek olarak, planlanmis olan sifreli erigimle
ilgili c¢alismalar siirdliriilmiistiir. Sifreli
erisim uygulamasinin uzaktan erisim
altyapis1 tizerinden c¢alisan HSP islem
terminallerinde de devreye alinmasini
teminen, VPN yaziliminin kullanilmasinin

zorunlu tutulmasi ve
tamamlanan caligmalar dahilinde
gergeklestirildigi iizere, ExAPI
terminallerinde oldugu gibi HSP islem
terminallerinin de Alim-Satim Sistemi’ne
sifreli olarak erigmeleri saglanmistir.

2003  yilinda

HSP Almm Satim Sistemi’nde islem
gorecek Borsa Yatirim Fonlari’nin ayri bir
pazar kapsaminda iglem gdrebilmesi i¢in
gerekli uygulama degisiklikleri yapilmus,
bu kapsamda ana sistem, temsilci ekrani,
ExAPI, Yayin Sistemi, Giinsonu, CFE ve
ERD  Sistemleri  iizerinde  gerekli
diizenlemeler yapilmustir.

Bunlara ilave olarak;

e Emir girislerinde acente/fon kodu
(AFK) bilgisinin girilebilmesi i¢in

gerekli uygulama degisikliklerinin
yapilabilmesi,

e ExAPI’den acgiga satig giriginin
yapilabilmesi,

e Temsilci ekrani ve ExAPI
uygulamalarinin =~ Windows 2000

ortaminda da caligabilmesi i¢in gerekli
uygulama degisikliklerinin yapilmasi

saglanmstir.

Tahvil ve Bono Piyasasi Ile ilgili
Calismalar

Yeni Tirk Lirasi'na (YTL) gecis i¢in
Tahvil ve Bono Piyasasi (TBP) Alim-
Satim Sistemi altyapisinda kullanilmakta
olan biitlin sistemlerde gerekli uygulama
ve veritaban1 degisiklikleri 2004 yihi
icerisinde  yapilmistir. Ekim ayindan
itibaren testler yapilmis olup YTL gegisi
kapsaminda  Ana  Sistem, temsilci
ckranlari, Yaym Sistemi, Gilinsonu ve
Arsiv  Sistemleri, Elektronik  Rapor
Dagitim (ERD) Sistemleri ile tescil
altyapisi iizerinde yapilan degisiklikler yil
sonu itibariyle devreye alinarak, YTL’ye
sorunsuz bir gegis gergeklestirilmistir.

Bu donemde TBP i¢in ayrica yeni endeks
hesaplamalarina iligkin ¢aligmalar ile
“Temiz Fiyat” uygulamasina iliskin
degisiklik ¢alismalar1 gerceklestirilmis ve
devreye alinmistir.
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Allmm-Satim  Sistemi’nin  gelistirilmesi
caligmalarina devam edilmis olup, temsilci
ekranlarinin sayist ve stirim
kontrollarindaki gelistirmeler, Tiirk Lirasi

ile c¢alisilirken daha Dbiiyiik sayilarin
goriintiilenmesi ve okunusglarinin
kolaylastirilmas1  calismalari,  teminat

bildirimine getirilen kolayliklar ve daha

fazla bilgi gosterimi, kullanic1 mesaj
alanlarinin  arttirmm ~ degisiklikleri  bu
gelistirmelerden  bir  kismu  olarak
sayilabilir.
Vadeli islemler Piyasas1 Tle Tlgili
Calismalar

Izmir’deki Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsas1 Anonim Sirketi (VOBAS) ile 2004
yili igerisinde yapilan yazilim anlagmasi
cercevesinde, mevcut “Futures Islemleri
Alim-Satim Sistemi” tiizerinde VOBAS
tarafindan talep edilen degisiklikler
yapilmig, ayrica sistem YTL’ye uygun
hale getirilmistir.

Uzaktan Erisim Altyapis1i Ile Tlgili
Calismalar

IMKB Uzaktan Erisim Ag merkez
yapilanmas1 yedekleme ve iiye tarafi
sebekeleraras1 otomatik gegis ¢aligmalari
devam etmektedir.

Uyelere Yonelik Faaliyetler

Uyelerin Hisse Senetleri Piyasasi’nda
yaptig1 hatali girislerin diizeltmelerini
uzaktan erisim ile yapabilmesi i¢in kurulan
altyapi, islem diizeltme yonteminden emir
diizeltme yontemine ¢evrilmistir.
Diizeltilen emirlerin yol actig1 islemlerin
otomatik olarak diizeltilmesi saglanmistir.

IMKB Uye Otomasyon Paketi’nde yer
alan kredili islemler ekran ve raporlari,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yeni Kredili
Islemler Tebligi dogrultusunda
yenilenmistir. Acgiga satis ve kapanisg
islemleri pakete eklenmistir. Takasbank’in
Gozetim Projesi gergevesinde
gergeklestirdigi  format  degisiklikleri
uyarlanmistir. Maliye Bakanlig: tarafindan
miisteri gelirlerini izlemek i¢in talep edilen
XML tabanl raporun taslagi
olusturulmustur. IMKB’de islem gérmeye
baglayan Borsa Yatirnm Fonu islemleri

hisse senedi alim/satim iglemlerine entegre
edilmistir.

IMKB Uye Otomasyon Paketi’nin ve Fon
Paketi’nin YTL uyarlamasi tamamlanarak,
IMKB ve Takasbank ile yapilan testler

sonrasinda yazilim 2004 yili sonu
itibariyle tim dyelerin  kullanimina
sunulmustur.

Uye Otomasyon Paketi’nde
gergeklestirilen hisse senedi islemlerinin
otomatik olarak Fon Paketi’ne
aktarilmasin saglayacak yazilim
hazirlanmagtir.

Birimlere Yonelik Faaliyetler

SSK’nin  internet iizerinden  hizmet

vermeye baglamasi nedeniyle Personel
Midiirligi kullanimi igin gerekli yazilim
altyapis1 olusturulmus; Degerleme ve
Istatistik Midiirlagii tarafindan
kullanilmak iizere Sermaye Arttirimi ve
Temettii Islemleri takip sistemi
hazirlanmustir. Egitim  ve Yayin
Midirligi icin Stajyer Egitimi Takip
Sistemi kurulmustur. IMKB birimleri
tarafindan kullanilmakta olan yazilimlarin
Yeni Tiirk Lirasi’na (YTL) uyarlamasim
takiben kullanici testleri de tamamlanarak
2004 yili sonu itibariyle yazilimlar
devreye alinmistir. Ayrica, dis kaynakli
yazilimlarm YTL uyumlu versiyonlari
temin edilmis ve test prosediiriinii takiben,
2004 y1l1 sonunda devreye alinmustir.

Kamuyu
Projesi

Aydinlatma Otomasyon

SPK, IMKB ve TUBITAK-BILTEN
tarafindan yiiriitilmekte olan Kamuyu
Aydinlatma  Otomasyon  Projesi’nde
yazilimin gegici kabulii yapilmis olup,
kesin kabul igin test ¢aligmalari devam
etmektedir. Projenin kesin kabuliiniin 2005
yil1 ilk  yarisinda tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Gozetim Sistemi Projesi

SPK ve IMKB tarafindan ortaklasa
yuriitilmekte olan Gozetim  Sistemi
Projesi’nin ilk asamas1 tamamlanarak
kullanict test g¢alismalart baglatilmistir.
Projenin 2005 yili igerisinde devreye

almmmasi planlanmaktadir.

IMKB Faaliyet Raporu 2004

17



Web Siteleri

2004 yilinda %85'i Tiirkge, %15 Ingilizce
olmak {izere toplam 653.875 kullanict
IMKB web sitelerini ziyaret etmistir.
IMKB’nin Tiirkce ve Ingilizce web
sitelerine erisen aylik kullanici sayisi ise
sirasiyla  ortalama 46.314 ve 8.175
olmustur.

FEAS Veri Bankasi

Avrasya Borsalar Federasyonu (Federation
of Euro-Asian Stock Exchanges) {iyesi
borsalarin sirket, piyasa ve ekonomik
bilgilerini iceren merkezi veritabani
uygulamasi olan FEAS Veri Bankasi'nin
(FEAS Data Center, FDC) yeni siiriimii
iizerinden IMKB'in yanisira Bulgaristan
Borsasi, Makedonya Borsasi ve Lahor
Borsasi bilgileri sunulmaktadir. Belgrad ve
Zagrep borsalarmin  FDC ile ilgili
calismalar1 devam etmektedir.

Veri Yayin Kuruluslar:

2004 yili sonu itibariyle derinlikli veri
yaymi yapan veri yayin kuruluslarmin
sayist 8, ylizeysel veri yaymi yapan alt
alict kuruluglarin sayisi ise 73'e ulagmustir.

Yiizeysel veri yaymni yapan alt alict
kuruluslardan 61 firma internet ortaminda
yayin yapmaktadir. Aym veriler 7 TV
kurulusu, kendi iletisim ortaminda yayin
yapan 5 finans kurulusu, WAP ortaminda
4, GSM ortaminda 5 ve telefon hatlari
izerinden ise 3 firma tarafindan ilgililere
sunulmaktadir.

73 alt alic1 firmanin 44'ti IMKB iiyesi araci
kurulus olup, 7°si TV kanali, 5’1 yabanci
finans kurulusu, 17’si ise diger sektorlerde
yer alan firmalardan (finans portallari,
GSM sirketleri vb.) olugsmaktadir.

ULUSLARARASI FAALIYETLER

Uluslararasi Isbirligi Calismalar:

Yunanistan ve Israil Borsalar1 ile 2002
yilinda baglatilan ucli isbirligi
kapsaminda, bolgeye uluslararasi fon
akimin1 artirmak amactyla yeni {irlinler
yaratilmasi g¢ercevesinde ortak bir endeks
olusturma c¢alismalarina yil igerisinde
devam edilmistir. Ug borsada islem géren
hisse senetleri arasindan segilecek hisse
senetlerinden uluslararasi bir “Uclii Fiyat
Endeksi” olusturulmasmin yanisira borsa
iyeleri arasinda  teknik  baglantilar
kurulmasini  hedefleyen  toplantilarin
sonuncusu Atina’da yapilmis olup, bu
hedef dogrultusunda Istanbul, Atina ve Tel
Aviv  Borsalar1 arasinda  caligmalar
stirdiiriilmektedir.

Glineydogu Avrupa iilkeleri arasinda
isbirligi saglanmasina yardimci olmak
amacityla T.C. Disisleri  Bakanligi
Ekonomik Isler Genel Miidiirliigii’niin
Tiirkiye koordinatorii oldugu “Gilineydogu
Avrupa  Isbirligi  Girisimi”  (SECI)
kapsaminda Tiirkiye tarafindan tstlenilen
“Sermaye Piyasalar1 Arasinda Isbirligi”
projesine liderlik etmekte olan IMKB nin
onciiliigiinde, SECI’ye iiye borsalarin
iiyeleri arasinda elektronik iletisimle emir
gonderilmesiyle ilgili caligmalara yil
icerisinde devam edilmistir.

2004 yili iginde Suriye Cumhurbaskani
Dr. Besar Esad ile esi Esma Esad ve daha
sonra Bagbakan Naci Itri IMKB’yi ziyaret
etmislerdir. Ziyaretleri neticesinde, Suriye
sermaye piyasasinin  gelistirilmesi ve
Suriye’de  bir borsa kurulmasi igin
IMKB’yle isbirligi yapilmas1
kararlastirilmistir.

23-27 Kasim 2004 tarihleri arasinda
Istanbul’da  diizenlenen  20.  Islam
Konferans: Teskilatt Ekonomik ve Ticari
Isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK)
toplantisinda; Islam Konferans1 Teskilati
(IKT) iiyesi 57 iilkenin menkul kiymet
borsalar1 arasinda isbirliginin artirilmasi
amactyla, IMKB tarafindan, islam
Kalkinma Bankas1 (IDB), Islam Ulkeleri
Istatistiksel ~ Ekonomik  ve  Sosyal
Arastirma ve Egitim Merkezi
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(SESRTCIC), Islam Ticareti Gelistirme
Merkezi (ICDT) ve Islam Ticaret ve
Sanayi Odas1 (ICCI) isimli kurumlarla
isbirligi i¢inde 2005 yilinda bir toplanti
diizenlenmesi kararlagtirilmistir.

IMKB iist diizey yetkilileri, Brezilya ve
Umman’da iilkeleraras1 Karma Ekonomik
Komisyon (KEK) toplantilarina resmi
heyet i¢inde yer alarak katilmislardir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
BICEX (Azerbaycan), Londra Borsast
(Ingiltere), Kore Borsasi (Giiney Kore),
Kuzey Kibris Menkul Kiymetler Borsasi
(KKTC), Taskent Borsas1 (Ozbekistan) ile
imzalanmig mutabakat zapti/protokolleri
mevcuttur. Diinyanin ¢esitli bolgelerindeki
borsalar ile igbirligini gelistirmek amaciyla
caligsmalar yapilmustir.

Uyelikler ile

Uluslararasi Tlgili

Calismalar

IMKB, 2004 yil1 icerisinde iiyesi oldugu
uluslararas1 kuruluslarla yakin iligkilerini
giiclendirerek gelismis bir borsa olma
yoniindeki yogun c¢alismalarina devam
etmistir. Bu ¢alismalar kapsaminda IMKB;
Diinya Borsalar Federasyonu’nun (World
Federation of Exchanges,-WFE) Japonya /
Tokyo’da, Uluslararast Menkul Kiymetler
Komisyonlar1 Orgiitii’'niin (International
Organization of Securities Commission-
I0SCO) Urdiin / Amman’da ve Avrasya
Borsalar Federasyonu’nun (Federation of
Euro-Asian  Stock  Exchanges-FEAS)
Hirvatistan / Zagrep’te diizenlenen Genel
Kurul toplantilarinda temsil edilmistir.

WFE  nezdinde  “Gelismekte  Olan
Piyasalar” ile “Uluslararas1 Diizenlemeler”
alt komiteleri iiyeliklerini, FEAS’in ise
Doénem Bagkanligim ve Genel
Sekreterligi'ni yiiritmekte olan IMKB,
2004 yilinda WFE’nin alt komite
toplantilar1 ile, FEAS 1 yonetim kurulu ve
caligma  komitesi  toplantilarinda  ve
IOSCO’nun yillik toplantisinda temsil
edilmistir.

Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS)

IMKB’nin énciiliigiinde 16 Mayis 1995
tarihinde 12 kurucu {yeyle kurulan
FEAS’1in {iye sayis1t 2004 yili sonu
itibariyle toplam 25 iilkeden olmak iizere
28’e ylikselmistir. 2004 yilindan itibaren
iiye {lkelerdeki takas ve saklama
kuruluslarinin FEAS’a gbzlemci
statiisiinde kabul edilmesine karar verilmis
olup, Zagrep’te yapilan Genel Kurul
toplantisinda alinan kararla 6 iiye iilkedeki
takas ve saklama kuruluglart gozlemci
statiisinde FEAS’a iiye olmustur. IMKB

Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank) de bunlardan biridir.
FEAS’in  misyonu, federasyona iiye

borsalarin ve Avrasya bdlgesi sermaye
piyasalarinin gelisimine katkida
bulunmaktir. Bu amaca yonelik olarak
cesitli yaymnlar hazirlayan ve dagitimim
yapan FEAS, fdyeleri i¢in egitim
programlar1 diizenleyerek yol gosterici
kurallar gelistirmekte ve liye borsalarin
globallesmesine  ve  uyum  iginde
calismalarina zemin olusturan calismalar
yapmaktadir.

Halen FEAS Genel Sekreterligi'ni
yiiriitmekte olan IMKB, Mayis 2007
tarihine kadar FEAS Dénem
Bagkanligi’na, Zagrep Borsasi da aym
donem i¢in Baskan Yardimciligi’na
se¢ilmistir. 2004 yil1 sonu itibariyle FEAS
iiyesi borsalarda islem goren 7.892 sirketin
toplam piyasa degeri 307 milyar ABD
Dolari’na ylikselmistir.

FEAS’a iiye borsalarin  bagkanlari,
federasyonun stratejik planimi belirlemek
ve genel konular1 goriismek {izere
8-9 Mayis tarihlerinde Muscat Borsasi’nin
evsahipliginde Umman’da biraraya
gelmislerdir.

FEAS’1in Yonetim Kurulu ve Genel Kurul
ile Calisma  Komitesi  toplantilar
16-17 Eyliil tarihlerinde; Bilgi
Teknolojileri Semineri de 18 Eyliil’de
Zagrep Borsasi’nin evsahipliginde
Novigrad’da gergeklestirilmigtir. YoOnetim
Kurulu ve Calisma Komitesi toplantilari
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ise 14-15 Aralik’ta Istanbul’da IMKB’nin
evsahipliginde yapilmstir.

FEAS {iyesi borsalar arasinda 2002
yilindan beri bilgi ve tecriibe paylasimina
yonelik  “Karsilikli  Personel Degisim
Programi1” diizenlenmektedir. Bu
kapsamda 2004 yilinda Bakii, Karagi,
Kazakistan, Muscat, Tiran ve Zagrep
borsalarindan toplam 14 yetkili ¢esitli
zamanlarda bu programa katilmistir.

UYELERE YONELIK
FAALIYETLER

Faaliyetleri durdurulmus olan araci
kuruluslardan Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun kararin1 miiteakip yeniden
faaliyete gecmek isteyen iyeler ile ilgili
gerekli incelemeler yapilmis ve 2004
yilinda iki araci kurulusun Borsamizda
faaliyete gegmesi IMKB Y&netim Kurulu
tarafindan uygun goriilmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
faaliyetleri durdurulan ve flyeligin 6n
kosulu olan yetki belgeleri iptal edilen
10 arac1 kurulus, IMKB Yo6netim Kurulu
karar1 ile iiyelikten ¢ikarilmistir.

Uyelikten ¢ikan aract  kuruluslarin
teminatlarinin iadesine iliskin diizenleme
dogrultusunda, 8 aracit kurulusa teminat
iadesi yapilmstir.

Uyelerin ortaklik yapilar1 da dahil olmak
lizere, takip edilmekte olan bilgilerde
meydana gelen degisiklikler
giincellestirilmis ve sozkonusu bilgiler
IMKB web sitesine konulmustur.

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

(Takasbank) ile  yapilan  calisma
neticesinde 31.03.2004-31.03.2005
dénemi icin Takasbank’ta saklamada

bulunan menkul kiymetler ¢esitli risklere
kars1 sigortalanmustur.

1997 yilinda olusturulan Genelgeler Seti,
lger aylik donemlerde giincellestirilerek
basta piyasa katilimcilart olmak iizere
abonelik sistemiyle tiim yatirimcilarin
hizmetine sunulmustur.

Uyelerin yabanci banka, arac1 kurum veya
gergek kisi nam ve hesabina Hisse
Senetleri Piyasasi’nda gergeklestirdikleri
alim satim iglemleri ve ay sonu itibariyle
saklama bakiyesi bilgileri Borsamiz web
sitesinde yayimlanmaya devam edilmistir.

Diger taraftan, Hisse Senetleri
Piyasasi’'nda artan islem hacmine bagh
olarak, araci kurumlara bir yil siireyle
ilave terminal tahsis edilmistir. S6zkonusu
terminallerden gerceklesen emir sayilari
dikkate alinarak yapilan siralamaya gore
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aylik terminal kullanim icretlerinde

indirime gidilmistir.

Uyelerin Borsa binasinda kullanmakta
olduklar1 ofislerin kira tutarlarinda ofis
kapasitesine gore yerlestirdikleri islem
terminalleri ile ofis kapasitesi oram
dikkate almarak 2003 yilinda oldugu gibi
2004 yilinda da indirim yapilmstir.

Mali giicliik i¢ine diisen 4 araci kurulusun
satmak istedikleri Takasbank hisse
senetleri Borsamizca satin alinmistir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nda yapilan
degisiklikle, hakkinda tedrici tasfiye veya
iflas karar1 verilen araci kuruluslarin,
yaptiklar1 sermaye piyasas1 faaliyetleri
nedeniyle miisterilerine karsi hisse senedi
islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse
senedi teslim ylikiimliiliklerinin yerine
getirilmesi i¢in Yatirimeilart Koruma Fonu
kurulmustur. Borsamiz da bu Fonun
kurucularindandir.

Diger taraftan, anilan Kanun uyarinca
haklarinda iflas davasi agilmig araci
kurumlarin alacaklilarindan iflas
tasfiyesinde alacaklarimi bor¢ 6demeden

aciz Dbelgesine baglamis olanlar igin
Borsamiz  kaynaklar1 ile Ozel Fon
kurulmustur.

Bu cergevede, 2004 yili i¢inde miiflis
3arac1 kurulusun alacaklilarina 6deme
yapilabilmesi i¢in Ozel Fon’dan ilgili iflas
idarelerine 6deme yapilmistir.

TANITIM VE BiLGILENDIRME

Yurtici Tanmitim Faaliyetleri

IMKB, vyatirimeilart  bilgilendirme  ve
kamuyu aydmlatma ilkesi paralelinde
tanitim ¢aligmalarini = siirdiirmiistiir. Bu
kapsamda yil i¢inde Yatirimci Danigsma
Merkezi (YDM), 480 e-postayi, 190 yazili
bagvuruyu ve bizzat gelen ya da telefon
araciligiyla yoneltilen yatirimci sorularini
cevaplamstir. S6zkonusu bagvurular; ilgili
mevzuat, aract  kuruluslarla  ilgili
uyusmazlik prosediirii, sirket/aract kurum
haberleri, sermaye artirimi ve temettii
O0demesi bilgileri, basinda yayinlanan
haberlerin dogrulugu iizerinde
yogunlagmustir.

IMKB’yi ziyaret eden toplam
18 {iniversitenin Ogrencilerine ve
829 ziyaretgiye tanitim yapilmustir.

Yildiz Teknik Universitesi’nin (Istanbul)
kampiisiinde diizenlenen bilgilendirme
toplantilarinda ve Istanbul’daki “Yatirim
Araglar1 ve Borsa Giinleri 2004” Fuari’nda
katilimeilara IMKB tanitilmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (SPK),
ihragcilart ve yatinmceilar aydinlatmak
amaciyla Sanayi ve/veyaTicaret Odalar ile
isbirligi i¢inde Sinop, Kastamonu, Cankir1
ve Corum illerinde diizenledigi
toplantilarda IMKB  hakkinda  bilgi
verilmistir.

Ayrica, Izzet Baysal (Abant/Bolu),
Sakarya, Siileyman Demirel (Isparta),
Kocatepe (Afyon) iiniversitelerinde IMKB
hakkinda bilgilendirme toplantilart
yapilmistir.

Yurtdisi Tamtim Faaliyetleri

IMKB, 2004 yili iginde iiyelerini,
pazarlarini, islem  géren  menkul
kiymetleri, alim-satimi, takas ve saklama
uygulamalarin1  yabanci  yatirimcilara
tanitmak amaciyla yurti¢i ve yurtdisinda
cesitli  faaliyetlerde bulunmustur. Bu
kapsamda cesitli uluslararasi
organizasyonlara ev sahipligi yapmis ve
birgok iilkeden gelen ziyaretgileri
agirlamistir.
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IMKB’nin isleyis esaslari ve piyasalari
hakkinda bilgi edinmek amaciyla gelen

ziyaret¢iler  arasinda;  Suriye  Arap
Cumbhuriyeti Cumhurbagkani, esi ve
Basbakani, Iran ve Sangay Borsasi
yetkilileriy, ABD  Kongre  iiyeleri

danismanlari, IMF’nin Tirkiye Masasi
Sefi Riza Moghadam baskanligindaki IMF
heyeti, Lahor Borsas1 Bagkani ve heyeti,
Muscat Borsas1 Bagkani ve heyeti, Umman
Sultanligi  Sermaye Piyasast1 Kurulu
yetkilileri, Ukrayna Sanayici ve Isadamlari
Dernegi  yetkilileri, Avusturya Tirk
[sadamlar1  ve  Sanayicileri Dernegi
yetkilileri, Slovakya Disigleri Bakanlig1
heyeti, Brezilya Ticaret Odalan yetkilileri
ve isadamlar1 heyeti, Ispanyol isadamlari
heyeti, American Council of Young
Political Leaders heyeti, Balkan Ulkeleri
Bankalar Birlikleri heyeti, Singapurlu
isadamlar1 heyeti, diinyaca taninmus ¢esitli
banka ve finans kuruluslarmin yetkilileri
ve c¢esitli iilkelerdeki iiniversitelerden
akademisyen ve Ogrenciler ile gazeteciler
yer almustir.

Cesitli  iilkelerden gelen ziyaretgilerin
IMKB’de agirlanmasi ve
bilgilendirilmesinin ~ yamsira ~ IMKB

yetkilileri de Borsamizi Biikres, Prag,
Briiksel, Washington, New York, Londra,
Paris, Atina, Sam, Amman, Taipei,
Kopenhag, Tokyo, Zagrep, Misir ve
Brezilya’da diizenlenen cesitli forumlarda
ve konferanslarda temsil etmiglerdir.

IMKB yetkilileri, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Isvicre ve Isvec’te
diizenlenen bilgilendirme toplantilarina
katilmiglardir.

Bilgi Edinme Hakkimin Kullanimi

Kisilerin bilgi edinme hakkim
kullanmalarina iliskin esas ve usulleri
diizenlemek amaciyla hazirlanan
4982 sayil1 “Bilgi Edinme Hakki Kanunu”
ile bu Kanun’un uygulanmasina iligkin
ayrintili diizenlemelere yer veren “Bilgi
Edinme Hakk1 Kanunu’nun
Uygulanmasina Iliskin Esas ve Usuller
Hakkinda Y onetmelik” 24.04.2004
tarihinden gegerli olmak {izere yliriirliige
girmistir.

Bu c¢ercevede, mevzuat ile belirlenen
gorevleri yerine getirmek lizere Borsamiz
blinyesinde “Bilgi Edinme Birimi”
olusturulmus, bilgi edinme hakkinin
kullanimin1 kolaylagtirmak amaciyla da
“Kurum Dosya Plan1” hazirlanmistir.

Bilgi edinme mevzuati geregince, Borsa
internet sitesinde IMKB nin mal ve hizmet
alimlarina iliskin duyular da kamuoyunun
bilgisine agik hale getirilmistir.

Bilgi edinme  bagvurular1  dilekge,
elektronik posta ve faks ile yapilabilmekte
olup, mevzuat ile belirlenen istisnalar
disinda, Borsamiz birimlerinde bulunan
veya bu birimlerin goérevleri geregi
ellerinde bulunmasi gereken bilgi veya
belgelere iligkin bilgi edinme bagvurulari
Borsamizca karsilanmaktadir. 2004 yilinda
93 bilgi edinme basvurusu yapilmustir.
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EGITIM VE STAJ
PROGRAMLARI

IMKB biinyesinde faaliyet gdsteren
piyasalara yonelik olarak; Tahvil ve Bono
Piyasas1 i¢in 2’si teorik, 5’1 uygulama
olmak tizere 7 ve Hisse Senetleri Piyasasi
i¢in 1 kez uygulama olmak tizere toplam 8
iiye temsilcisi egitimi gergeklestirilmistir.

Hisse senetleri IMKB’de islem goren
sirketlerin personeli igin 1998 yilindan
beri yilda bir defa gerceklestirilen sermaye
piyasasi konulu egitim bu yil Haziran ve
Aralik aylarinda olmak iizere iki kez
diizenlenmistir. 2,5 giin siiren egitimlere
toplam 255 kisi katilmustir.

2004 yilinda, Kirgizistan-Tiirkiye Manas

Universitesi ve Hoca Ahmet Yesevi
Uluslararas1  Turk-Kazak  Universitesi
Ogrencilerine egitim ve staj imkam

saglanmugtir. Talep iizerine, Kirgizistan-
Tiirkiye Manas Universitesi'nde Tiirk
sermaye piyasasini tanitmak amaciyla bir
egitim programi diizenlenmistir

Ayrica Tiirkiye Sermaye Piyasast Aract
Kuruluslar1  Birligi, Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsast A.S gibi kurumlarin
yamsira, Istanbul Bilgi Universitesi, Kog
Universitesi, Atilim Universitesi, Anadolu

Universitesi,  Yeditepe  Universitesi,
Bilkent Universitesi, Marmara
Universitesi, Istanbul Universitesi,
Istanbul Teknik Universitesi, Ankara

Universitesi, Mugla Universitesi, 9 Eyliil

Universitesi gibi bircok iiniversitenin
cesitli programlarina egitmen destegi
verilmistir.

Universitede egitim goren 419 &grenciye
IMKB’de staj yapma olanag tanmarak,

Tiirk sermaye piyasast ve IMKB
piyasalarinin isleyisi konularinda bilgi
verilmistir.

ARASTIRMA VE YAYINLAR
Arastirma Calismalari

IMKB ile

sermaye piyasalarinin  ve
pazarlarinin gelistirilmesine ve
etkinlestirilmesine  yonelik  caligmalar
gercevesinde;

e Kamuyu Aydinlatma Sistemleri,
o Endeks Lisans Sozlesmeleri,

e AB Finansal
Gelismeler,

Aksiyon Planindaki

e Bankalar Birligi ile Birlikte Mali

Piyasalar,

e OECD ile Koordineli Yiiritiilen
Girisimciligin Tesviki ve KOBI’ler,

e Ulkemizde KOBI ve KUBI’lerin

Vergi Yiikleri ve Temetti Odeme
Politikalari,

e OECD Ekonomik Gelismeler
Inceleme Komitesi tarafindan
hazirlanan Tiirkiye Ulke Raporu

kapsaminda yapilan ¢alisma,

e Hazine  Mistesarligi’’nin  Diinya
Ticaret Orgiiti'ne Sundugu Taahbhiit
Listeleri,

e IMKB Sirketlerinin Gelirleri ile
GSMH Arasindaki Iligkinin Analizi,

e IMKB Sirketlerinin Satiglar1 ile Piyasa
Degerleri Arasindaki Iliskinin Analizi,

e FEAS Uyesi Ulkelerin Ekonomik,
Politik Durumlarinin Tespiti,

konulu ¢calismalar tamamlanmustir.

IMKB Yaymm Olarak Basilan Eserler

e Uye Temsilcisi
Sinav Sorular:

Teorik Egitimleri

e Role of Financial Market
Imperfections in  Firm  Level
Investment: Panel Data Evidence from
Turkish  Corporations  (Bahsayis
Temir-Firatoglu)
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e  Gayrimenkul Finansmani ve
Degerlemesi (Dog. Dr. Ali Alp-M.
Ufuk Yilmaz / 2.baski)

isimli ¢alismalar IMKB Yaymi olarak
yayimlanmigtir.

IMKB Dergisi

Tiirkiye ekonomisinin gelisiminde énemli
fonksiyonlar {istlenen IMKB, ekonomi,
finans, sermaye piyasasi ve Borsa’yl
ilgilendiren konularda hazirlanmis, asagida
belirtilen 11 teorik ve ampirik ¢alismayi,
iic ayda bir Tiirkge ve Ingilizce olarak
yayimlanan IMKB Dergisi’nin 24., 25-26.
ve 27. sayilarinda piyasa katilimcilarinin
bilgisine sunmustur.

e IMKB Mali Sektor Sirketleri’nin
Sistematik ve Sistematik Olmayan
Risklerinin Incelenmesi

e istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda Betalarin Degiskenligi
Uzerine Bir Inceleme

e Tirkiye’de Finans ve Biyiime:
Nedensellik Iligkisi

e Tiirkiye’de  Bankalar, = Sermaye
Piyasas1 ve Ekonomik Biiyiime:
Koentegrasyon  ve  Nedensellik
Analizi (1989-2000)

e Hisse Senetleri IMKB’de Islem

Goren Sirketlerin Temettii Politikalar1
Uzerine Bir Analiz: Nakit Temettii-
Sektor Davranisi Iliskisi

e Uluslararas1 ve Yurtici Tiirk Reel
Sektor Firmalarinin Sermaye Yapisi

e IMKB Ulusal-100 Endeksinin
Yoniinlin Yapay Sinir Aglar1 Hata
Geriye Yayma Yontemi ile Tahmin
Edilmesi

e Finansal Kriz Déneminde Bankalarin
Etkinligi
e IMKB’de Genel Secimler Oncesi ve

Sonrasinda Anormal Fiyat
Hareketleri

e IMKB DIBS Fiyat Endekslerinin
Volatilite ve  Kovaryanslarinin
Ongoriilmesi

o Finansal Serbestlesme ve Ekonomik
Biiylime: Panel Veriler Yaklagimi

Ayrica, IMKB Dergisi’nde global sermaye
pivasalann ve IMKB istatistikleri
karsilastirmalar1 ile ekonomi ve finans
literatiiriinde en son yaymlanan kitaplar
arasindan secilen yayinlarin tanitimina yer
verilmistir,

World Banking Abstracts of IEF;
American Economic Association Econlit
endeksleri ile TUBITAK-ULAKBIM
Sosyal Bilimler Veritaban1 kapsaminda
olan IMKB Dergisi’nin Social Science
Citation Index kapsamina alinmasi
calismalari siirdiiriilmektedir.

Teblig ve Sunumlar

e Mayis 2004°de Izmir’de diizenlenen
Tiirkiye Iktisat Kongresi’nde sunulan
“Kurumsal ~ Yonetim  Ilkelerinin
Sermaye Piyasalarinin Gelisimine ve
Sirket Performansina Etkileri” ile
“Turizm Sektoriiniin Sermaye Piyasasi
Yoluyla  Finansman  Yontemleri”
konularinda teblig sunulmustur.

e Tiirkiye Iktisat Kongresi kapsaminda
“Mali  Piyasalar Calisma Grubu
Raporu ile “KOBI Finansman Alt
Calisma Grubu Raporu”nun IMKB
bolimii hazirlanarak, grup iiyelerine
sunusu yapilmustir.

Kiitiiphane Hizmetleri

Elektronik  kiitliphanecilik kapsaminda
kullanilan “Kiitiiphane Otomasyon
Programi”na, elektronik bilgi kaynaklarina
iliskin bibliyografik bilgiler ve erisim
adreslerinin verildigi “Online
Veritabanlar1” alt meniisii eklenmistir.

“Academic Complete” isimli veritabanina
abone olunmustur. Bu veritabaninda
isletme ve ekonomi konulu 3.644 yayn;
bilgisayar, teknoloji ve miihendislik
konulu 2.194 yayin bulunmaktadir.

Diinya Bankas1 tarafindan hazirlanan,
igeriginde iilkelere iliskin istatistiki veriler
bulunan “World Development Indicators”
ile “Global Development Finance” isimli
veritabanlarina abonelik  baglatilmistir.
Ayrica, OECD tarafindan yaymlanan
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“Corporate Governance: A survey of
OECD countries” isimli kitap intranet
tizerinden kullanicilarimizin  hizmetine
sunulmustur.

Kitiphaneleraras: igbirligi ¢ergevesinde,
Ko¢ Universitesi Kiitiiphanesi {iyeligi

yenilenmistir.  Otomasyon programina
113 yeni kitap girisi yapilmis, kullanict
hizmetine sunulmustur. Borsamiz

miidiirliiklerince satin alinan 39 yaymin
otomasyon sistemimize girisleri yapilarak
kayit altina alinmustir. 39 siireli yayin
aboneligi  yenilenmis  olup,  siireli
yaymnlarin igindekiler sayfasi taranmaya
devam edilerek kullanicilara internet ve
intranet iizerinden tarama yapabilme
imkani sunulmustur.

Ayrica basili niishasina abone oldugumuz
yabancit siireli  yaymlarin  bazilarina
internet iizerinden online erigim imkant
devam etmektedir. Finansal konulardaki
bilimsel yayina tam metin seklinde ulasma
imkan1 saglayan  “Business  Source
Corporate” adli online veritabanina,
Kazanci Mevzuat ve Ictihat Bilgi
Bankasi’na, Diinya Gazetesi sektor
raporlarina elektronik ortamda erigim igin
abonelikler yenilenmistir.

Gecmise Yonelik Veriler

2004 yilinda 65 kisi/kuruma manyetik
ortamda veri saglanmis, iiniversiteler
bilinyesinde aragtirma projeleri i¢in talep
edilen veriler iicretsiz olarak
kullandirilmustr. Ayrica, internet
tizerinden 115 kisi/kuruma veri ve yayin
gonderimi yapilmistir.

IMKB OKULLARI
IMKB, 1998 yilinda “Sekiz Yillik Zorunlu
[Ikdgretim”  kampanyasi  gergevesinde

32 trilyon TL ana para ile baslattigi ve
zaman i¢inde nemalandirdigr egitim fonu

ile bes yidir egitime  destegini
siirdiirmektedir. Bu ¢ergevede;
e “Ulusal Egitime Katki Projesi”

kapsaminda Milli Egitim Bakanligi
(MEB) ile imzalanan protokoller
cercevesinde, birinci asamada 24’
yatili 30’u giindiizlii olmak iizere
47 ilkdgretim Okulu; ikinci asamada
86 Ilkogretim Okulu ile Lise ve
Meslek Lisesi’nin ingaatlari
tamamlanmustir. ilk iki asama sonunda
53 il, 111 ilgede toplam 68.000
Ogrenci icin egitim-0grenim kapasitesi
saglanmig durumdadir.

e IMKB, Ulusal Egitime Katki
Projesi’nin  iiclinci agsamasi igin
450 trilyon TL tahsis etmistir. MEB ile
imzalanan protokol dogrultusunda, bu
kaynak oOncelikle deprem felaketi
geciren Bingol ili i¢in kullanilarak,

13 egitim kurumunun ingaati
22 Haziran 2004 tarihinde
tamamlanmugtir.

e Yine igcilincii asama kapsaminda,
43 ilde, 14’0 yatilh olmak iizere
109 okulun ihalesi 07.06.2004
tarihinde = Bakanlik’¢a  yapilarak

sonuglandirilmis olup; bu cergevede
58 Hkégretim Okulu, 21 Lise,
30 Meslek  Lisesi  i¢in  yapim
sozlesmeleri imzalanmig ve
Kasim 2004 itibariyle ingaatlarina
baglanilmistir.
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SPK-IMKB YONETIM BiNASI KULTUREL, SANATSAL VE

SOSYAL FAALIYETLER
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) ve IMKB .
tarafindan ortaklasa yiiriitilen Go6zetim Sapata ve sanatgiya destek plmayl ilke
Projesi ile Sermaye Piyasast Kurulu edlnen. I.M{(Bi buﬂyl} da sergilerle sanata
tarafindan koordine edilmekte olan Afet destegini siirdirmiistiir.
Telafi Merkezi c¢alismalar1t ve diger 2004 yilinda IMKB istanbul Sergi

sermaye piyasast kurumlarinin
ihtiyaglarmin ~ karsilanmasi  amaciyla
Ankara’nin  Eskisehir yolu {iizerinde
bulunan, miilkiyeti IMKB’ye ait bina; her
tirli  donammu  IMKB tarafindan

Salonu’da  Italyan  graviir  sanatgisi
Tommaso Pierozzi ile Azeri ressam ve
heykeltraglarin eserlerinin de aralarinda
bulundugu 12 sergiye yer verilmistir.

N . ; Ingiliz Kraliyet Akademisi mezunu Merih
saglanarak, 01.09.2003 tarihinde SPK’ya Kunur'un  toplu  tasgima  araclarinin

kullgmma ha21'r dummda teslim ed11npst1r. tasarimlarindan olusan sergisi,
Gegici kabul islemleri safhasinda binada > 101 .o .
Londra’daki sergi ile aym tarihlerde

tespit edilen eksiklikler giderilmis olup, IMKB’de acilmis ve basinda genis yank
kesin kabul ¢aligmalar1 devam etmektedir. bulmustur

2004 yilinda IMKB Ankara Sergi
Salonu’nda agilan toplam 10 sergide ise
fotograf  ve resim sanat¢ilarinin
calismalarina yer verilmistir.

PIYASALARIN ISLEM SAATLERI

HiSSE SENETLERI PiYASASI

Ulusal Pazar, Ikinci Ulusal Pazar,

Yeni Ekonomi Pazari 09:30 - 12:00/ 14:00 — 16:30

Resmi Miizayede, Birincil Piyasa,

Toptan Satiglar Pazar1 11:00 — 12:00

Gozalt1 Pazan 14:00 — 15:00

Fon Pazari “Borsa Yatirim Fonu”nun temel aldig1 endeksi
olusturan kiymetlerin ait oldugu pazarin islem
saatlerinde

TAHVIL VE BONO PiYASASI

Kesin Alim-Satim Pazari Aym giin valérlii 9:30 — 12:00 / 13:00-14:00
Tleri Valorlii 9:30 — 12:00 / 13:00-17:00
Repo/Ters Repo Pazar Aym giin baslangi¢ valorlii:

09:30 —12:00/ 13:00 — 14:00
Ileri baslangig valorlii:
09:30—12:00/13:00 — 17:00
Gayrimenkul Sertifikalar1 Pazar1 ~ 09:30 —12:00 / 13:00 — 17:00

ULUSLARARASI PAZAR

Depo Sertifikalar1 Piyasasi 13:00 — 16:30

Tahvil ve Bono Piyasasi
e Kesin Alim-Satim Islemleri 10:00 — 17:00

e Repo/Ters Repo Islemleri 10:00 - 16:00
iISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI Tel: 0212-298 10 00 Faks: 0212-298 25 00
Resitpasa Mah. Tuncay Artun cad. IMKB Faaliyet Raporu 2004 Tiirkge web: www.imkb.gov.tr

Emirgan 34467 - ISTANBUL 26 ingilizce web: www.ise.org
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
GENEL KURULUNA

DENETCIi RAPORU

6 Ekim 1984 giin ve 18537 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Menkul Kiymetler
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin” 24. Maddesi uyarinca
Borsanin hesap ve islemleri kanun, kararname, tebli ve borsa genel kurul kararlar
cercevesinde incelenmisgtir.

Borsanin tiim kayit ve islemlerinin muhasebe kurallarina, Biitce ve Muhasebe YOnetmeligine
uygun tutuldugu ve belgelerin gercek durumu yansittig: tespit edilmistir.

2004 Yii Bilango ile 01.01.2004 - 31.12.2004 donemi Gelir-Gider hesaplarinin
onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini takdirlerinize arz ederiz.

Denetci Denetci

Hakan TURUNC . Sudi AYDEMIR

A C s =
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Biyikdere Cad. Beytem Plaza Faks: (212) 230 82 91
No: 22 K: 9-10 34381 Sisli www.ey.com

Istanbul - Tarkiye

ISTANBUL MENKUL KIYMETLEF! BORSASI
31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ("IMKB")'nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu
tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. incelememiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanan Tiirkiye'de genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gérdiigiimiiz
diger yontem ve teknikleri igermistir.

Not 18(c)'de agiklandig: iizere, 4487 sayili Yasa'da ongériilen 6demeyle ilgili olarak, IMKB tarafindan 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamugtir.

Not 18 (b)’de agiklandig: iizere, IMKB, 5035 sayili Yasa’da belirtilen gelirlerinin, 31 Aralik 2003 tarihine kadar
birikmis tutarlar1 ile bu kanunun yayimim izleyen tarihten 31 Aralik 2004 tarihine kadar her ay sonu itibariyle
birikecek tutarlan iizerinden T.C. Maliye Bakanligi’na 6deme yapmaktadir. Bu yiikiimliiliige istinaden IMKB
bilango tarihi itibariyle 2004 yili i¢in mali tablolarda bu yiikiimliiliikle ilgili karsilik ayirmamustir.

Goriisiimiize gore, yukarida birinci paragrafta belirtilen mali tablolar, yukaridaki ikinci ve iigiincii paragraflarda
belirtilen hususlarin etkileri diginda, [stanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki gergek
mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek faaliyet sonuglarini yukarida iigiincii
paragrafta izah edilen tahakkuk uygulamas: haricinde bir 6nceki hesap donemi ile tutarli bir sekilde uygulanan
Tiirkiye'de genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

&*/_/c./(/(/b

Billur Demet Atan
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Subat 2005
[stanbul, Tiirkiye

Giiney SM.M.M. A.$. is an affiliated firm of Ernst & Young International.



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANGOLAR
(Yeni Turk Lirasi olarak gésterilmistir)

AKTIF (VARLIKLAR)
2004 2003

I- DONEN VARLIKLAR 37,907,050 66,698,913
Hazir degerler 18,092,366 36,241,894
Menkul kiymetler 158,265 252,372
Alacaklar 16,669,424 27,649,384
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 1,205,149 1,672,135
Diger donen varliklar 1,781,846 883,128

II- DURAN VARLIKLAR 238,486,694 198,838,033
Alacaklar 9,264 10,733
Diger alacaklar (Net) 76,565,869 63,148,211
Mali duran varhklar 25,015,875 18,804,461
Maddi duran varliklar (Net) 136,586,457 116,109,846
Maddi olmayan duran varliklar (Net) 294,530 764,782
Gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar 14,699 -

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 276,393,744 265,536,946

PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 8,382,964 7,571,601
Borglar 864,144 1,778,559
Diger borglar 40,117 19,513
Odenecek vergi ve diger yiikiimliliikler 7,472,623 5,767,449
Borg ve gider kargiliklar 6,080 6,080

I1- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 27,178,261 24,155,829
Borglar 34,864 34,534
Borg ve gider karsiliklari 27,143,397 24,121,295

I1I- OZKAYNAKLAR 240,832,519 233,809,516
Sermaye yedekleri 84,469,774 73,314,735
Gegmis yillar gelir gider farki 99,494,781 118,484,390
Cari y1l gelir gider farki 56,867,964 42,010,391

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 276,393,744 265,536,946

ilisikteki notlar bu bilangolarin tamamlayici pargalaridir.
GUNEY

)]

SERBESTMUHASEBECH
M%‘J\Wﬂ( AS.



ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
GELIR TABLOLARI

(Yeni Tiirk Lirasi olarak gosterilmigtir)

2004 2003
FAALIYET GELIRLERI 94,046,306 66,441,839
YASAL GELIRLER 76,972,242 52,735,629
Borsa tiyeleri yillik aidatlan 143,306 115,431
Menkul kiymet kotasyon iicretleri 12,193,772 7,370,323
Menkul kiymet tescil ticretleri 18,458,330 14,905,294
Menkul kiymet borsa paylan 46,176,834 30,344,581
SAIR FAALIYET GELIRLERI 17,074,064 13,706,210
Ofis kiralan 547,602 326,127
Uyeler ilave terminal kullanim ticretleri 3,807,964 4,082,778
Temsilci kurs iicretleri 95,370 63,451
Takas temerriit faiz gelirleri 129,657 94,835
Gecikme faiz gelirleri 58,876 143,528
Veri yayin gelirleri 9,298,764 8,297,441
Bilgi ve basili yayin gelirleri 18,338 53,989
Tahsis ve katihm gelirleri 845,322 295,409
Sosyal tesis gelirleri 198,310 224,391
Diger gelirler 2,073,861 124,261
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 28,255,568 40,834,267
ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI 4,052,265 -
Takasbank 4,052,265 -
FAIZ GELIRLERI 24,089,152 40,649,694
Mevduattan alinan faizler 7,937,222 19,797,607
Yaunm fonu katilma belgesi gelirleri 48,645 69,556
Garanti fonu nema gelirleri 16,081,470 20,781,676
Diger faiz gelirleri 21,815 855
KONUSU KALMAYAN KARSILIKLAR 1,096 32,862
Siipheli diger alacak karsilig: iptal karlan 1,096 32,862
KAMBIYO KARLARI 113,055 151,711
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 62,476 263,734
ONCEKI DONEM GELIR VE KARLARI 62,476 263,734
Diger 6nceki donem gelir ve karlan 62,476 263,734
GELIRLER TOPLAMI 122,364,350 107,539,840
Ilisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargalaridir. .o
GUNEY

3

SERBEST MUHASEBECI
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
GELIR TABLOLARI
(Yeni Turk Lirasi olarak gésterilmistir)

2004 2003
FAALIYET GiDERLERI (54,990,100) (52,816,281)
GENEL YONETIM GiDERLERI (54,990,100) (52,816,281)
[lk madde ve malzeme giderleri (422,155) (401,859)
Personel iicret ve giderleri (36,914,691) (32,169,480)
Kurul iicret ve giderleri (60,125) (56,170)
Disanidan saglanan fayda ve hizmetler (7,018,703) (7,.313,842)
Cesitli giderler (4,896,718) (4,540,863)
Vergi resim ve harglar (742,824) (2,505,815)
Amortismanlar ve tiikenme paylar (4,934,884) (5,828,252)
DIiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (6,024,506) (6,985,467)
KOMIiSYON GIDERLERI (5,628,469) (6,591,221)
Takasbank garanti fonu komisyon giderleri (2,793,469) 4,071,221)
Takas iicreti (2,835,000) (2,520,000)
KARSILIK GiDERLERI (124,492) (142,450)
Siipheli diger alacaklar karsilik gideri (124,492) (142,450)
KAMBIYO ZARARLARI (271,545) (251,796)
FINANSMAN GIiDERLERI @81) (226)
UZUN VADELI BORCLANMA GIDERI (81) (226)
Teminat mektubu komisyonlari 81 (226)
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (4,481,699) (5,727,475)
ONCEKI DONEM GIDER VE ZARARLARI (280,660) (548,648)
Diger onceki donem gider ve zararlan (280,660) (548,648)
DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (4,201,039) (5,178,827)
Diger cesitli olagandist gider ve zararlar (4,201,039) (5,178,827)
GIDERLER TOPLAMI (65,496,386) (65,529,449)
DONEM GELIR GIDER FARKI 56,867,964 42,010,391
Ilisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargalardir.
GUNEY
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI
(Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

Kurumun fiili faaliyet konusu : istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ("IMKB"), 6 Ekim 1983 tarihli Resmi
Gazete'nin 18183 miikerrer sayili niishasinda yayimlanan 91 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede belirtilen
yazil esaslar dahilinde borsalarin agik, diizenli ve diirlist calismasini saglamak iizere borsada iglem goérmesi
mimkiin olan kiymetlerin ahm ve satimi, fiyatlarin tespit ve ilani isleriyle ve sermaye piyasasinin ekonomik
gelismede etkin bir rol oynamasini saglamak amaciyla kurulmus olan tiizel kisilige haiz bir kamu kurumudur.

6 Ekim 1984 tarihinde bu kararnameye dayanarak 84/8581 karar numarali "Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulug ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik" ("Genel Yonetmelik") hazirlanarak yiiriirliige girmistir. S6z
konusu yonetmelik borsalarin kurulus, yonetim, calisma ve denetlenme esaslarini diizenlemektedir.

Genel yonetmeligin 5. Maddesi cergevesinde 19 Ekim 1984 tarihinde IMKB'nin kurulmasi kararlagtirilmustir.
IMKB, kurulus, ¢alisma esas ve kurallar1 hakkinda bir yonetmelik hazirlamis ve bu yonetmelik Sermaye Piyasas
Kurulu ("SPK") tarafindan kabul edilmis ve 18 Aralik 1985 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
girmigtir. Boylece IMKB ilk alim satim iglemini 26 Aralik 1985 tarihinde gergeklestirmistir.

IMKB tiim kayit ve islemlerini SPK tarafindan onaylanan 6zel biitgeye uygun olarak tutmaktadir. Biitgede yer
alan gelir, gider kalemleri ile harcama wusulleri ilgili borsa yodnetmeliklerinde belirtildigi sekilde

diizenlenmektedir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar: IMKB kurulus sermayesi olmayan, 6zel kanunlarda yazili
esaslar cercevesinde teskilatlanmig bir kamu kurumudur.

Cari donemde duran varhik hareketleri:

2004 2003

a)  Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran

varliklarin maliyeti : 14,318,178 YTL 14,476,378 YTL
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik

maliyeti : 5,255 YTL 265 YTL
c¢) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme

artiglart :

- Varlik maliyetlerinde (+) 12,715,234 YTL 25,940,117 YTL

- Birikmis amortismanlarda (-) (1,549,976) YTL (3,098,548) YTL
d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam .

tutari, baglangic ve bitis tarihi ve tamamlanma

derecesi : 26,050,643 YTL 15,293,398 YTL

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, yapilmakta olan yatirimlarin, 31,705 YTL'lik (2003 - 31,705 YTL) kismu
Sermaye Piyasalar1 Merkezi projesiyle ilgili olan damigmanlik, proje maket yarismasi ve buna benzer
harcamalardan; 22,699,406 YTL'lik (2003 - 12,234,729 YTL) kismu SPK binasi i¢in yapilan harcamalardan;
110,142 YTL'ik (2003 - 110,142 YTL) kismu IMKB Anabina Giiglendirme projesiyle ilgili yapilan
harcamalardan; 697,929 YTL'ik (2003 - 31,686 YTL) kismi hisse senetleri piyasasindaki islemlerin denetimini
saglamak amaciyla bilgi isletim sistemi ile ilgili olan SPK-IMKB Gozetim Projesi ile ilgili yapilan
harcamalardan; 1,557,439 YTL'lik kisim (2003 - 1,557,439 YTL) Uzak Erisim Ag1 Projesiyle ilgili olan yatirim
harcamalarindan; 954,022 YTL’lik (2003 — 749,339 YTL) kism1 ise Kamuyu Aydinlatma Projesiyle ilgili olan
yatinnm harcamalarindan olusmaktadir.

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklar, grup sirketleri ile olan alacak-borg iliskisi: IMKB,
istiraki olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'den 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bu istiraki nezdinde
bulundurdugu Garanti Fonu'ndan dolay1 76,565,869 YTL (2003 - 63,148,211 YTL) tutarinda alacaklh
durumdadir.

®) GUNEY

SERBEST MUHASERECI
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P
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami) |
(Aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak gésterilmistir)

Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu
degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik varsayimlarim degistirecek
muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri: IMKB, 91 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname ve bu
kararnameye gore SPK tarafindan hazirlanip Bakanlar Kurulunun 84/8581 sayihi karariyla 6 Ekim 1984 giin ve
18537 sayihh Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige konulmus olan "Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulug
ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik" hiikiimlerine tabidir. IMKB'nin tiim kayit ve islemleri SPK
tarafindan onaylanan 6zel biitceye uygun olarak tutulur ve biitgede yer alan gelir, gider kalemlerinin ayrintilan
ile harcama usulleri ilgili borsa yonetmeliklerinde belirtilir. Onemli muhasebe prensipleri agagidaki sekildedir:

Menkul Kiymet Tescil Ucretleri

Borsa diginda yapilan islemlerin tescili neticesinde olusan gelirlerdir. Borsa diginda yapilan menkul kiymet alig-
satig, repo ve ters repo islemleri banka ve araci kurumlar tarafindan IMKB'ye haftalik olarak bildirilmekte ve
IMKB bildirilen bu islemlerle ilgili olarak tescil iicretlerini haftalik olarak tahakkuk ettirmektedir.

Menkul Kiymet Borsa Paylan

Hisse Senetleri Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi, Uluslararasi Pazar ve Vadeli Islemler Piyasasi'nda
gerceklestirilen her alig-satis islemi i¢in hesaplanan ve aylik olarak tahakkuk eden gelirlerden olusmaktadir. Bu
piyasalarda yapilan islemler iizerinden alinan paylar islemlerin tiirlerine gore farklilik gostermektedir.

Yabanci1 Para Varlik ve Borglar

Donem igerisinde tamamlanan yabanci para cinsinden tiim islemler, ilgili tarihlerdeki kurlar esas alinarak Yeni
Tiirk Lirasi'na ¢evrilerek hesaplara yansiilmigtir. Bilango hesaplarindan yabanci para ile ifade edilen varliklar ve
borglar bilango tarihindeki TCMB do6viz alig kurlar1 kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi'na ¢evrilmistir. S6z konusu
yabanci para islemlerinin Yeni Tiirk Lirasi'na cevrilmesi sonucunda ortaya ¢ikan kur farklan, ilgili bilango ve
gelir-gider kalemlerine yansitilmaktadir.

Menkul Kiymetler
Menkul kiymetler portfoyiinde bulanan yatirim fonu katilma belgeleri borsa rayici ile degerlenmistir.
Kidem Tazminat: Yiikiimliiliigii

IMKB is Kanunu uyarinca istifalar ve hakli nedenler disindaki isten gikarmalarda ve emeklilik halinde personele
tazminat 6demek durumundadir. Bu tazminat, isten ¢ikarma veya emeklilik tarihine kadar ¢aligilan her y1l igin 31
Aralik 2004 tarihinde gegerli olan kidem tazminati tavam 1,574.74 YTL (2003 - 1,389.95 YTL)'yi gegmemek
sart1 ile 30 giinliik iicret karsihgidir. IMKB ayrica kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin tamam igin Borsa
biitcesinde belirtilen oranlar nispetinde bir sonraki donemde yapilmasi olasi O6demeler igin tahakkuk
yapmaktadir. Kidem tazminati karsiliklar borg ve gider karsiliklar1 hesabinda takip edilmektedir.

IMKB personel ydnetmeliginin 49. Maddesi hiikmii uyarinca personeline 6denmek iizere hizmet ikramiyesi
gider tahakkuku hesaplamaktadir. Bu hesaplama personelin kademesi ve kidem yili dikkate alinarak son gosterge
iizerinden yapilmaktadir.

fhbar Tazminati

Yiiriirliikteki sosyal giivenlik mevzuatina gore bir igveren olarak IMKB, isine son verecegi personeline durumu
ilgili personelin Kurum da ¢alismig oldugu siireye gore, 2 ila 8 hafta dnceden bildirmek ya da bu siireler igin
ihbar tazminat1 ddemek zorundadir. IMKB hesapladig1 bu tutar1 ve bu tutar iizerinden Borsa biitcesinde belirtilen
oranlar nispetinde ek bir tutar1 karsilik olarak tahakkuk ettirmektedir.

© GUNEY
SERBEST MWHASEBECH

MALI gdsWA”s
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANGCO DiPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar, "elde etme maliyeti" arti yeniden degerleme deger artiglar ile
gosterilmektedir. IMKB amortismana tabi maddi duran varliklarini, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden
degerleme orami olan %I11.2 (2003 - %28.5) oranini kullanarak yeniden degerlemeye tabi tutmustur.
Amortisman, binalar hari¢, maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden dogrusal amortisman
yOntemi ile agagidaki oranlar kullanilarak hesaplanmustir.

Binalar 2%
Demirbaslar ' 20%
Nakil vasitalari 20%
Ozel maliyet bedelleri 20%

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden %20 orani kullanilarak dogrusal amortisman
yontemi ile itfa edilmistir.

Diger Bilan¢o Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleri ile yansitilmaktadir.
Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamay gerektiren hususlara iliskin bilgi:

a) 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kidem tazminati tavam calisilan yil basina 1,648.90
YTL'na yiikseltilmisgtir.

b) IMKB, 2 Subat 2005 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Giiney Asya tsunami felaketine yardim yapma karari
almustir.

Sarta bagh zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazangclara iligkin bilgi: (isletmeyi borg altina sokacak ve dénem
sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtiyatlarin mahiyetleri bu bolimde agiklanir).

31 Arahik 2004 tarihi itibariyle, IMKB lehine yiriitiilen 48 davanin toplam tutar1 722,301 YTL (2003- 620,560
YTL - 8 dava karsilig1)'dir. IMKB aleyhine yiriitiilen 1,274 adet davanin toplam tutar ise 57,171,204 YTL
(2003- 10,346,237 YTL — 277 dava karsihig1)'dir. Ayrica, IMKB’nin yabanci para borglarinin iginde yer alan
508,010.70 ABD Dolan tutarindaki dovizli borcu, kars: taraf ile ihtilafli olunmasi sebebiyle gecmis yillarda
oldugu gibi y1lsonu kur degerlemesine tabi tutulmamigtir.

AKktif degerlerin toplam sigortalari: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle aktiflere iliskin toplam sigorta kapsami
yaklasik olarak 178,716,160 YTL (2003 - 181,470,438 YTL)' dir.

Alacaklar i¢in ahnmus olan ipotek ve difer teminatlarin toplam tutar::

2004 2003
Uyelerden alinan teminatlar: -
Tahvil ve bono piyasasi teminatlar1 2,256,285,905 YTL 2,037,956,863 YTL
Hisse senetleri piyasasi teminatlari 99,726,367 YTL 64,329,704 YTL
Uluslararasi pazar teminatlar 1,221,448 YTL 1,296,811 YTL
Vadeli iglemler piyasast teminatlari 11,145,931 YTL 11,864,598 YTL
2,368,379,651 YTL 2,115,447,976 YTL
@) GUNEY
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANGO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak gésterilmistir)

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

2004 2003
IMKB zorunlu egitime katk1 payi fonu 708,586,045 YTL 585,411,293 YTL
4487 sayil1 yasa 6zel fonu : 69,332,384 YTL 58,772,669 YTL
D1s etkinlikler fonu 540,998 YTL 542,227 YTL
Sahte Cukurova Elektrik A.S. hisse senetleri tazmin fonu 138,051 YTL 119,101 YTL
Semsiye sigorta avans hesabi 14,093 YTL 14,657 YTL
778,611,571 YTL 644,859,947 YTL

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varhiklarin borsa
rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varhklarin
maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi :

2004 2003
Borsa Rayic Maliyet Borsa Rayi¢ Maliyet
Menkul Kiymetler Degeri Degeri Degeri Degeri
Yatinm Fonu (Is Bankasi B
Tipi Likit Fon) 158,265 158,265 252,372 YTL 252,372 YTL

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan (bu
tutarlar ayn toplamlar olarak gosterilir) : IMKB'nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle siipheli alacak tutari
1,007,309 YTL (2003 - 885,942 YTL ) olup ayni miktarda karsilik ayrilmistir.

isletme ile dolayh sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin dokiimii ile
istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlan, s6z
konusu ortakhiklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kan veya zarari, net donem
kan veya zaran ile bu mali tablolarin ait oldugu donem, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun standartlarina
gore hazirlanip hazirlanmadifi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadifi ve bagimsiz denetim
raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi: Mali duran varliklar
hesabindaki 21,991,224 YTL (2003 -16,679,809 YTL), IMKB'nin IMKB Takas ve Saklama Bankast AS.ne
olan istirakinden olusmaktadr. istirakin nominal degeri 15,742,414 YTL (2003 - 14,370,088 YTL) olup bu tutar
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. sermayesinin %26.24 'ine (2003 - %23.95) karsilik gelmektedir.

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. mali tablolarim1 Tiirk Kanunlarina ve Tek Diizen Hesap Planina uygun
olarak hazirlamaktadir ve mali tablolar yillik bagimsiz denetimden ge¢mektedir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
denetlenmemis enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore net donem kan 34,209,000 YTL'dir (2003 -
denetlenmemis enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore 34,228,000 YTL kar).

Mali duran varhklar hesabindaki 94,279 YTL (2003 - 94,279 YTL), ise IMKB'nin Kirgizistan Borsasi'na olan
istirakinden olugmakta olup bu tutar Kirgizistan Borsasi sermayesinin %24.51'ine (2003 - %24.51) karsilik
gelmektedir.

Kirgizistan Borsasi mali tablolarin1 Kirgizistan kanunlarina uygun olarak hazirlamaktadir ve mali tablolar yillik
bagimsiz denetimden gegmektedir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle denetlenmemis mali tablolara gére net donem
kar1 18,333 YTLdir (2003 - 51, 393 YTL zarar)

Mali duran varliklar hesabindaki 50,373 YTL (2003 - 50,373 YTL), ise IMKB'nin Bakii Borsa'stna olan
istirakinden olugmakta olup bu tutar Bakii Borsa's1 sermayesinin % 5,55'ine (2003 - %5.55) karsihik gelmektedir.
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iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

Bakii Borsa'st mali tablolart Azerbaycan kanunlarina uygun olarak hazirlamaktadir. 31 Arahik 2004 tarihi
itibariyle denetlenmemis mali tablolara gore net donem zarar 75,578 YTL'dir (2003 - 15,789 YTL zarar).

Mali duran varhklar hesabindaki 1,800,000 YTL (2003- 900,000 YTL) iIMKB 'nin Merkezi Kayit Kurulusu
Anonim Sirketi'ne olan istirakinden olugmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi mali tablolarin1 Tiirk Kanunlarina ve Tek Diizen Hesap Planina uygun
olarak hazirlamaktadir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle denetlenmemis mali tablolara gore net dénem kari
2,746,504 YTL’ dir (2003- 1,554, 460 YTL zarar).

Mali duran varliklar hesabindaki 1,080,000 YTL (2003- 1,080,000 YTL), ise IMKB'nin Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi'ne olan istirakinden olusmaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Anonim Sirketi mali tablolarini Tiirk Kanunlarina ve Tek Diizen Hesap Planina
uygun olarak hazirlamaktadir. 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihli mali tablolar1 rapor tarihi itibariyle temin
edilememistir.

istirakler ve bagh ortakhiklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimu nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisse senetleri : IMKB' nin istirakinin bulundugu IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S$.'nin cari yil

icinde igsel kaynaklardan yaptigi sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutar1 yoktur.
(2003 - Yoktur).

Duran varliklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlarn :

Maliyet Birikmis Net Defter
Degerindeki Amortismandaki Degerindeki
Artig Artig Artig
31 Aralik 2002 33,703,992 YTL (3,274,007) YTL 30,429,985 YTL
31 Aralik 2003 25,940,117 YTL (3,098,548) YTL 22,841,569 YTL
31 Aralik 2004 12,715,234 YTL (1,549,976) YTL 11,165,258 YTL

Yabanca paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabana
paralarin ayri ayri tutarlar: ve YTL'na déniistiiriilme kurlari:

31 Aralik 2004

Doviz Doviz Kur Tutan

Cinsi Tutan (YTL) (YTL)
BANKALAR USD 349,300 1.342100 468,796
EUR 1,210 1.826800 2,210
471,006
ALACAKLAR USD 57,120 1.342100 76,661
76,661
VERILEN AVANSLAR USD 968,830 1.342100 1,300,267
1,300,267
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR USD 6,321 1.342100 8,463
8,463
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANGO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Liras: (YTL) olarak gosterilmistir)

31 Arahk 2004

Doviz Doviz Kur Tutari

Cinsi Tutan (YTL) (YTL)
BORCLAR ' EUR 19,921 1.826800 36,393
36,393
ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR USD 18,525 1.342100 24,862
GBP 890 2.576500 2,293
EUR 687 1.826800 1,255
28,410

31 Aralik 2003

Doéviz Doviz Kur Tutan

Cinsi Tutan (YTL) (YTL)
BANKALAR USD 135,590 1.395835 189,261
EUR 101,388 1.745072 176,929
366,190
ALACAKLAR USD 50,500 1.395835 70,489
70,489
VERILEN AVANSLAR USD 517,284 1.395835 722,043
722,043
VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR USD 6,321 1.395835 8,823
EUR 8,324 1.745072 14,526
23,349
BORCLAR 4 USD 38,473 1.395835 53,702
53,702
ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR USD 19,209 1.395835 26,812
EUR 405 1.745072 707
GBP 890 2.476610 2,204
29,723

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, IMKB dévize dayal bor¢larim T.C. Merkez Bankasi doviz satig
kurlari ile degerlemek yerine alis kurlari ile degerlemistir. Bu durumun IMKB mali tablolarina etkisi 6nemsizdir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCO DiPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak goésterilmistir)

17-  Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayis::

2004 2003
Yonetici 99 84
Diger Personel 346 365

445 449

18- Mali tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi
agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a)

b)

c)

d)

e)

IMKB, Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 1997 giin 589 sayili karari ile 1997 yilinda 32,000,000 YTL'lik bir
tutar kesintisiz egitime katki pay: olarak bagislamistir. Bu amagla "IMKB Zorunlu Egitim Katki Payi
Fonu" adi altinda ilkogretim okullar1 yapimu igin tahsis edilen ve kamu bankalarinda vadeli hesaplarda
degerlendirilen bir fon olusturulmustur. Kurulan bu fon Genel Kurul ve Yonetim Kurulu Kararlan
cercevesinde, IMKB tarafindan y6netilmektedir. Bu hizmetin kargihiginda IMKB herhangi bir iicret ya da
komisyon almamaktadir. IMKB'nin mal varligina dahil olmayan ve onemli bélimi IMKB Zorunlu
Egitim Katki Pay1 Fonu olan bu tiir fonlarla ilgili tutarlar, ge¢cmis yillarda aktif ve pasif hesaplarda, diger
hazir degerler ve diger bor¢ kalemleri altinda gésterilmigtir. Bu fonlarla ilgili tutarlar 1999 yilinda ise
nazim hesaplarda takip edilmeye baslanmistir. 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle bu fonlarin en
onemli boliimii olan IMKB Zorunlu Egitime Katki Pay: Fonu'nun anapara tutar1 708,586,045 YTL' dir
(2003- 585,411,292 YTL).

26 Kasim 1999 tarih ve 23888 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 4481 sayili Yasa’y: takiben
2 Ocak 2004 tarih ve 25334 miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, 5035 sayil1 Yasa'da belirtildigi
iizere IMKB'de yapilan is ve islemler nedeniyle alinan menkul kiymet kotasyon ve tescil iicretleri ile
kurtaj iicretlerinden ddenecek borsa paylarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan tescil ve
kayitlar nedeniyle alinan iicretlerin, 31 Aralik 2003 tarihine kadar birikmis tutarlar ile bu kanunun
yayimini izleyen tarihten 31 Aralik 2004 tarihine kadar her ay sonu itibariyle birikecek tutarlan
iizerinden, Maliye Bakanhiginin teklifi ve Basbakanin onayi ile belirlenecek oranlara gore hesaplanacak
kismi, Maliye Bakam tarafindan belirlenecek siire iginde 6denecektir. IMKB, bu yiikiimliiliige istinaden
2004 yil igerisinde Maliye Bakanligi’na 61,000,000 YTL 6demistir.

4487 Sayili Yasa'da belirtildigi iizere, borsalarin kotasyon iicreti, tescil iicreti ve borsa payindan olusan
gelirlerinin %5'i Kurul biitcesine gelir olarak kaydedilecektir. Bu oram1 Kurul'un talebi iizerine %10'a
kadar arttirmaya ilgili Bakanlhik karar verebilmektedir. Ancak bu maddeye gore Kurul'a gelir
kaydedilecek tutar, borsalarin yillik gelir gider farkinin % 10'unu asamaz.

IMKB Yonetim Kurulu’nun 18 Mart 2003 tarih ve 910 sayih toplantisinda alinan, IMKB adina tescil
tarihlerinden itibaren emlak vergileri 6denmeyen arsa ve binalar ile 2000 yilindan itibaren emlak vergileri
ddenmeyen Borsa lojmanlarina iliskin emlak vergilerinin 4811 sayih Vergi Bangsi Kanunu’ndan
yararlanilarak 6denmesi; 4811 sayil kanundan yararlanilamayan tarih olan 31 Agustos 2002 tarihinden
sonra tahakkuk eden emlak vergilerinin ise faiz ve cezalariyla 6denmesi karan gergevesinde; IMKB’nin
sahibi oldugu bina ve arsalar i¢in gegmis donemlerde 6denmeyen emlak vergilerinin 4811 sayili Vergi
Baris1 Kanunu’ndan yararlanilarak, toplam tahakkuk edilen tutarlar dahil 222,951 YTL’s1 6denmistir.

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Liras1 (TL)’nda artan say1 haneleriyle
birlikte, islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde
yiiriirliige giren yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin yeni para
birimi olarak belirlenmigtir ve 1,000,000 TL, | YTL ‘ye esit olmak iizere TL'nin dolagimdan tamamen
kalkmasina kadar gececek siire igin sabitlenmistir.

Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirketin islevsel ve raporlama para birimi ve gegmis yil
karsilastirmah figiirleri 1,000,000 TL /YTL=1,00 cevirim orant kullamlarak YTL olarak sunulmustur.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

f)

Mali tablolar: 6nemli 6lgiide etkileyen hesap kalemleri asagida belirtilmistir:

f.1)

.2)

£.3)

f.4)

Hazir Degerler:

2004 2003
Kasa 2YTL -
Bankalar 18,092,364 YTL 36,241,894 YTL

18,092,366 YTL 36,241,894 YTL

Bankalardaki mevduatin 17,618,797 YTL tutarindaki kismi (2003- 35,874,220 YTL) vadeli
mevduattan olugsmaktadir.

Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklarinin 249,717 YTL
tutarindaki kismi (2003 - 509,122 YTL), vadeli mevduat faiz tahakkuklarindan, 955,432 YTL
(2003- 1,163,013 YTL)’lik kismu pesin 6denen sigorta giderleri ve personel maaglarinin Aralik
ayina ait kismindan olugmaktadir.

Sermaye yedekleri:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sermaye yedekleri, 83,432,787 YTL (2003 - 72,277,748 YTL)
tutarinda Mali Duran Varliklar ve Maddi Duran Varliklar yeniden degerleme artisindan 914,344
YTL (2003- 914,344 YTL) tutarinda istirakler yeniden degerleme artisindan ve 122,643 YTL
(2003 - 122,643 YTL) tutarinda diger sermaye yedeklerinden olugsmaktadir.

Diger cesitli olagandisi gider ve zararlar:

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle diger cesitli olagandis1 gider ve zararlar hesabi Sermaye
Piyasasi Kurulu'na 6denen kurul payindan olusmaktadir.

Ek mali tablolar: IMKB tarafindan hazirlanan Nakit Akim ve Fon Akim tablolar sirasiyla Ek 1 ve Ek
2'de yer almaktadir.

IMKB'nin mali tablolarina uygun olmayan bilango ve gelir tablosu dipnotlari verilmemistir.

IMKB, Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabi olmadig1 igin, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 5024 Sayili Kanun cergevesinde kayitlarimi
31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle enflasyon diizeltmesine tabi tutmamigtir.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gosterilmistir)

2004 2003

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme
paylan : 4,934,884 YTL 5,828,252 YTL
a) Amortisman giderleri 4,769,042 YTL 5,471,574 YTL
aa) Normal amortisman giderleri 4,377,979 YTL 4,442,206 YTL
ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri 391,063 YTL 1,029,368 YTL
b) Itfa ve tiikenme paylari 165,842 YTL 356,678 YTL

Dénemin reeskont ve karsihk giderleri :

Hizmet, kidem ve ihbar tazminati karsiliklari 3,022,102 YTL 572,569 YTL
Siipheli alacak karsilig 123,397 YTL 142,450 YTL

Donemin tiim finansman giderleri: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle finansman giderleri toplam 81 YTL (2003 -
226 YTL'drr). '

Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ile grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve
benzerleri: IMKB, IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.'ne menkul kiymetlerin takasi hizmetine iliskin olarak
cari yil igerisinde 2,835,000 YTL (2003 - 2,520,000 YTL) ve Garanti Fonu yonetimine iligkin olarak da
2,793,469 YTL (2003 - 4,071,221 YTL) tutarlarinda 6demeler yapmustir.

Yo6netim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi iist
diizey yoneticilere cari doinemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami: Cari donemde yonetim
kurulu bagkani, baskan yardimcisi ve iiyelerine saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 1,654,270
YTL'dir (2003 - 1,610,880 YTL).

Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin dénemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-) : IMKB cari yil igerisinde amortisman hesaplama
yontemine iligkin herhangi bir degisiklik yapmamustir.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosteren aciklayici not: 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6nceki doneme iliskin gelirler tutar
62,476 YTL olup, 66,972 YTL 'Iik kismu Reuters Aralik 2003 ay1 kullanim iicreti tahakkuku, 4,567 YTL’Iik
kismu ise tescil iicretlerinin iptalinden olusmaktadir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle &nceki doneme iliskin
gelirler tutann 263,734 YTL olup, 100,584 YTL'lik kismn Reuters Aralik 2002 ay: kullarim iicreti tahakkuku,
145,814 YTL’hik kismu ise tescil iicretinden olugmaktadir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Onceki doneme ait
giderler tutar1 280,660 YTL (2003 — 548,648 YTL) olup 2004 yili iginde onceki doneme ait mal ve hizmet
alimlarina iligkin 6demelerden olugsmaktadir.

Mali tablolart 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi
acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

Menkul kiymet tescil iicretleri : 2004 2003

Tahvil tescil gelirleri 18,458,330 YTL 14,905,294 YTL

Borsa disinda yapilan islemlerin tescili neticesinde olusan menkul kiymet tescil gelirleri asagida belirtilen islem
hacimleri iizerinden hesaplanmaktadir.
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iISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (Devami)
(Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak gdsterilmistir)

- Tescil Repo - Ters Repo Islem Hacimleri:

O/N Repo O/N Ters Repo Diger Repo Diger Ters Repo Toplam

2004 351,358,219,293 YTL  2,722,859,631 YTL 42,172,534,996 YTL  2,286,060,726 YTL 398,539,674,646 YTL
2003 321,951,602,436 YTL  2,605,405,012 YTL 53,132,279,570 YTL 281,287,866 YTL 377,970,574,884 YTL

- Tescil ve Kesin Alim-Satim Hacimleri:

2004 2003
Alsg toplamm 108,289,859,462 YTL 73,094,657,451 YTL
Satis toplamu 180,488,766,139 YTL 124,930,125,945 YTL
Menkul kiymet borsa paylan 2004 2003
Hisse senetleri borsa payi 5,866,666 YTL 6,085,003 YTL
Tahvil piyasast borsa payi 40,310,168 YTL 24,259,578 YTL
46,176,834 YTL 30,344,581 YTL

Bu paylar ilgili piyasalarda gergeklestirilen her alig-satis iglemi icin aylik olarak yapilir ve topluca tahakkuk
ettirilir. Bu paylar iglem tiiriine gore farklilik gostermektedir.

- Cesitli giderler:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle cesitli giderler tutar1 4,896,718 YTL'dir (2003 - 4,540,863 YTL). Bu tutarin
1,080,356 YTL (2003 - 944,244 YTL) tutarindaki kismi yolluklar ve seyahat giderlerinden, 573,519 YTL (2003
- 267,286 YTL) tutarindaki kismi reklam giderlerinden, 1,246,890 YTL (2003 - 1,282,315 YTL) tutarindaki
kism ise sosyal giderlerinden kaynaklanmaktadir.
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EK-1
iSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2oo4rv_E 2003 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Yeni Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

2004 2003

D(:)NEM BASI NAKiT MEVCUDU 36,241,894 75,660,986
DONEM iCi NAKIT GIRiSLERI 56,867,964 42,010,391
Yasal gelirler 76,972,242 52,830,464
Diger faaliyetlerden gelirler 45,389,359 54,709,376
Giderler ‘ (65,493,637) (65.529,449)
NAKIT CIKISI GEREKTIRMEYEN GIDERLER 7,956,986 6,400,822
Borg ve gider karsiliklan 3,022,102 572,569
Donem sabit kiymet amortismani 4,934,884 5,828,252
NAKIT CIKISI GEREKTIRMEYEN VARLIK ARTISLARI 11,155,039 22,841,569
MDYV yeniden degerleme artiglan 11,155,039 22,841,569
NAKIT GIRiSI GEREKTIRMEYEN VARLIK ARTISLARI (4,934,884) (5,828,252)
Diger (4,934,884) (5,828,252)
DONEN VARLIKLARDA ARTIS / (AZALIS) 10,642,335 (2,863,313)
Menkul kiymetler 94,107 20,407
Alacaklar 10,979,960 (5,317,235)
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklan 466,986 990,711
Diger donen varliklar (898,718) 1,442,805
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS / (AZALIS) 811,363 (49,371,877)
Borglar 914,415) (549,917)
Diger borglar 20,604 (19,436)
Odenecek vergi ve diger yiikiimliilikler 1,705,174 (48,563,978)
Borg ve gider karsiliklan - (238,546)
DURAN VARLIKLARDA ARTIS / (AZALIS) (39,648,661) (52,602,047)
Alacaklar 1,469 1,676
Diger alacaklar (13,417,658) (16,805,291)
Mali duran varliklar (6,211,414) (4,325,967)
Maddi duran varliklar (net) (20,476,611) (31,413,743)
Maddi olmayan duran varliklar (net) 470,252 (58,722)
Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklan (14,699) -
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS 330 (6,385)
Borglar 330 (6,385)
GECMIS YILLAR GELIR GIDER FARKINDA AZALIS (61,000,000) -
YIL SONU NAKIT MEVCUDU 18,092,366 36,241,894
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EK-2
ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI

31 ARALIK 2004 VE 2003 HESAP DONEMLERINE AiT
FON AKIM TABLOLARI

(Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir)

2004 2003
DONEN VARLIKLARDA ARTIS / (AZALIS) (28,791,863) (36,555,780)
Hazir degerler (18,149,528) (39,419,092)
Menkul kiymetler (94,107) (20,407)
Alacaklar (10,979,960) 5,317,235
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar (466,986) (990,711)
Diger donen varliklar 898,718 (1,442,805)
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLARDA ARTIS / (AZALIS) 811,363 (49,371,877)
Borglar (914,415) (549,917)
Diger borglar 20,604 . (19,436)
Odenecek vergi ve diger yiikiimliiliikler 1,705,174 (48,563,978)
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar: - (238,546)
ISLETME SERMAYESINDEKI ARTIS / (AZALIS) (29,603,226) 12,816,097
GUNEY

SERBEST MUHASEREC]
MAL&JD, RLIKALS.
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