


BIST Kaldiragh ve Kisa Endeksleri

Kural Seti

ICINDEKILER
1. (] [T LT 2
I O Y o - Lo RPN 2
L. Y OB M Lo e 2
1.3, FIiNansal OlGUTIEr KOMITESi .. ..cuevevieereietietete ettt tese st et e st s et e stese st esesaessesessetessetessesessesesesessenenas 2
1.4, KUral Seti DEGISIKIIKIENT ...cc..veeee et e e et e e e et ae e e seabe e e e e snbaeeeeeabaeeeennnees 3
2. KISALTMALAR, TANIMLAR VE GENEL KURALLAR.........cceeerteeeeeerernseeesseseseesssesssessssessssssssessssesssesnns 3
2.1. [NQEST=1 L0 1 1= L 3
2.2, HesSaplama Ve YayIm SIKISI.....coe ittt ettt e st e e e et e e e s sbt e e e s sabteeessntaeeesntaeesanns 3
B T V<Y 4 I b= R 1 1= f TSP PPPTP PP 3
3. HESAPLANAN ENDEKSLER VE BASLANGIG BILGILERI......cccveerueerueeceeernerereecsseeseeessesssnesssessseessassnns 3
4 HESAPLAMA YONTEMI «.ccocuuiiiiiiiiiiieieiieiessreeessseessssesssssesssssesssssesssssesssssesssssssssssssssssssssssesssssesnnes 4
5. ENDEKS DEGERLERINDE GERIYE DONUK DUZELTIVIE .......veeuveeeerreeneesseeseeseessessesssesssessesssessesssessnes 4
6. GUNGCELLEME SIKLIGL......vecuvieeeeeeeeessessesssesseesesssessesssesssessssssessesssssssessssssesssessesssssssesssessesssessenns 54
7 YURURLUK ....eouveeteeeereeeeitesseessesseeessesseeseessnessessessssssesssessssssssssesssessesssessssssessesssessesssessssssesssssnns 54

Ekim 2025 Endeks Direktorlugu



BIST Kaldiragh ve Kisa Endeksleri
Kural Seti

1. GIRIS
1.1. FANIMAmMac

BIST Kaldiragh eEndeksleri, referans alinan beli-biendeksin (dayanak endeks) glinlik getirisini ayni yonde ve
bastan belirlenmis bir kaldirag oraniyla yansitmakan amaciyla olusturulmusturendeksterdir.

BéyeeekKaldiraclh endeksler, dayanak endekslerle ayni yonde arra-ve kaldirag oraninya erant-bagl olarak daha
yiksek oranda (kaldirac oraninin 1’den yiiksek oldugu durumlarda) hareket edeeektir. Ornegin kaldirac orani 2 ise,
dayanak endeks %1 birim-artarken kaldiragh endeks %2 birira-artareak, dayanak endeks %1 birim-dlserken de
kaldirach endeks %2 birim—dUseeektir. Yatirimcilar, Kkaldiragl endeksler sayesinde yatrerarpiyasa ile ayni
yonde ayrt+getiriyi daha dusik yatinm tutarlariyla (kaldirag etkisi) elde etme firsati yakalamis ol urrakiaehrlar.

BIST Kaldiragli eEndekslerinde kaldiracin borglanarak daha fazla yatirm yapilmak suretiyle elde edildigi ve
borclanmanin da glnlik repo oranlarindan yapildigl varsayilmaktadir. Dolayisiyla kaldiracl endeks, dayanak
endekse bagh toplam getiriden, borclanma maliyeti (BIST-KYD Repo (Net) Endeksi getirisi) cikartilarak
hesaplanmaktadir.

BIST Kisa Eendeksleri, ise-referans alinan beli-birendeksin (dayanak endeks) giinlik getirisini ters ydonde ve bastan
belirlenmis bir kaldirag oraniyla yansitmakar amaciyla olusturulmusturendeksleredir.

BéyteeekKisa endeksler, dayanak endekslerlein ters yonende ve kaldirac oranina bagli olarak daha yiksek oranda
(kaldirag oraninin 1’den yiiksek oldugu durumlarda isekaldirac-orannta-orantiolarak) hareket edecektir. -Ornegin
kaldirag orani 2 ise, dayanak endeks %1 birima-artarken kkisa endeks %2 birima-dlisereek, dayanak endeks %1 birim
diserken de kkisa endeks %2 birim-artaeaktr. Yatirimceilar, kkisa endeksler sayesinde yatiaetarpiyasanin tersi

yonunde ayr+getiriyi phrasanta-tersyonti-hareketi-duramundave-daha disik yatinm tutarlariyla (kaldirac etkisi)
elde etme firsati yakalamis olumaktadhrlar.

BIST Kisa eEndekslerinde kisa pozisyonun ve kaldiracin endeksteki paylar 6ding alinip agiga satilarak elde edildigi
ve elde edilen fonun glinltk repo oranlarindan degerlendirildigi varsayilmaktadir. Dolayisiyla kisa endeks, dayanak
endekse bagli toplam getiriye, faiz getirisi (BIST-KYD Repo (Net) Endeksi getirisi) eklenerek hesaplanmaktadir.

1.2. Yénetim

Borsa istanbul, bu Kural Seti kapsaminda hesaplanan tiim endekslerin fikri milkiyet haklarinin sahibi olup s6z
konusu endekslerin olusturulmasina, hesaplanmasina ve yayimlanmasina iliskin tim sireclerden ve Uluslararasi
Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti’niin (I0SCO) “Finansal Olciitlere iliskin Temel ilkeleri”ne uyumundan tam
kontrol sahibi yonetici olarak sorumludur. Borsa istanbul tarafindan hesaplanmakta olan Finansal Olcitlerin
|0SCO’nun s6z konusu ilkelerine uyumuna iliskin bilgilere Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — I0SCO
Prensiplerine_ Uyum sayfasindan erisilebilir. BIST Kaldiragh ve Kisa Endeksleri’'nin strekliliginin saglanmasina
yonelik is ve islemler Borsa istanbul Endeks Direktorligu tarafindan yuritilir.

1.3.  Finansal Olgitler Komitesi

Finansal Olcitler Komitesi (FOK), Borsa istanbul A.S. 10SCO Prensiplerine Uyumlu Finansal Olciitler Yénergesi’nin
“Kontrol sistemi” bashkli 8 inci ve “Gdzetim fonksiyonu” baslikli 9 uncu maddelerinde aciklanan kontrol ve gozetim
fonksiyonlarini ifa etmek (izere, Finansal Olcitlerin kontrolii ve gézetimi kapsaminda degerlendirebilecek her
konuda goriis ve dneri olusturmak amaciyla Borsa istanbul tarafindan olusturulmustur.

FOK, Finansal Olciit hesaplama faaliyetinin tiim asamalarina iliskin yénetim ve i¢ gézetim sorumlulugunu tstlenir.
FOK'iin gérev ve sorumluluklari temel olarak, finansal dlcitlerin belirlenmesine ve ilanina, finansal dlcutlerin
olusturulmasina, kural setlerinin belirlenmesine, finansal oOlgltlerin hesaplanmasina, finansal 6lcUtlerin
yayimlanmasina ve dagitiimasina, finansal dlciitlerin operasyonlarinin yiritilmesine iliskin olarak Borsa istanbul
A.S. Finansal Olcitler Yénetim Prosediri’nin 4. maddesinde belirtilen Karar Mercii’ne sunulmak Uzere goris
olusturmaktir. Komite, her dort ayda bir en az bir defa toplanir. Komite’nin tim gorev ve sorumluluklarr ile Gyelik
yapisi Borsa istanbul A.S. Finansal Olcitler Yénetim Prosediiri’niin 5. maddesinde aciklanmaktadir. ilgili
dizenlemelere Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — 10SCO Prensiplerine Uyum sayfasindan
erisilebilmektedir.
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1.4.  Kural Seti Degisiklikleri

Borsa istanbul, Kural Setini gézden gecirmek ve ihtiyac haline Finansal Olglt Yararlanicilarinin gérislerini almak
icin yazil politikalar ve Komitelerden olusan bir ydnetim ve gdzetim yapisi olusturmustur.

Kural Seti, her bir endeksin dl¢meyi hedefledigi degisimi en iyi sekilde yansitmaya devam etmesini saglamak igin
FOK tarafindan diizenli olarak gézden gegirilir.

Finansal Olcitlerin gdzetimi kapsaminda yapilan gézden gecirmeler (periyodik olan veya olmayan) sonucunda
ve/veya Lisansli Kullanicilarin veya Finansal Olciit Yararlanicilarinin talepleri sonucunda Kural Setinde giincelleme
ihtiyaci ortaya cikabilir.

Kural Setinde yapilmasina karar verilen tim degisiklikler, uygulamaya alinmadan 6nce, gerekceleriyle ve ilgili diger
aciklamalarla birlikte, Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — Kural Setleri ve Degisiklikleri sayfasinda
kamuya aciklanir.

Kural Seti kapsaminda diizenlenmemis konularda yapilacak uygulama FOK’in teklifiyle Borsa istanbul Genel
MUdurlGga tarafindan belirlenir ve duyurulur.

2. KISALTMALAR, TANIMLAR VE GENEL KURALLAR
2.1.  Kisaltmalar
Bu Kural Setinde yer alan;

e Borsa, Borsa istanbul: Borsa istanbul A.S.'yi,

LF: Kaldirag Orani’ni

FOK: Finansal Olcttler Komitesi'ni,

Kural Seti: BIST Kaldirach ve Kisa Endeksleri Kural Setini,
e Repo Endeksi: BIST-KYD Repo (Net) Endeksi'ni,

ifade eder.
2.2.  Hesaplama ve Yayim Siklig

BIST Kaldiragh ve Kisa Endeksleri, dayanak endeks olarak alinan pay endeksinin islem goérdtgi pay piyasasi ile
repo/ters repo piyasasinin birlikte agik oldugu is glnleri icin hesaplanmaktadir. Piyasalarin herhangi birinin veya
her ikisinin kapali oldugu giinden sonraki ilk is glinU icin endeks getirileri hesaplanirken, bir dnceki islem ginl
kapanis degeri olarak her iki piyasanin acgik oldugu son islem gint esas alinmaktadir.

Endeksler, glin sonlarinda hesaplanir ve yayinlanir.
2.3.  Veri Hassasiyeti

Endekslerin hesaplanmasinda ve yayimlanmasinda asagidaki tabloda belirtilen veri hassasiyetleri uygulanir.

Veri Veri Hassasiyeti

Kaldiragl Endeks Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane

Dayanak Endeks Degeri Tam sayidan sonra 12 hane

Repo Endeks Degeri Tam sayidan sonra 12 hane

| |
| |
’ Kisa Endeks Degerleri | Tam sayidan sonra 4 hane
| |
| |
| |

Kaldirag Orani Tam say

2:3.  HESAPLANAN ENDEKSLER VE BASLANGIC BILGILERI

Hesaplanmakta olan BIST Kaldiracli ve Kisa Endeksleri Aasagidaki tablodatérmigin-senlarnda hesaplanmakia
olan-BIST Kaldirachvekisa-Endekstergosterilmektedir.
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Endeks Dayanak Endeks Kaldirag Orani (LF) Baslangi¢ Tarihi Baslangi¢ Degeri
BIST 100 Kisa BIST 100 -1 01/04/2016 1.000
BIST 100 Kisa 2X BIST 100 -2 01/04/2016 1.000
BIST 100 Kisa 3X BIST 100 -3 26/05/2025 1.000
BIST 100 Kisa 4X BIST 100 -4 26/05/2025 1.000
BIST 100 Kaldiragh 2X BIST 100 2 01/04/2016 1.000
BIST 100 Kaldiragh 3X BIST 100 3 26/05/2025 1.000
BIST 100 Kaldiracl 4X BIST 100 4 26/05/2025 1.000
BIST 30 Kisa BIST 30 -1 01/04/2016 1.000
BIST 30 Kisa 2X BIST 30 -2 01/04/2016 1.000
BIST 30 Kisa 3X BIST 30 -3 26/05/2025 1.000
BIST 30 Kisa 4X BIST 30 -4 26/05/2025 1.000
BIST 30 Kaldiragh 2X BIST 30 2 01/04/2016 1.000
BIST 30 Kaldiragh 3X BIST 30 3 26/05/2025 1.000
BIST 30 Kaldirach 4X BIST 30 4 26/05/2025 1.000

3.4.  HESAPLAMA YONTEMI

Kaldiragl ve Kisa endeksler ayni formlle hesaplanmaktadir. Kaldira¢ Orani (LF), Kaldirach endekslerde pozitif, Kisa
endekslerde ise negatif deger almaktadir. Endekslerin formlu asagidaki gibidir:

Dayanak Endeks; Repo Endeksi,_4 1))

—1)— (LF—1)*<

Dayanak Endeks;_,

ndeks, = Endeks;_, * ( + LE * ( Repo Endeksi,_,

Index; : Kaldiragh/Kisa endeksin t zamandaki degeri

LF : Kaldirag oram (Leverage Factor)

Dayanak Endeks, : Kaldiracli/Kisa endeksteki dayanak endeksin t zamandaki degeri

Repo Endeksi, : BIST — KYD Repo (Net) Endeksi t giinii kapanis degeri
Net-BIST-KYD Repo endeksi ertesi is glinli elde edilecek getiriyi gbsterdiginden, repo endeksinin getirisi bir dnceki
gline ait endeks degerleri kullanilarak hesaplanmaktadir.

Kaldirach endekslerde paylarin 6diing verme getirileri, Kisa endekslerde ise paylarin 6diing alma maliyetleri dikkate
alinmamaktadir.

Vol oD tontpddale Defan Tomsaydansenrad-hane

5. ENDEKS DEGERLERINDE GERIYE DONUK DUZELTME
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Gin sonunda hesaplanmis ve yayimlanmis endeks degerlerinde geriye déniik diizeltme ancak Borsa istanbul
Genel Mudurltk karari ile yapilabilir.

6. GUNCELLEME SIKLIGI
Bu Kural Seti yilda en az 1 defa gdzden gegirilir ve ihtiyag olmasi halinde glincellenir.

7. YURURLUK

Bu Kural Seti, GG/AA/2025 tarihinde yirirlige girer. Kural Setinin glincel versiyonu, Borsa istanbul kurumsal web
sitesi (www.borsaistanbul.com), Endeksler — Kural Setleri ve Degisiklikleri sayfasindan teyit edilmelidir.
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