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BIST Risk Kontrol Endeksleri

Kural Seti
1. GIRIS
1.1. Amag

BIST Risk Kontrol Endeksleri, dayanak alinan pay endeksine bastan belirlenmis hedef risk seviyesi (hedef volatilite)
ile yatirim yapma olanagi saglamak amaciyla olusturulmustur.

Biri riskli, digeri risksiz kabul edilen iki varlik kullanilarak olusturulan Risk Kontrol Endekslerinde, riskli varligin
portfdy icerisindeki agirhgl, riskli varli§in getiri volatilitesindeki degisimlere gbre glnlik olarak ayarlanarak,
portféyln volatilitesinin (risk seviyesinin) sabit tutulmasi hedeflenir. Yiksek volatiliteli dénemlerde dayanak
endeksin (riskli varlik) agirhg dusdralir, disik volatiliteli donemlerde ise dayanak endeksin agirhigi artirilir.

1.2. Yonetim

Borsa istanbul, bu Kural Seti kapsaminda hesaplanan tim endekslerin fikri miilkiyet haklarinin sahibi olup séz
konusu endekslerin olusturulmasina, hesaplanmasina ve yayimlanmasina iliskin tim streclerden ve Uluslararasi
Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti’niin (I0SCO) “Finansal Olcutlere iliskin Temel ilkeleri”ne uyumundan tam
kontrol sahibi yonetici olarak sorumludur. Borsa istanbul tarafindan hesaplanmakta olan Finansal Olciitlerin
|0SCO’nun s6z konusu ilkelerine uyumuna iliskin bilgilere Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — [0SCO
Prensiplerine Uyum sayfasindan erisilebilir.

BIST Risk Kontrol Endeksleri'nin surekliliginin saglanmasina yonelik is ve islemler Borsa istanbul Endeks
Direktorligu tarafindan yaratalur.

1.3.  Finansal Olgitler Komitesi

Finansal Olcitler Komitesi (FOK), Borsa istanbul A.S. 10SCO Prensiplerine Uyumlu Finansal Olgiitler Yénergesi'nin
“Kontrol sistemi” baslkh 8 inci ve “Gozetim fonksiyonu” baslikli 9 uncu maddelerinde agiklanan kontrol ve gbzetim
fonksiyonlarini ifa etmek (izere, Finansal Olgitlerin kontrolii ve gdzetimi kapsaminda degerlendirebilecek her
konuda goriis ve dneri olusturmak amaciyla Borsa istanbul tarafindan olusturulmustur.

FOK, Finansal Olciit hesaplama faaliyetinin tim asamalarina iliskin yonetim ve i¢c gdzetim sorumlulugunu Gstlenir.
FOK’'tGin gorev ve sorumluluklari temel olarak, finansal dlcitlerin belirlenmesine ve ilanina, finansal dlcitlerin
olusturulmasina, kural setlerinin belirlenmesine, finansal OlgUtlerin hesaplanmasina, finansal olgUtlerin
yayimlanmasina ve dagitiimasina, finansal élcitlerin operasyonlarinin yiritilmesine iliskin olarak Borsa istanbul
A.S. Finansal Olgltler Yénetim Prosediri’niin 4. maddesinde belirtilen Karar Mercii'ne sunulmak Gzere goéris
olusturmaktir. Komite, her dért ayda bir en az bir defa toplanir. Komite’nin tim goérev ve sorumluluklari ile Gyelik
yapisi Borsa istanbul A.S. Finansal Olcitler Yénetim Prosediri’niin 5. maddesinde aciklanmaktadir. ilgili
diizenlemelere Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — 10SCO Prensiplerine Uyum sayfasindan
erisilebilmektedir.

1.4.  Kural Seti Degisiklikleri

Borsa Istanbul, Kural Setini g6zden gecirmek ve ihtiyac haline Finansal Olcit Yararlanicilarinin gorislerini almak
icin yazih politikalar ve Komitelerden olusan bir ydnetim ve gdzetim yapisi olusturmustur.

Kural Seti, her bir endeksin 6lcmeyi hedefledigi degisimi en iyi sekilde yansitmaya devam etmesini saglamak icin
FOK tarafindan diizenli olarak (yilda en az 1 defa) gézden gecirilir.

Finansal Olcutlerin gdzetimi kapsaminda yapilan gézden gecirmeler (periyodik olan veya olmayan) sonucunda
ve/veya Lisansli Kullanicilarin veya Finansal Olciit Yararlanicilarinin talepleri sonucunda Kural Setinde giincelleme
ihtiyaci ortaya ¢ikabilir.

Kural Setinde yapiimasina karar verilen tim degisiklikler, uygulamaya alinmadan énce, gerekgeleriyle ve ilgili diger
aciklamalarla birlikte, Borsa istanbul kurumsal web sitesi, Endeksler — Kural Setleri ve Degisiklikleri sayfasinda
kamuya aciklanir.

Kural Seti kapsaminda diizenlenmemis konularda yapilacak uygulama FOK’in teklifiyle Borsa istanbul Genel
MUdUrlGga tarafindan belirlenir ve duyurulur.

Kasim 2025 2 Endeks Direktorlugi


https://www.borsaistanbul.com/endeksler/iosco-prensiplerine-uyum
https://www.borsaistanbul.com/endeksler/iosco-prensiplerine-uyum
https://www.borsaistanbul.com/endeksler/iosco-prensiplerine-uyum
https://www.borsaistanbul.com/endeksler/kural-setleri-ve-degisiklikleri

BIST Risk Kontrol Endeksleri
Kural Seti

2. KISALTMALAR, TANIMLAR VE GENEL KURALLAR
2.1.  Kisaltmalar
Bu Kural Setinde yer alan;
e Borsa, Borsa istanbul: Borsa istanbul A.S.'yi,
e FOK: Finansal Olgiitler Komitesi'ni,
e Kural Seti: BIST Risk Kontrol Endeksleri Kural Setini,
e Repo Endeksi: BIST-KYD Repo (Net) Endeksi’ni,
ifade eder.
2.2.  Tanimlar ve Terimler

e Volatilite: Risk seviyesini ifade etmek icin kullanilan volatilitenin yiksek oldugu dénemlerde riskin arttigi,
volatilitenin disik oldugu dénemlerde riskin azaldigi kabul edilir. Finansal piyasalarda varlk fiyatlarinin
belirli bir zaman dilimindeki degiskenligini ifade eder. Yiksek volatilite, fiyatlarin hizli ve blylk 6l¢tde
degismesi anlamina gelirken, dusik volatilite ise fiyatlarin daha istikrarli ve tahmin edilebilir bicimde
degismesini ifade eder.

e Hedef Volatilite (Hedeflenen Risk Seviyesi): Endeksin korumayi hedefledigi sabit risk seviyesidir. Bu Kural
Seti kapsaminda hesaplanan endeksler icin hedeflenen risk seviyesi %10, %15, %20, %25 veya %30 olarak
belirlenebilir.

e Gergeklesen Volatilite (Gergeklesen Risk Seviyesi): Dayanak endeksin, belirlenmis zaman dilimlerindeki
volatilitesini ifade eder. Bu Kural Seti kapsaminda hesaplanan endekslerde 21 ve 63 glinlik gerceklesmis
volatilite degerleri kullanilir.

2.3.  Hesaplama ve Yayim Siklig

BIST Risk Kontrol Endeksleri, pay piyasasl ile repo/ters repo piyasasinin birlikte agik oldugu is glnleri igin
hesaplanmaktadir. Piyasalarin herhangi birinin veya her ikisinin kapali oldugu ginden sonraki ilk is glnQ igin
endeks getirileri hesaplanirken, bir dnceki islem glint kapanis degeri olarak her iki piyasanin agik oldugu son islem
glni esas alinmaktadir.

Endeksler, glin sonlarinda hesaplanir ve yayimlanir.
2.4.  Veri Hassasiyeti

Endekslerin hesaplanmasinda ve yayimlanmasinda asagidaki tabloda belirtilen veri hassasiyetleri uygulanir.

Veri Veri Hassasiyeti

Volatilite Degerleri Tam sayidan sonra 2 hane
Risk Kontrol Endeks Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane
Dayanak Endeks Degeri Tam sayidan sonra 12 hane
Dayanak Endeks Agirligi Tam sayidan sonra 12 hane
Repo Endeks Degeri Tam sayidan sonra 12 hane

3. HESAPLANAN ENDEKSLER VE BASLANGIG BILGILERI

BIST Risk Kontrol Endeksleri “Toplam Getiri” ve “Getiri”” olarak iki tipte, ayri ayri hesaplanmaktadir. Hesaplanan
BIST Risk Kontrol Endekslerinin kodlarina ve adlarina Ek-1 Endeks Listesi’'nde yer verilmistir.

4, HESAPLAMA YONTEMI

BIST Risk Kontrol Endeksleri, “toplam getiri” ve “getiri” olarak iki tipte hesaplanmakta olup hesaplamalarda alim-
satim dahil maliyetler goz ardi edilmektedir.
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4.1. BIST Risk Kontrol (Toplam Getiri) Endeksleri

BIST Risk Kontrol (Toplam Getiri) Endeksleri, dayanak pay endeksi ile repo endeksinin glinlik getirilerini, her iki
endeksin portfoy icindeki agirliklari oraninda yansitacak bicimde hesaplanmaktadir.

Endekslerin hesaplamasinda asagidaki formul kullaniimaktadir:
RK; = (14 RKG,) x RK,_;
RKG; = [(W(DE{/DE;_; — 1)) + ((1 — W)(RE;—;/RE;_, — 1))]

RK: : Risk Kontrol (Toplam Getiri) Endeksi’nin t glini degeri

RKGt : Risk Kontrol (Toplam Getiri) Endeksi’nin t giinl getirisi

DE: : Dayanak endeksin t giinlindeki kapanis degeri

RE: : BIST-KYD Repo Endeksi (Net)'nin t ginindeki kapanis degeri

W: : Risk Kontrol Endeksi icindeki dayanak endeksin t giinlindeki agirlig

BIST-KYD Repo Endeksi ertesi is giini elde edilecek getiriyi gbsterdiginden, repo endeksinin getirisi bir dnceki giine
ait endeks degerleri kullanilarak hesaplanmaktadir.

4.2.  BIST Risk Kontrol (Getiri) Endeksleri

BIST Risk Kontrol (Getiri) Endeksleri, sadece dayanak pay endeksinin glinlik getirisini, endeksin portfoy icindeki
agirligi oraninda yansitacak bicimde hesaplanmaktadir.

Endekslerin hesaplamasinda asagidaki formul kullaniimaktadir:
RKt = (1 + RKGt) X RKt—l
RKG; = (Wy(DE/DE,_, — 1))

RK: : Risk Kontrol (Getiri) Endeksi’'nin t giini degeri

RKG: : Risk Kontrol (Getiri) Endeksi’nin t glin getirisi

DE: : Dayanak endeksin t giinlindeki kapanis degeri

W: : Risk Kontrol Endeksi icindeki dayanak endeksin t giinindeki agirlig

4.3. Dayanak Endeksin Agirhg:

Dayanak endeksin risk kontrol endeksindeki agirligr (W:), hedef risk seviyesinin (HRS) dayanak endeksin
gerceklesen risk seviyesine (GRS:;) bolinmesiyle hesaplanir. Hesaplanan bu deger ayni zamanda 6nceden
belirlenen maksimum agirlik limiti (k/100) ile sinirlandirilir. BIST Risk Kontrol Endekslerinde Dayanak Endeksin
maksimum agirhk limiti %150"dir.

Dayanak endeksin Risk Kontrol Endeksi icerisindeki agirligi asagidaki formil ile hesaplanmaktadir.
W, = Min((k/100), (HRS /GRS;_,))

k : Dayanak endeksin maksimum agirlik limiti (%)
HRS : Hedef Risk Seviyesi (Hedef Volatilite) (%)
GRS: : t gininde dayanak endeksin Gergeklesen Risk Seviyesi (Gergeklesen Volatilite) (%)

t-1 glinlinde portfoy icinde agirlik dengelemeleri icin islemler yapildigl, t giiniinde de bu portféy degisikliklerinin
getirilerinin endekse yansidigl varsayildigindan, t ginindeki agirlik Wt hesaplamalarinda t—2 glnU kapanis
sonrasinda hesaplanan volatilite degeri GRSt kullanilmaktadir.

4.4. Gergeklesen Risk Seviyesinin (Volatilitenin) Hesaplanmasi

Gerceklesen risk seviyesinin hesaplanmasinda farkl vadelerdeki risk seviyelerini birlikte dikkate almak igin
belirlenen iki vadeye ait glnlik tarihsel volatilite degerlerinden buyUk olan kullaniimaktadir. BIST Risk Kontrol
Endekslerinde 21 ve 63 gilnlik tarihsel volatilite degerlerini birlikte dikkate almak icin asagidaki formdil
kullanilmaktadir:

GRSt = Max ( Volt'21, Volt'63)
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Voli,21 : Dayanak endeksin t glinline ait 21 glinlik tarihsel volatilite degeri
Volie3 : Dayanak endeksin t giinline ait 63 guinlik tarihsel volatilite degeri

Risk seviyelerinin (volatilitelerin) hesaplanmasinda asagidaki formdaller kullaniimaktadir:

n
1 _
Voly, = [252 x = x Z(Rt_i+1 —Ren)?
i=1

Rt = Il’lEt - InEt_l

n
R = T X D R
= — X s
tn n . t—-i+1
i=1

Vol : Dayanak endeksin, t gliniine ait n islem giinlik (t ginG dahil) gergeklesen volatilitesi
E: : Dayanak endeksin t glinindeki kapanis degeri
n : Risk seviyesinin (Volatilite) hesaplandigi giin sayisi

5. ENDEKS DEGERLERINDE GERIYE DONUK DUZELTME

Giun sonunda hesaplanmis ve yayimlanmis endeks degerlerinde geriye déniik dizeltme ancak Borsa istanbul
Genel Mudurlik karari ile yapilabilir.

6. GUNCELLEME SIKLIGI
Bu Kural Seti yilda en az 1 defa gbzden gecirilir ve ihtiyac olmasi halinde giincellenir.

7. YURURLUK

Bu Kural Seti, 24/11/2025 tarihinde yirtrlige girer. Kural Setinin giincel versiyonu, Borsa istanbul kurumsal web
sitesi, Endeksler — Kural Setleri ve Degisiklikleri sayfasindan teyit edilmelidir.
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Ek-1: Endeks Listesi

Tablodaki Endeksler “Toplam Getiri” ve “Getiri” olarak ayri ayri hesaplanmaktadir.

Kasim 2025

Endeks Adi

Endeks Kodu

ISIN Kodu

Dayanak

Hedef Risk
Seviyesi
(HRS) (%)

Dayanak Endeks
Maksimum
Agirlik Limiti (%)

Hesaplanma ve
Yayimlanma Sikligi

Baslangig
Degeri

Bagslangig Tarihi

BIST 30 RK %10 (GETIRI) RK030G10 TRAXISTO01788 BIST 30 10 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %15 (GETIRI) RK0O30G15 TRAXIST01796 BIST 30 15 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %20 (GETIRI) RK030G20 TRAXIST01804 BIST 30 20 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %25 (GETIRI) RK030G25 TRAXIST01812 BIST 30 25 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %30 (GETIRI) RKO30G30 TRAXIST01820 BIST 30 30 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %10 (GETIRI) RK100G10 TRAXIST01887 BIST 100 10 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %15 (GETIRI) RK100G15 TRAXISTO1895 BIST 100 15 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %20 (GETIRI) RK100G20 TRAXISTO1911 BIST 100 20 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %25 (GETIRI) RK100G25 TRAXIST01929 BIST 100 25 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %30 (GETIRI) RK100G30 TRAXISTO1937 BIST 100 30 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %10 (TOPLAM GETIRI) RKO30T10 TRAXIST01838 BIST 30 10 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %15 (TOPLAM GETIRI) RK030T15 TRAXISTO1846 BIST 30 15 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %20 (TOPLAM GETIRI) RKO30T20 TRAXISTO1853 BIST 30 20 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %25 (TOPLAM GETIRI) RKO30T25 TRAXIST01861 BIST 30 25 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 30 RK %30 (TOPLAM GETIRI) RK0O30T30 TRAXIST01879 BIST 30 30 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %10 (TOPLAM GETIRI) RK100T10 TRAXISTO1945 BIST 100 10 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %15 (TOPLAM GETIRI) RK100T15 TRAXIST01952 BIST 100 15 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %20 (TOPLAM GETIRI) RK100T20 TRAXIST01960 BIST 100 20 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %25 (TOPLAM GETIRI) RK100T25 TRAXIST01978 BIST 100 25 150 Gunde 1 kez 100 31.12.2003
BIST 100 RK %30 (TOPLAM GETIRI) RK100T30 TRAXIST01986 BIST 100 30 150 Ginde 1 kez 100 31.12.2003
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