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Ajanda:

3 ALi ERTUGRUL SAMANCI KiMDIR ?

3 OPSIYON NEDIR ?

3 OPSIYON FIYATLAMASI

3 PRATIKTE OPSIYON KULLANIMI & ALIM SATIM TEKNIKLERI
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Ali Ertugrul Samanci :

0 DOGUM TARIHi : 1963

3 UNIVERSITE : ITU 1987, MUHENDIS

 SERMAYE PIYASALARI GIRIS : 1990

0 SEKTORDE 26 YIL

O PROFESYONEL BROKER — TRADER : 1992

O MEKSA YATIRIM - OPSIYON MUDURU : 2013

3 MEKSA PORTFOY YONETIM — PORTFOY YONETICISI : 2016

Ale Erfugrul Samance



VIOPS Sanal Yarisma ve Egitim Platformu :
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VIOPS Sanal Yarisma ve Egitim Platformu :

v I O Pb Sozlesme Son fiyat Alig Satis FARK OUF UF
SO SAT 0_XU030E0416C80.000S0 22,92 22,93 -1,67% 2331 22,92
5 SAT 0_XU030E0416P80.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 [ = |
Se:zf ﬂg'ﬂ;fﬁus 0_XU030E0416C78.000S0 24,91 24,92 -1,54% 25,30 24,91
o SAT 0_XU030E0416P78.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 B
& ciris SAT 0_XUD30E0416C86.000S0 16,94 16,95 -2,25% 17,34 16,95
0_XU030E0416C88.000S0 14,95 14,96 -2,54 % 1535 14,96
Rl 0_XU030E0416P86.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 [ = |
Yarisma Kilavuzu 0_XUO30E0416P88.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 B
Grafiksel Veriler 0_XU030E0416C84.000S0 18,93 18,94 -2,02% 19,33 18,94
Kategori Bazinda Siralama SAT 0_XUO30E0416P84.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 =
SAT 0_XUD30E0416C82.000S0 20,93 20,94 -1,83% 21,32 20,93
B4 EMIRLER 0_XU030E0416P82.000S0 0,01 0,02 0,00 % 0,00 0,01 [ - |
0_XU030E0416C100.000S0 3,39 3,40 -8,36 % 37 3,40
&) HESAPBILGILERI 0_XUO30E0416C102.000S0 2,27 2,28 9,52 % 2,52 2,28
0_XUO30E0416C104.000S0 0,96 0,97 -30,43 % 1,38 0,96
(& ISLEMLER SAT 0_XU030E0416C106.000S0 0,51 0,52 -47,47% 0,99 0,52
SAT 0_XU030E0416C108.000S0 0,29 0,30 26,09 % 0,23 0,29 (A
W POZISYONLAR 0_XU030E0416C110.000S0 0,18 019 -24,00 % 0,25 019
_ 0_XU030E0416C112.000S0 0,07 0,08 -27,27 % 0,11 0,08
4 PrRoFiL 0_XU030E0416C90.000S0 12,96 12,97 -2,92% 13,36 12,97
0_XU030E0416C92.000S0 10,98 10,99 -3,43% 11,38 10,99
En Cok Kar Edenler SAT 0_XUO030E0416C94.000S0 9,03 9,04 -4,14% 9,42 9,03
SAT 0_XU030E0416C96.000S0 712 7,13 -5,19% 7,52 7,13
0_XU030E0416C98.000S0 5,09 5,10 -11,01 % 5,72 5,09
0_XU030E0416P100.000S0 1,13 1,14 23,91 % 0,92 1,14
SRS ARRNS RN A 0_XU030E0416P102.000S0 1,92 1,93 27,15% 1,51 1,92 (A
Veriler gin sonunda (18:00) gincellenir 0_XU030E0416P104.000S0 2,59 2,60 13,10% 2,29 2,59
o m——" SAT 0_XUO30E0416P106.000S0 3,77 3,78 47,66% 2,56 3,78
325702150 SAT 0_XU030E0416P108.000S0 4.95 4.96 8.79% 4.55 4.95 (A |
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Ovpsiyon Nedir ?

Ale Erfugrul Samance



Opsiyon Nedir :

A
s Dayanak varlig, belirli bir vade ve fiyattan alma yada
=1~ 110 O_XUO030E0616C110 satma hakki veren sozlesmelerdir.
s Sozlesmenin Taraflari : Alici ve Satici
=+ 108 O_XUO30E0616C108
s Alci :
-1 106 0_XU030E0616C106 » Sozlesmeye konu olan kiymeti alma (ahim/call) veya
satma (satim/put) hakkina sahip
1 104 0O_XU030E0616C104 » Sozlesme kaynakli baska bir yukimlGlugi yoktur.
«» Satici (yazan) ise:
—1 102 0O_XUO030E0616C102 . .
- » Alicinin vade sonunda, dayanak varligl s6zlesme
SPOT 101.167 sartlari icerisinde almak veya satmak istemesi
=+ 100 O_XU030E0616C100 durumunda
» Sozlesme hikimlerini yerine getirmekle yukimlGidar.
—1 98 0O_XUO30E0616C98 . : : . :
s Alici prim 6demekte, satici ise prim geliri elde etmektedir.
v

Ale Erfugrul Samance



Opsiyon ISIN Kodu :

95003 £ 0416 0202060 50
|

E : Avrupa C:Alm
v A : Amerikan P : Satim SO: Standart
O : Opsiyon NO: Standart
F : Vadeli Olmayan

v

Vade // AAYY — 0416
0616 y

! Kullanim Fiyati
Dayanak Varlik Kodu 102.000
XU030 104.000

EREGL Al Ertugrud Samance




Allm & Satim — Uzun & Kisa :

Almak / Uzun

O_XU030E0416(94

Allm Opsiyonu (Call) Satmak / Kisa

Almak / Uzun

O_XUO030E0416P04

Satim Opsiyonu (Put) Satmak / Kisa

Ale Erfugrul Samance



Sozlesme Buyiiklugii :

F_XUO30E0616 : O_XUO30E0616C102 :

e Dayanak Varlik : Endeks/ 1000 ||e VadeliSozlesme
BuyuklGgine esittir.

e Vadeli: 100 adet dayanak varlik
e Blyuklukise :

(Endeks / 1000) * 100

e Ornek:102.575 /1000 * 100 =
10.257 TL

e Teminat:900TL

e Teminat 3 ayda bir giincellenir

Ale Erfugrul Samance



1-) Alim Opsiyonu Uzun Pozisyon :

Kar / Zarar
A

Alim Opsiyonu Uzun Pozisyon:

e Prim oder
Uzun

e Dususte maks. prim kadar
zarar

e Yikseliste para kazanir

(-)Prim_
Fiyati

» Spot Fiyati
Kullanim Fiyati

Ale Erfugrul Samance




2-) Alim Opsiyonu Kisa Pozisyon :

Kar / Zarar Alim Opsiyonu Kisa Pozisyon :

e Prim alir
: e Dususte sadece prim kari

e Yikseliste zarar eder

(+)Prim |
Fiyati

Kisa

» Spot Fiyati
Kullanim Fiyati

Ale Erfugrul Samancy



Alim Opsiyonu Ornek : O_XU030E0816C102

Vade Basi Vade Sonu

4 Opsiyon Karda ¢ Opsiyon Karda

- 110 = 110

- 108 == 108

-4 106 - 106
105.350
(+)Prim = 1,15/ 1,35 { 1 i (+)Prim = 1,15/ 1,35 } I
104.000 @=—————>" 4= 104 §———0 Kullanim Fiyati 104.000 &——"—1— 104 Kullanim Fiyat
I
[
-1+ 102 || =+ 102
1 )
Spot Fiyatl................ ngaﬂgaotlllllllllllIIIIIII EEEEEEEN]
-+ 98 -+ 98
v W

Opsiyon Zararda Opsiyon Zararda

Ale Erfugrul Samancy




3-) Satim Opsiyonu Uzun Pozisyon :

Kar /Azarar Satim Opsiyonu Uzun Pozisyon:

S e Prim Oder

| e Dususte para kazanir

* Yukseliste maks. prim kadar zarar

(-)Prim i
Fiyati i
: Uzun

» Spot Fiyati

Kullanim Fiyati

Ale Erfugrul Samancy



4-) Satim Opsiyonu Kisa Pozisyon :

Kar / Zarar

Kisa

Satim Opsivonu Kisa Pozisyon :

e Prim alir
e Dususte zarar eder

e Yikseliste sadece prim kari

» Spot Fiyati

Kullanim Fiyati

Ale Erfugrul Samance




Satim Opsiyonu Ornek : O_XU030E0816P102

Vade Basi Vade Sonu
4 oOpsiyon Zararda 4 Opsiyon Zararda
-4 108 -1 108
-1 106 -1 106
Spot Fiyatl sususunafarnnnana iy Spot Fiyati ___....1....
104.285 4 102 i 104.285 <4 104
l
I
102.000 @ — =g 102<—|—0 Kullanim Fiyati 102.000 &= =4= 102 «—1—0 Kullanim Fiyati
(-)Prim = 1,05 /1,25 { [ (-)Prim = 1,05 / 1,25 {
100.750 @ 100,750._).qllllllllll'
- 100 -+ 100
1
=98 -1 98
-4 96 =96
v Opsiyon Karda Opsiyon Karda
Ale Erfugrul Samance




BIST Vadeli Islem Opsiyon Temsilci Ekranu :

MSAALL - Temsilci Ekr oz weler Yeni

O_XUO030E0416C108.000

O_XU030E0416C88.000S

' |O_XUOD30E0416C11 0.000 |
O_XUO30E0416C84.000S |
O_XU030E0416C86.000S |

O_XU030E0416C90.000S|
o_xunanen41ﬁcu2 usmns“‘




BIST Vadeli Islem Opsiyon Temsilci Ekranu :

R ——————————

e ————
j EStizlesmel

;
i

e s v W ‘""WWH mmm
il il

0 | KUUﬁﬂEM'IﬁP'INl 00 | ‘ 460 | |
U_XUU:!“EM'I 6P102.00 1,67 1,92 1,70| 206 20| 2“03\
10_XUO030E0416P104.00 2,67 | 2,92 3.47 29 20 20|
' |0_XU030E0416P106.00 | | 4,96 |
O_XU030E0416P76.000 | il |
©O_XU030E0416P78.000 |

O_XU030E0416P80.000 | 01
O_XU030E0416P82.000 | 0,01
O_XU030E0416P84.000 | 0,01|
O_XU030E0416P86.000 | 0,01
O_XU030E0416P88.00 0,01|
O_XU030E0416P90.000 0,01




Ovpsiyon Fiyatlamasi

Ale Erfugrul Samance



Opsiyon Fiyatlamasi :

BLACK & SCHOLES ESITLIGI :

C(S,t) = N(dy) S — N(dy) Ke ™79,
In (2) + (T+ ‘;—2) (T —t)

%= o T
n(£) +(r—5) (T -1
dgz gm =d1—0'\/T—t.

OPSIYON GOSTERGELERI :

DELTA, GAMA, VEGA, THETA, RHO

Ale Erfugrul Samance



Opsiyon Fiyatini Etkileyen Faktorler :

dDayanak varligin spot fiyati
dUygulama (kullanim) fiyati
JOpsiyon vadesine kalan siire
dDayanak varliktaki oynaklik
dPiyasa faiz orani

dKar paylari —temetti

Ale Erfugrul Samance



Pratikte Opsiyon

Kullanima

&
Alim Satim Teknikleri

All Erfugrud Samance



XUO030 Subat Vade Endeks Grafigi

( i
‘H 'M e ! JM

L NT | lqul I e

h | l HWﬂ [l ﬂHJ 000000

[ m | 1 1 TL 0000000

SE SN

4
A Lf/ E EVFM SWW VADE BASI




XUO030 Subat Vade Endeks Grafigi

SPOT
A

| | | | | | > TARiH

| ] | 1 1 1 |
4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat

Ale Erfugrul Samancy



C92'nin Hikayesi : 4 Ocak 2016

40cak 2016 loEli ! 86,700
ALIM/CALL 4 SATIM/PUT 4
102
100
98

0,12 /0,40 96

0,44 / 0.67 94

0,95/ 1,10 92

1,50/ 1,84 90 | 4,70 / 4,95

2,06 /2,35 88 | 3,45/ 3,72

2,99/ 3,35 86 | 2,40/ 2,66

SPOT Spot : 85.350

3,90 / 4,03 |=4=84 | 1,52 /1,77 85.350 19,95/ 1,10

5,05/ 5,22 82 | 0,95/1,04

80 | 0,60/0,72

78

] ] ] ] ]

- >
1 1 1 1 1

ALl Erfugrul Samancy 4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat




C92'nin Hikayesi : 13 Ocak 2016

SPOT :89.000

13 Ocak 2016 VADELI : 89.925

ALIM/CALL | 4 SATIM/PUT N 5
Spot : % 4,28
102
100 . 0
C92 : % 45
0,15/ 0,41 98 Spot : 89.000
1,60 / 1,74
0,72 / 0,84 26 :
1,14 / 1.41 94
1,60 / 1,74 92 | 3,90/ 4,14
2,70 / 2,91 90 | 2,70/ 2,88 <pOT
3,78 / 3,92 88 | 1,82/1,9 89-0100
4,10 / 4,53 86 | 1,14/ 1,32
I A U SO F A .. 85.350
7,05 / 7,42 84 | 0,69/0,88 ;
0,95/ 1,10
82 | 0,33/0,54
80 | 0,07/0,22
78
| ] | | |
v 4 1 1 1 || || >

AUl Erfugrud Samance 40cak 13 Ocak 220cak 5 Subat 15 Subat 29 Subat



C92'nin Hikayesi : 22 Ocak 2016

VADELI : 85.975
o A
ALIM/CALL SATIM/PUT .
Spot : % 4,61

102

100 C92 :90TL Prim
0,01/ 0,21 98

1,60/ 1,74 * (0
0,07 / 0,32 26 (% 56,25)
0,22/ 0.47 94
0,58 / 0,70 92
1,02/ 1,14 |90 | 5,02 /5,30
........................................... el e 89 . 000
1,68 / 1,81 88 | 3,76 / 3,89 ¢
2,92
2,60 / 2,73 86 | 2,70 /2,9 /8
3,76 / 3,90 84 | 1,86/ 1,98 84.900 ;
0,95/ 1,10

4,87 / 5,05 82 | 1,26 /1,35

80 | 0,80 /0,92 _

Spot : 84.900
78 0,58 / 0,70
v | | ] ] ]
4 | 1 1 1 1 >

AUl Erfugrud Samance 40cak 13 Ocak 220cak 5 Subat 15 Subat 29 Subat



C92'nin Hikayesi : 5 Subat 2016

55ubat2016 Ut 5 92400
ALIM/CALL | 4 SATIM/PUT A Zﬁ;ng:;oo
102 '
100 Spot: % 7,89

0,27/ 0,48 98

C92 : % 208

1,60/ 1,74
0,61/ 0,84 96

1,21/ 1.44 94 | 2,82 /3,10

2,16 / 2,37)—=4=92 | 1,77 / 1,99 SPOT

91.600
3,40/ 3,70 90 | 1,03/ 1,27
4,57 / 4,73 88 | 0,57 /0,78
86 | 0,29 /0,52
o b——— [ SSSSSSRSSPROTN SPSSORSRRSASARSRRRARRRTRRRRRRRRIOTY RS 84.900

84 | 0,11 /0,37

0,95/ 1,10
82
80 -
0,58 / 0,70
78
v | | ] ] | |
1 1 ] 1 || || >

ALf’/ EM/’M«(/SMVW&(/ 4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat



C92'nin Hikayesi : 15 Subat 2016

15 Subat 2016  SPOT _ :86.200 Spot : % 5,90

VADELI : 86.800

A
ALIM/CALL SATIM/PUT A . .
102 2,16 / 2,37 % 194 TL Prim
w0 * (% 89,81)
98
96 1,60 / 1,74

0,02 / 0.10 94

b oSO R W 91.600
0,34 / 0,46 90 | 3,90/ 4,13 i
0,92 /1,07 88 | 2,44/ 2,66
SPOT
1,85/2,03 86 | 1,36/ 1,61 86.200

3,14/ 3,34 84 | 0,67 /0,88 /
0,95/ 1,10

82 | 0,29/0,33

80 | 0,05/0,33 |
0,58/ 0,70

—3-78
Spot : 86.200
| 0,13/ 0,22
v
| | ] | | | >

All Erfugrul Samance 40cak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat




C92'nin Hikayesi : 29 Subat 2016

29 Subat 2016 SPOT :93.200
VADELI : 93.400

ALIM/CALL | 4 SATIM/PUT 4 2,16 / 2,37
102
100
98 SQOt : % 8,12

1,60/ 1,74
0,01 /0,05 96

C92 : %445

0,01/ 0.07 94 | 1,80/ 2,06

_— SPOT
w 92 | 0,55/ 0,65 93.200
Spot : 93.200
2,35/ 2,52 90 | 0,01 /0,15 1,20/ 1,36
4,28 / 4,47 88 | 0,01/ 0,07 T ’
e e e e 86.200

86 | 0,01 /0,02

0,95/ 1,10

82

0,58 / 0,70
=78

0,13/ 0,22

| | | | | |
] J 1 ; 1 ; >

ALf’/ EM/’M«LSMVWW 4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat

v




Alim(Call) ve Satim(Put) Opsiyonu Kullanimi

A 93.200

CALL / ALIM OPSIYONU UZUN
PUT / SATIM OPSIYONU UZUN

I I L I I
= >
1 1 1 1 1
4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat AL‘/ EWFWLSMAM&(/




Alim Ops. Uzun Pozisyon ile Getiri Potansiyeli

I 2,16 / 2,37

C92 Uzun Pozisyon

% 2.370

1,60/ 1,74

Yaklasik 23 kat

Spot : 93.200
1,20/ 1,36

0,95/ 1,10

0,58/ 0,70

0,13/ 0,22
-+ : : I I '

>
I o L 54
4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 subat 29 subat Al Erfugrul Samance




Satim Ops. Uzun Pozisyon ile Getiri Potansiyeli

P80 Uzun Pozisyon

P86 Uzun Pozisyon
% 936
Yaklasik 9 kat

>

P86
]
I 1
JaS 0,29 / 0,52
P8O
0,07 / 0,22
3,6
1
/
0,80/ 0,92
/
1,36 / 1,61
~ : f f f f
4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat

Ale Erfugrul Samance




Opsiyon — Vadeli Potansiyeli Kiyaslama : Alim Ops.

I L Vadeli :
900 TL = 4.165TL

1,60/ 1,74

C92 Uzun Pozisyon:

900 TL = 21.336 TL

Spot : 93.200
1,20/ 1,36

0,95/ 1,10

0,58/ 0,70

0,13/ 0,22
-+ : : I I '

>
I o L 54
4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 subat 29 subat AlL Erfugrud Samance




Opsiyon — Vadeli Potansiyeli Kiyaslama : Satim Ops.

P86 Vadeli:
A 0,29 / 0,52
900 TL —— 2.090 TL
P80
. P80 Uzun Pozisyon
0,07 / 0,22 P86 Uzun Pozisyon
900 TL — 8.424 TL
3,6
Q&;O,QZ
Lﬁ/ll,Gl
- | i i * f—

4 Ocak 13 Ocak 22 Ocak 5 Subat 15 Subat 29 Subat  A(( Eyfugvrwb Samancy



XUO030 Subat Vade Endeks Grafigi

F
Ad, Ort

0000000

18 Subat 13 Nisan

Ale Erfugrul Samance




18 Subat 2016 vaoewi:ss7zs || 13 Nisan 2016 vaewi: 104500

Nisan Vade Subat Vade Subat Vade Nisan Vade
ALIM/CALL ALIM/CALL A SATIM/PUT SATIM/PUT
106
104
13 Nisan 2016
SPOT :104.100 102
100
5 - 6.5 kat 0,63 / 0,95 98
8,80/9,10 €T 0,99/ 1,37 0,02/ 0,16 96
1090/ 11,10 €T 1,56 / 1.87 0,15/ 0.31 94
13,20/ 13,45 €+ 2,30/ 2,60 0,50/ 0,61 92 | 2,68/ 3,09 4,54 / 5,06
3,27 / 3,55 1,23/ 1,40 90 | 1,56/ 1,76 3,52/ 4,06 SPOT
89.570
4,24 / 4,48 2,28 / 2,54 88 [ 0,73/ 0,89 2,78 / 3,21
5,15/ 5,45 3,35/ 3,61 86 | 0,25/ 0,46 2,11 / 2,54

Ale Erfugrul Samancy




Serhat Koyulmus

A mobus

www.moduscorporation.com







