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TLREF
TURK LIiRASI GECELIK REFERANS FAiZ ORANI
KURALLARI

1. BOLUM: AMAC

Tiirk Lirast Gecelik Referans Faiz Oran1 (TLREF), finansal tiirev iirlinlerde, bor¢glanma
araglarinda ve cesitli finansal sozlesmelerde dayanak varlik veya karsilastirma oOlgiitii
olarak kullanilabilecek Tiirk Lirasi kisa vadeli referans faiz orani ihtiyacini karsilamaya
yonelik olarak olusturulmustur. TLREF’in Temel Amaci, Tiirk bankalarinin kredi,
likidite veya diger risklerin en az oldugu kosullar altinda TL bor¢ alma/verme faiz oranini

Olgmektir.

2. BOLUM: KAPSAM VE HESAPLAMA YONTEMI

2.1. Kapsam

Hesaplamalarda, Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Normal Emirler Pazari’nda saat
15:30’a kadar gergeklesen, ayn1 giin baslangig valérlii ve sadece TL cinsi DIBS
teminath gecelik repo islemleri kullanilir. Asagidaki islemler hesaplamalara dahil
edilmez ve bu islemlerin diginda kalanlar Hesaplamaya Dahil Islem olarak kabul

edilir.

» Kendinden kendine islemler

» Takas1 Takasbank disinda yapilan islemler
> Iptal edilen islemler

> Ozel islem bildirimleri

2.2. Hesaplama Yontemi

TLREF, faiz oramina goére siralanan ve u¢ degerler atildiktan sonra kalan
islemlerden hacim agirlikli ortalama faiz orani olarak asagidaki sekilde hesaplanir.

a)

b)

Ilgili is giiniinde gergeklesen tiim Hesaplamaya Dahil Islemler faiz oranina
gore kiiclikten biiylige dogru siralanir.

Siralamada yer alan her faiz orami seviyesinde gerceklesen islem hacimleri
toplanarak, Hesaplamaya Dahil Islemlerin toplam hacminin %15’ini olusturan
en disiik faiz oranh islemler ile %15’ini olusturan en yiiksek faiz oranl
islemler u¢ deger olarak degerlendirilir ve siralanmig verilerden ¢ikarilir.

%15’lik dilimlerin uglarinda kalan islemlerin, yalnmizca %70’lik dilime diisen
kisimlar1 hesaplamalara dahil edilir.
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2.3.

2.4.

2.5.

d) TLREF, geriye kalan ve toplam islem hacminin %70’ini olusturan iglemlerin
hacim agirlikli ortalama faiz orani olarak asagidaki sekilde hesaplanir:

n
TLREF = Z (R, * V)V
i=1

R;: i’inci iglemin faiz orani
Vi: 1’inci iglemin islem hacmi

V: Vy’lerin toplami

e) TLREF yillik bazda yilizde olarak ifade edilir (actual/365 giin konvansiyonuna
gore).

Hesaplanma ve Yayim Saatleri

Hesaplamalar BIST Repo-Ters Repo Pazari’nin agik oldugu giinlerde yapilir. Saat
15:30 itibartyla olan wveriler kullanilarak 2.2°de agiklandigir sekilde yapilan
hesaplamalar sonucu bulunan deger tam is gilinlerinde 15:50, yarim is giinlerinde
12:35’de BISTECH Veri Yayin Sistemi aracilifiyla ilan edilir. Hesaplanan degerin
yer aldigi raporlar tam is gilinlerinde 16:00’dan sonra, yarim is giinlerinde
12:45°den sonra “DataStore”dan (http://datastore.borsaistanbul.com/) ve Borsa
Istanbul internet sitesi, “Veriler/TLREF Verileri” sayfasindan paylasilir.

BIST TLREF Endeksi

[lan edilen TLREF oran1 getirisini takip edebilmek amactyla BIST TLREF Endeksi
hesaplanir. Endeksin hesaplama giinii i¢in ilan edilen TLREF oraninin getirisi ertesi
1 giinli elde edileceginden, endeks bir sonraki is giinii elde edilecek getiriyi
yansitmaktadir.

Endeksin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:

g

Endeks; = Endeks;_; X [1 + TLREF; X 365

]

Endeks,: t giinii endeks degeri
TLREF;: t giiniinde ilan edilen TLREF oram
g : t gliniinde gecelik repo siiresi

Hesaplanan endeks degerleri 2.3’te belirtilen saatlerde ve benzer sekilde paylasilir.

Hesaplamaya Baslama

TLREF oraninin hesaplanmaya baslama tarihi 28.12.2018, yayimlanmaya baslama
tarithi ise 17.06.2019’dur. BIST TLREF Endeksi’nin hesaplanmaya ve
yayimlanmaya baglama tarihi ise 17.06.2019 olup endeksin 14.06.2019 tarihindeki
baslangi¢ degeri 1000°dir.
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2.6. Veri Hassasiyetleri

VERI HASSASIYETLERI
TLREF Degerleri Tam sayidan sonra 4 hane
BIST TLREF Endeksi Degerleri Tam sayidan sonra 5 hane

3. BOLUM: DIiGER

3.1. TLREF Komitesi

a)

b)

d)

TLREF Komitesi (Komite), TLREF oraninin ve BIST TLREF Endeksi’nin
hesaplanmasi ve yayimlanmasma yonelik faaliyetleri gézetmek, piyasada
meydana gelen gelismeleri, ortaya ¢ikan yeni ihtiya¢ ve talepleri goz oniinde
bulundurarak kurallarda ihtiya¢ duyulan degisikliklere iliskin caligsmalar
yiirlitmek amaciyla olusturulmustur.

Komite mevcut TLREF Kurallarini, TLREF’in Temel Amacina uygun olarak
hesaplanmaya devam etmesini teminen yilda en az bir kez gozden gegirir.

Komitede kararlar oy ¢oklugu ile alinir. Komite, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast A.S., T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
ve Borsa Istanbul A.S. temsilcilerinden olusur.

Herhangi bir Komite iiyesi, Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Piyasasinda olusan
gecelik repo oranina dayali olarak agiklanan TLREF degerinin, TCMB para
politikas1 uygulamalar1 veya diger sebeplerle etkin gecelik bor¢ alma / borg
verme faiz oranimi hicbir sekilde yansitmadigi veya bu orana ihmal
edilemeyecek nispette uzak oldugu kanaatine varirsa, bu kanaatini Komiteye
ivedilikle iletir. Komite bu kanaate mesnet teskil eden savlari goz Oniinde
bulundurarak oy coklugu ile mutad metodolojinin trettigi TLREF degerini
kabul eder, ya da etkin gecelik bor¢ alma / bor¢ verme oranini temsil eden yeni
bir degeri TLREF degeri olarak kabul ve ilan eder.

3.2. Veri Yetersizligi

a)
b)

c)

llgili is giiniinde asagidaki kosullardan en az birinin gerceklesmesi durumunda,
madde 2.2’ye gore hesaplama yapmak i¢in verinin yetersiz oldugu kabul edilir.

Hesaplamaya Dahil Islem adedi 5’ten azsa,
Hesaplamaya Dahil Islemleri gerceklestiren iiye adedi 5’ten azsa veya

Hesaplamaya Dahil Islem hacmi 5 milyar TL’den azsa.

Bu durumda TLREF, onceki 5 is gliniinde TLREF oran1 ile TCMB Ortalama
Fonlama Faizi arasindaki farklarin (TLREF - TCMB Ortalama Fonlama Faizi)
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

3.7.

ortalamasinin, o giin i¢in ilan edilen TCMB Ortalama Fonlama Faizi ile toplanmasi
suretiyle hesaplanir.

Veri yetersizliginin gerceklestigi giinlerde, Borsa Istanbul web sitesindeki TLREF
sayfasinda bu maddeye gore hesaplama yapildigina iliskin duyuru yapilir.

Bu maddede agiklanan yontem kisa siireli veri yetersizligi durumlari i¢in uygulanir.
Verinin yetersiz oldugu giin sayisinin artmasimin beklendigi durumlarda, TLREF
Komitesi madde 3.1-d’ye istinaden karar alabilir.

Hesaplamalarda Gecikme/Teknik Sorun

Hesaplamalara iligkin herhangi bir nedenle sorun yasandigi ve belirtilen zamanlarda
ilgili deger ve raporlarin iiretilemedigi durumlarda gecikmeye iliskin duyuru Borsa
Istanbul internet sitesinde yapilir. Sorunun ¢oziilmesi sonrasinda ayrica
bilgilendirme duyurusu yapilir.

Hesaplanmis Degerlerde Geriye Doniik Diizeltme

[lan edilen herhangi bir degerde yanlislik oldugu tespit edilirse ayn1 giin iginde
olmak kosuluyla ve TLREF Komitesi karariyla diizeltme yapilabilir. Diizeltmeye
iliskin duyuru Borsa Istanbul internet sitesinde yapilir.

Takip ve Yonetim

TLREF’in siirekliliginin saglanmasina yonelik islemler Borsa Istanbul Endeks
Direktorliigi tarafindan yapilir.

Kurallarda Degisiklik

Piyasa kosullarma bagli olarak bu dokiimanda yapilan tim degisiklikler TLREF
Komitesi onayiyla yapilir ve Borsa Istanbul internet sitesinde duyurulur.
Diizenlenmemis Konular

Bu dokiimanda agiklik bulunmayan hususlarda ve diizenlenmemis konularda
yapilacak uygulama TLREF Komitesi tarafindan belirlenir ve Borsa Istanbul
internet sitesinde duyurulur.
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