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ViOP’ta risk ydnetimi neden dnemli?

ViOP’ta islem géren sézlesmeler

ViOP’ta islem goren Bugday Vadeli islem Sézlesmeleri
Bugday Vadeli islem Sézlesmesi Nasil Kullanihr?
Bugday Vadeli islem Sézlesmesinde Fiziki Teslimat

Diger Konular
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VIOP ile RiISK YONETIMi NEDEN ONEMLI?

Fiyat dalgalanmalarindan korunma saglar.

Vadeli fiyatlarin erken uyari islevi vardir.

Daha net verilerle tretim planlamasi saglar.
Firmalarin nakit akisi planlamalarina yardimci olur.
Uzun vadeli likidite yonetiminde dnemli rol oynar.
Finansal planlamalarda etkinlik saglar.

Bilango yonetiminde etkinlik saglar.

Kullanan sirketlere rekabet avantaji saglar.
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PIYASALARIN ETKILESIMI
FINANSAL
PiYASALAR

SPOT VADELI
PIYASA PIYASALAR

« Spot Piyasa- Mal veya kiymetlerin ve bunlarin karsiligi olan paranin ayni anda
el degistirmesini saglayan piyasa

- Vadeli Piyasalar- ileri bir tarihte teslimati ve 6demesi yapilmak tizere herhangi
bir malin veya kiymetin, buglinden belirlenmis fiyatlarla alim ve satiminin
yapildigi piyasa
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ViOP’TA ISLEM GOREN VADELIi iSLEM SOZLESMELERI

GARAN, HALKB, KCHOL, KRDMR,
ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL,
SISE, TCELL,THYAO,TOASO,
« TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK

Endeks

Doviz DolarTL, EuroTL, EUR/USD

Kiymetli

Madenler Altin TL, Dolar/Ons

. e Pamuk,
Vadeli Islem v

Sozlesmeleri

Enerji

SASX 10 Endeksi

:
il

Yabanci Endeks

Metal Hurda Celik

Borsa Yatirnm
Fonu

%) e
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NEDEN VADELIi iSLEM SOZLESMESI?

islem Amaglar

Riskten Korunma: Spekiilasyon: Arbitraj:
Yatirimcilar Yatirimcilar piyasa Spot ve Vadeli
varliklariniya da beklentileri dogrultusunda Piyasalardaki fiyat
yukumluldklerini fiyat kaldiragli pozisyon farklarindan yararlanmak
riskin.d.en korumak alabilirler. isteyen stratejiler.

icin ters

pozisyona girebilir.
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VADELI iSLEM SOZLESMELERININ AVANTAJLARI NELERDIR?

Avantajlan

Fiyat Sabitleme: Kaldirag:
Vadeli islemler ile ileride Yatirimcilar alacaklari
gerceklesecek fiyat pozisyonun sadece
hareketlerine karsi bir kismini yatirarak
koruma saglanir. islem yapma
imkani bulur.
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ViOP’TA BUGDAY SOZLESMELERINDE iSLEM YAPMAK

Bir Bugday sozlesmesi isleminde sozlesme bluyukligu kadar
sozlesmeye dayanak olan bugdayin alim/satimi yapilir.

Sozlesme Buyuklikleri

= Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli islem Soézlesmesi = 5.000 kg (5 ton)

= Makarnalik Bugday Vadeli islem Sézlesmesi = 5.000 kg (5 ton)



ViOP’TA BUGDAY SOZLESMELERINDE iSLEM YAPMAK-II

Vadeli islem s6zlegsmesi satmak Vadeli islem s6zlesmesi almak
Kisa pozisyon Uzun pozisyon

Satici, vade sonunda, s6zlesmeye konu olan Vade sonunda, alici sozlesmeye konu olan
dayanak varhgin sozlesme oOzelliklerine gore dayanak varligi sozlesme Ozelliklerine gore
Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla Elektronik Uriin Senedi (ELUS) seklinde fiziki
fiziki teslimatini yapmak ile yukimluddr. olarak satin almak ile yaktmluddar.
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ANADOLU KIRMIZI BUGDAY SOZLESMELERI

Dayanak Varlik

Islem Saatleri

Sozlesme Buyuklugi
Vade Aylari
Uzlasma Sekli

Fiyat Adimi

Takas Suresi

Guinlik Uzlasma Fiyati

Vade Sonu ve Son
Islem Giinii
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Anadolu Kirmizi Sert ikinci Sinif Baz Kalite Bugday
09:10 - 17:45 tek seans
5.000 kg (5 ton)

Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eylil ve Aralik.
(Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin li¢ vade ayi. Bu li¢ vade
ayindan biri Eylul degilse, Eylul vade ayi ayrica isleme agilir.)

Fiziki Teslimat -ELUS

0,0005 TL (Ornek fiyat: 0,9865 TL)

Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 5, diger islemlerde ise T+1
olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T glinii sonunda tahsil
edilirken, karlar hesaplara T+1 glint aktarilir

Seans sona ermeden onceki son 10 dakika igerisinde gergeklestirilen
islemlerin miktar agirlikh ortalama fiyati

Her vade ayinin son is gunda.



AKS BUGDAY SOZLESMELERINDE FizZiKi TESLIMAT

Fiziki teslimat Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla gerceklesir.

Teslimata konu pozisyonlara yonelik islemler takas stiresi sonunda Borsa
Konya islemine donlserek takas tamamlanir. Fiziki teslimatin Borsa Konya’nin
kabul ettigi Anadolu Kirmizi Sert ikinci Sinif Baz Kalite Bugday seklinde
yapilmasi esastir. Ancak piyasa sartlarina baglh olarak ve énceden ilan edilmis
olmak kaydiyla prim ve iskonto tutarlari/oranlari dikkate alinarak teslimat
Anadolu Kirmizi Sert Birinci Sinif ya da Anadolu Kirmizi Sert Uglincii Sinif Baz
Kalite Bugday ile de yapilabilir. Prim ve iskonto tutarlari/oranlari Borsa
istanbul A.S. ve Borsa Konya A.S. tarafindan belirlenecektir.
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AKS BUGDAY SOZLESMELERINDE VADE SONU UZLASMA FiYATI

Son islem glinl Konya Ticaret Borsasi’nda AKS Bugdayinin ikinci sinif baz kalitesi icin glin
sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirlikh ortalamasidir. KTB’de AKS ikinci sinif igin
fiyat olusmamasi durumunda;

e Anadolu Kirmizi Sert Bugdayinin ikinci sinif baz kalitesi icin piyasaya ulasan talep ve
teklifler,

e Anadolu Kirmizi Sert Bugdayinin birinci ve/veya Uglinci sinif baz kalitesi fiyatlari,

e Anadolu Kirmizi Sert Bugdayi ikinci sinif baz kalitesinin bir dnceki islem glinlindeki miktar
agirlikh ortalama fiyati

gibi yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak uygulanabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi, piyasa kosullarina gore Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin
hesaplanmasinda Konya Ticaret Borsasi’ndan fiyat verisi alinan gilin sayisini artirabilir veya
azaltabilir, diger ticaret borsalarinda olusan Anadolu Kirmizi Sert Bugday ikinci Sinif fiyatlarini
dikkate alabilir
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MAKARNALIK BUGDAY SOZLESMELERI

Dayanak Varlik Makarnalik Uciincii Sinif Baz Kalite Bugday
Islem Saatleri 09:10 - 17:45 tek seans

Sozlesme Buyuklugi 5.000 kg (5 ton)

Ocak, Subat, Mayis, Temmuz, Eylil ve Aralik.

Vade Aylari (Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin (¢ vade ayi. Bu g vade
ayindan biri Eylil degilse, Eylll vade ayi ayrica isleme acllir.)
Uzlasma Sekli Fiziki Teslimat -ELUS

Fiyat Adimi 0,0005 TL (Ornek fiyat: 0,9865 TL)
Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 5, diger islemlerde ise T+1

Takas Suiresi olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T glinu sonunda tahsil edilirken,
karlar hesaplara T+1 giini aktarilir

Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde gerceklestirilen
islemlerin miktar agirlikh ortalama fiyati

Guinliik Uzlasma Fiyati

Vade Sonu ve Son
Islem Giinii
<)
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Her vade ayinin son is gunda.




MAKARNALIK BUGDAY SOZLESMELERINDE FizZiKi TESLIMAT

Fiziki teslimat Elektronik Uriin Senedi (ELUS) vasitasiyla gerceklesir.

Teslimata konu pozisyonlara yonelik islemler takas suresi sonunda Borsa
Konya islemine donlserek takas tamamlanir.

Fiziki teslimatin Borsa Konya’nin kabul ettigi Makarnalik Uctincii Sinif Baz
Kalite Bugday seklinde yapilmasi esastir. Ancak piyasa sartlarina bagli olarak
ve 6nceden ilan edilmis olmak kaydiyla prim ve iskonto tutarlari/oranlari
dikkate alinarak Makarnalik Birinci Sinif ya da Makarnalik ikinci Sinif Baz
Kalite Bugday ile de yapilabilir. Prim ve iskonto tutarlari/oranlari Borsa
istanbul A.S. ve Borsa Konya A.S. tarafindan belirlenecektir.
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MAKARNALIK SOZLESMELERINDE VADE SONU UZLASMA FiYATI

Son islem giinii Konya Ticaret Borsasi’nda Makarnalik Bugdayinin Ugtincii sinif baz kalitesi
icin glin sonu itibariyle olusmus fiyatlarin miktar agirhkh ortalamasidir. KTB’de Makarnalik
Uclincd sinif icin fiyat olusmamasi durumunda;

e Makarnalik Bugdayinin tgtinci sinif baz kalitesi igin piyasaya ulasan talep ve teklifler,

e Makarnalik Bugdayinin birinci ve/veya ikinci sinif baz kalitesi fiyatlari,

e Makarnalik Bugdayi Uglincu sinif baz kalitesinin bir dnceki islem giintindeki miktar agirlikh
ortalama fiyat

gibi yontemler tek basina ya da birlikte kullanilarak uygulanabilir.

Uzlasma Fiyati Komitesi, piyasa kosullarina gore Vade Sonu Uzlasma Fiyatinin
hesaplanmasinda Konya Ticaret Borsasi’ndan fiyat verisi alinan gilin sayisini artirabilir veya
azaltabilir, diger ticaret borsalarinda olusan Makarnalik Bugday Uciincii Sinif fiyatlarini
dikkate alabilir
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BUGDAY VADELI iSLEM SOZLESMELERI

>
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Bugday vadeli islem sozlesmelerinde islem yaparak gelecekte teslim
alma (veya teslim etme) yukimlilGgu ile s6zlesmeye dayanak olan
bugdayin gelecekteki fiyatini buglinden alip satabilirsiniz.

Ornek

1 adet Makarnalik Bugday Vadeli islem Sézlesmesi aldiginizda 5.000
kg aldiginizi distnebilirsiniz.

1 adet Makarnalik Bugday Vadeli islem Sézlesmesiyle 5.000 kg
Makarnalik bugdaydan edeceginiz kar/zarari sabitlemis olursunuz.



BUGDAY VADELI iSLEM SOZLESMELERI VADE AYLARI

Sozlesmenin vade
tarihi

R I R,

2016 Ocak Subat @ Nisan @ Ha2|ra Agusto Ka5|

Eyliil vade sonu olan s6zlesmede agik
pozisyonunun ters igslemle kapatilabilecegi
veya yeni pozisyonlarin alinabilecegi zaman
arahgi

Mart ayinda Eyliil s6zlesmesinde pozisyon almaniz halinde Eyliil 2016 vade sonunu beklemeden Mart -
Eyliil aylari arasinda herhangi bir islem giiniinde pozisyonunuzu ters islemle kapatilabilirsiniz.

v' 1 adet bugday vadeli islem sdzlesmesi pozisyonu alabilmek icin yatirmaniz gereken
baslangi¢c teminati Takasbank tarafindan belirlenmektedir.
v"ilk pozisyon alim yonlii olabildigi gibi satim yénlii de olabilir.
"’ v' Baglangi¢ teminatinin minumum seviyeden daha yiiksek bulundurulmasi fiyat

Siads dalgalanmalarinda Margin Call’a diisme riskini azaltacaktir!
ISTANBUL 29.03.2016 | 17



NEDEN BORSA iSTANBUL ViOP BUGDAY VADELIi iSLEM SOZLESMESI KULLANMALIYIM?

Borsa Istanbul VIOP’ta Bugday vadeli islem sozlesmeleri, tiretici (ciftci)
veya sanayiciye bugday fiyat riskinden korunma imkani saglar.

5 ay sonra bugday hasatini
yapacaksiniz;
/ » Bugday fiyati diiserse RiSK

\ 5 ay sonra bugday alim

SANAYiICi » maliyetiniz olacak;
Bugday fiyati yiikselirse RiSK

)
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BUGDAY VADELI iSLEM SOZLESMELERI FiYAT RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

Ciftci icin:
Durum: Eylul sonunda Bugday hasati yapacaktir.
RiSK: Bugday fiyatinin diismesi

KORUNMA: ViOP’ta Bugday Vadeli islem S6zlesmesinde SATIM*

Sanayici igin:
Durum: Eylul sonunda Bugday ihtiyaci olacaktir.
RiSK: Bugday fiyatinin yiikselmesi

KORUNMA: ViOP’ta Bugday Vadeli islem Sozlesmesinde ALIM*

p ' *Yapacaginiz/gerceklestireceginiz islemler icin korunma buytklGgline gére araci kuruma islem komisyonu 6denmektedir.
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BUGDAY VADELIi iSLEM SOZLESMELERI iSLEYiSi

BORSA
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BUGDAY VADELIi iSLEM SOZLESMELERi VADE SONU
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Pozisyon
Bilgisi
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5 ton
Teslimat

YATIRIMCI

15 ton

teslimat 10 ton

Teslimat

\
SANAYiCi/
TUCCAR

TUCCAR .
| LISANSLI DEPO
)

BORSA
iISTANBUL


http://www.deccanmedicalcentre.com/images/largepics/laboratory.jpg

BUGDAY VADELIi iSLEM SOZLESMELERi VADE SONU-II

ESLESME
SONUGLARI

UZUN POZISYON ELUS

SAHIBI (ALACAKLILAR/ ALACAKLILARI
YATIRIMCILAR SOl (l J)
() BORsA m— o [ s
TICARET
KISA POZISYON BORSASI ELUS
SAHIBI BORCLULARI
YATIRIMCILAR

7 (l J) I > NAKIT
KONYA T

{ ELUS ] . BORSASI

LISANSLI
) DEPO | BUGDAY
BORSA ELUS KULLANIMI
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GUNCEL KALDIRAC ORANLARI

Anadolu Kirmizi

Bugday Vadeli islem 580 TL 0,9100 4.550 TL 7,8
Sozlesmeleri

Makarnalik

Bugday Vadeli islem 520 TL 0,9020 4.510 YL 8,7
Sozlesmeleri

*Takasbank tarafindan 24.02.2016 tarihinde agiklanan span parametre dosyasindan alinmistir.
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ISLEM VE TAKAS MALIYETLERI

Vadeli islem sdzlesmeleri icin borsa payi islem hacmi (Fiyat*Sézlesme biiyikligi*islem
miktari) Gizerinden alinirken opsiyon sézlesmeleri icin prim hacmi ( Prim*Sozlesme
biyuklugi*islem miktari) Gizerinden hesaplanmaktadir.

Endeks Vadeli % 0,004 % 0,0008
Diger Vadeli % 0,003 % 0,001
Endeks Opsiyon % 0,004 % 0,002
Diger Opsiyon % 0,003 % 0,0015

)
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BORSA iSTANBUL ViOP SOZLESMELERiI NE KADAR GUVENILIR?

Borsa istanbul ViOP’ta gerceklestirilen tiim islemler Takasbank’in sermayesi ile
garanti altindadir. Tim islemlerde, Takasbank aliciya karsi satici, saticiya karsi ise alici
konumuna gecerek merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir. Bu sekilde ViOP’ta karsi

taraf riski olmadan islem yapilmaktadir.

SATICI ALICI SATICI ALICI

¢~ "~}

KISA TARAF
MERKEZI KARS| TARAF (CCP) UZUN TARAF

«)
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VERi DAGITICI KURULUSLARDA ViOP
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Matriks
Foreks
Bloomberg
Reuters

DirectFN

: Sozlesme Adlari (F_WHTANRO0516S0, F_ WHTDRMO0516S0)
: Sozlesme Adlar (F_WHTANRO0516S0, F_ WHTDRMO0516S0)
: “VOA Comdty”, “DRRA Comdty”

: “O#BWHTANR:”, “O#WHTDRM.”

: Sozlesme Adlari (F_WHTANRO0516S0, F_ WHTDRMO0516S0)

29.03.2016
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WEBINARLARIMIZ

21 Ekim 2015’te Borsa istanbul VIOP tarafindan ilk defa
gerceklestiren online egitim (webinar) yogun talep gordu.
o o s Opsiyon sozlesmelerinde temel konularin ele alindig egitime
BORSA (webimar gty Turkiye’nin 42 farkl ilinden 250’yi askin yatirimcei kayit

ES | yaptirdi.

Ceyda USTUN
Aralik 2015

10 Aralik 2015’te ikincisi gergeklestirilen webinar
etkinliginde DolarTL Opsiyon Sézlesmeleri ve opsiyon 4
stratejileri Gzerinde duruldu. Q) | vadeitsiem ve opsiyon

BORSA | PiyasasiOnline Egitimi
ISTANBUL

Opsiyon Sozlesmeleri - Temel
Konular
Finansal Tiirev Uriinler Piyasasi

BORSA
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VioP 17 Mart 2016’da Uclnclsl gerceklestrilen webinar
o sl L etkinliginde Pay S6zlesmeleri ve Ozsermaye Halleri

YENi DAYANAK VARLIKLAR

@ arcelik I uzerinde duruldu.

; N g
'{’ awEmm G HALKBANK N “\s\§” vu-kvmgu.:’b
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BiLGi KAYNAKLARI

=  http://borsaistanbul.com/viop

=  http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi

=  http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-
opsiyon-piyasasi/viopta-nasil-alim-satim-yapilir

=  http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-
piyasasi/viop-gecikmeli-piyasa-verileri

Q) st
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