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TIM ihracatci Egilim Arastirmasi Tespitler - Q4

ViOP’ta islem géren Déviz Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri
Vadeli islem Sézlesmesi Nasil Kullanilir?

Opsiyon Sozlesmesi Nasil Kullanilir?

2015 Yil VIOP Hacim Gelismeleri

Diger Konular



TiM IHRACATCI EGiLiM ARASTIRMASI TESPITLER -1

Gecen yilin ayni dénemine gére, éniimizdeki 3 aylik dénem (Ocak- Mart 2016) icin beklentinizi
belirtiniz.

W Artar = Ayni kalir W Azalir = Bu alanda verimiz yok

Enerji birim \Elektrik
diizeyi karhhk girdi fiyati [iketimi

diizeyi (dogalgaz,
PG, Fuel oil

Hammadde Qenel karlilik Thracatts
birim ithalat
fiyat

Uretim ihracat Kapasite Stok durunfu  Girdi Airim ihra¢  ithal gird
kullanim maliyetleri fiyati kullani
orani orani
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TiM iIHRACATCI EGiLiM ARASTIRMASI TESPITLER -2

Ihracat Sektoriiniin Oncelikli Sorunlari//

Asagidakilerden hangileri sektériiniiziin ncelikli sorunlaridir? (Cok Cevap)
S

Déviz kurlar

Enerji maliyetleri

Hammadde ve aramal fiyatlar, 37,8%

Istihdam maliyetleri 36,8%
Lojistik maliyetleri ,3%
Biirokratik engeller 31,1%
Tesviklerin ve vergi uygulamalarinin yetersizligi 31,1%

Vergi maliyetleri 28,5%

Finansman elverisliligi ve maliyetleri 25,5%

Dis pazarlardaki yiiksek ithalat vergileri 24,8%
i¢ pazardaki fiyat istikrarsizligi 22,8%
Nitelikli personel yetersizligi 21,8%

Kayitdis ticaret

'{, Sektérdeki kapasite fazlasi

BORSA Diger 4,2%
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TiM IHRACATGI EGiLiM ARASTIRMASI TESPITLER -3

Doviz Kuru Riskinden Korunmak i¢in Kullanilan Araglar//

. Déviz kuru riskinden korunmak icin asadidaki araclardan/ hedging yéntemlerinden hangilerini

kullaniyorsunuz?
(Cok Cevap)

M Genel milk500 ikinci 500 Diger

45%

24%

41% 41%
35%
33%
35 2%
23%
" 15% 149
10% 10%
ﬁS%G%
T T

'{, Déviz kredisi f Forward SPOT Piyasalar Opsiyon BIST-VioP Highiri

BORS, Vadeliiglemler islemler
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TiM IHRACATCI EGILIM ARASTIRMASI TESPITLER -4

Do6viz Kuru Riskine Karsi Ara¢ Kullanmama Nedenleri//

Déviz kuru riskinden korunmak igcin herhangi bir ara¢ kullanmama nedenlerinizi belirtir misiniz?
0

Dévizde artis beklentisinden dolay:
ithalatimiz da oldugundan
Araglar hakkinda bilgim yok

Yiiksek komisyon oranlari
Kredi limiti yetersizligi 5,3%

Hizmet veren kurumlara duyulan giivensizlik 5,3%

Gerek duyulmadi/Risk yok

Gelir / Gider ddviz oldugu igin

H |
R

Miisteri memnuniyetsizligi 1,9%
e
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ViOP DOVizZ SOZLESMELERi NELER SAGLAR ?

>
)
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Firmalar icin etkin nakit akisi planlamasi

Daha dustk bir ilk yatirnrmla daha yuksek bir yatirimin getirisinden

yararlanma olanagi (kaldirac)

Ekonomide beklentileriniz dogrultusunda yatirim kararlariniza yon

verme imkani
Doviz kuru yukselis veya distisunden korunma imkani

Sadece ylkselen piyasalarda degil, disen piyasalarda da kar elde

etme imkani
Daha net verilerle Gretim planlamasi

Kullanan sirketlere rekabet avantaji

01.04.2016 | 8



VIOP’TA iSLEM GOREN VADELI iSLEM SOZLESMELERI

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL,
GARAN, HALKB, KCHOL, KRDMR,
ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL,
SISE, TCELL,THYAO,TOASO,
TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK

Endeks BIST 30

. Ege Pamulk,
Vadeli Islem ’

Sozlesmeleri

Yabanci Endeks SASX 10 Endeksi

Borsa Yatirim
Fonu

0
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Aylik Gecelik Repo Orani

Ug Aylik Gecelik Repo Orani




VIOP’TA iISLEM GOREN OPSIiYON SOZLESMELERI

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL,
GARAN, HALKB, KCHOL, KRDMR,
ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL,
SISE, TCELL,THYAO,TOASO,
TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK

BIST 30
Mini BIST 30

Opsiyon Sozlesmeleri

)
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ALIVRE (FORWARD) VE VADELI iSLEM SOZLESME FARKLARI

ALIVRE (FORWARD) SOZLESME

VADELI iSLEM (FUTURES) SOZLESMESI

borsalarda islem gérmezler.

iki taraf arasinda yapilan ézel sézlesmelerdir ve organize

Organize borsalarda islem gorirler.

etmeyebilir. Kredi riski vardir.

Temerrit riski vardir. Satici belirlenen mali veya finansal
Grlina teslim edemeyebilir veya alici da teslimati kabul

islemler takas kurumu tarafindan garanti edilir.
Taraflarin birbirini tanimasi gerekmez.

Taraflarin ihtiyaglarina gére dizenlenirler ve standart
degildirler.

Sozlesme ozellikleri standarttir.

Diger piyasa katilimcilari yapilan diger alivre
sOzlesmelerden habersizdir. Diger misterilere banka
tarafindan verilen kotasyonlarin tiimiinden haberdar

olunamaz.
islemler seffaf degildir.

Vadeli islem s6zlesmeleri borsalarda seffaf bir sekilde
islem gorur. Gergeklesen islemler diger borsa
katihmcilari tarafindan anlik olarak takip edilebilir.
Yani islemler seffaftir, kamuya acik yapilir.

yaratilmasi mimkiinddr.

Masteriler arasi farklilik (islem 6nceligi, teminat orani vs.)

Verilen emirler fiyat ve zaman 6nceligine gore islem
gorir. Her misteri tarafindan verilen emir ayni deger ve
onceliktedir.

So6zlesmenin vadesinden once Uglincl bir kisiye
devredilmesi zordur.

Sozlesmeler vade tarihine kadar surekli el degistirebilir.

Kar veya zarar vade sonunda ortaya ¢ikar.

Kar veya zarar giinliik olarak hesaplanir ve ilgili hesaplara

G

yansitilir (“mark to market”-“piyasaya gore ayarlama”)

Gunlik fiyat hareket siniri yoktur.

Genelde glinlik fiyat hareket siniri vardir.

Teminat zorunlulugu yoktur. Risk limitleri kullanihr.

Teminat yatirilmasi zorunludur. Kaldirag etkisi vardir.

L
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NEDEN VADELIi iSLEM SOZLESMESI?

islem Amaglar

Kur Riskten Korunma: Spekiilasyon: Arbitraj:
Yatirimcilar Yatirimcilar piyasa Spot ve Vadeli
varliklariniya da beklentileri dogrultusunda Piyasalardaki fiyat
yukumluldklerini fiyat kaldirach pozisyon farklarindan yararlanmak
riskin.d.en korumak alabilirler. isteyen stratejiler.

icin ters

pozisyona girebilir.
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VADELI ISLEM SOZLESMELERiININ AVANTAJLARI NELERDIR?

Avantajlan
Fiyat Sabitleme: Kaldirag:
Vadeli islemler ile ileride Yatirimcilar alacaklari
gerceklesecek fiyat pozisyonun sadece
hareketlerine karsi bir kismini yatirarak
koruma saglanir. islem yapma

imkani bulur.
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VIOP’TA DOVizZ SOZLESMELERINDE iSLEM YAPMAK

Bir Doviz sozlesmesi isleminde s6zlesme blylkligi kadar s6zlesmeye
dayanak olan dovizin alim/satimi yapilir.

Sozlesme Buyuklikleri

Dolar/TL Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 ABD Dolar

Euro/TL Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 Euro

EUR/USD Vadeli islem Sézlesmesi = 1.000 Euro



DOVizZ VADELI iSLEM SOZLESMELERI

» Doviz vadeli islem s6zlesmelerinde islem yaparak gelecekte teslim
alma (veya teslim etme) yukimlilGgu ile s6zlesmeye dayanak olan
dovizin gelecekteki fiyatini bugiinden alip satabilirsiniz.

Ornek

1 adet Dolar/TL Vadeli islem Sézlesmesi aldiginizda 1.000 ABD
Dolari aldiginizi dustnebilirsiniz.

1 adet Dolar/TL Vadeli islem Sézlesmesiyle 1.000 ABD Dolarindan
edeceginiz kar/zarari sabitlemis olursunuz.

Vade sonu uzlasma fiyati:
Son islem ginli saat 15:30'da TCMB tarafindan aciklanan gosterge
niteligindeki ABD Dolar alis ve satis kurlari ortalamasi.

)
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DOVizZ VADELI iSLEM SOZLESMELERI VADE AYLARI

Sozlesmenin vade
tarihi

vl !

t t i i i } } } } } } }
2016 Ocak Subat @TDMWB @ Temmuz Adustos  Eylil  Ekim Kasm@
e
Haziran vade sonu olan s6zlesmede acik
pozisyonunun ters igslemle kapatilabilecegi

veya yeni pozisyonlarin alinabilecegi zaman
arahgi

Mart ayinda Haziran sozlesmesinde pozisyon almaniz halinde Haziran 2016 vade sonunu beklemeden
Mart — Haziran aylan arasinda herhangi bir islem giiniinde pozisyonunuzu ters islemle kapatilabilirsiniz.

v' 1 adet déviz vadeli islem sdzlesmesi pozisyonu alabilmek icin yatirmaniz gereken baslangic
teminati Takasbank tarafindan belirlenmektedir.
v"ilk pozisyon alim yonlii olabildigi gibi satim yénlii de olabilir.
", v' Baglangi¢ teminatinin minumum seviyeden daha yiiksek bulundurulmasi fiyat

SEats dalgalanmalarinda Margin Call’a diisme riskini azaltacaktir!
ISTANBUL 01.04.2016 | 16



NEDEN BORSA iSTANBUL ViOP DOVizZ VADELI iISLEM SOZLESMELERI?

Borsa Istanbul ViOP’ta Déviz vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
ithalat veya ihracat yapan firmalarin doviz kuru riskinden korunma
imkani saglar.

3 ay sonra dolar cinsinden
» gelir elde edeceksiniz;
/ Déviz kuru diigerse RiSK

\ 3 ay sonra dolar cinsinden
ITHALATCI » odemeniz veya maliyetiniz

olacak;
Déviz kuru yiikselirse RiSK

)
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DOViz VADELI iSLEM SOZLESMELERi KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

Tekstil Sektdriinde Faaliyet Gosteren ve Hammadde ihrag Eden Bir Sirket:

Durum: Nisan sonunda 100.000 ABD Dolari tahsil edilecek.
RISK: ihracatci Dolar Kurunun diismesinden endise duymaktadir.
KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Vadeli islem Sézlesmesinde SATIM*
 ihracatci DolarTL kurunda diisiis beklemektedir.

* Mart ayi icinde Nisan 2016 vadeli DolarTL vadelide 2,9565’ten 100 adet SATIS yapllir.

KORUNMA iSLEMI: ViOP’ta 100 adet kisa pozisyon

«)
BORSA
ISTANBUL 01.04.2016 | 18

*Yapacaginiz/gerceklestireceginiz islemler icin korunma buytklGgline gére araci kuruma islem komisyonu 6denmektedir.



DOViz VADELI iSLEM SOZLESMELERi KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

VADE SONUNDA spottaki farkh kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.

Sonug: Beklentinizin gerceklesmesi halinde doviz kurundaki diistise karsin korunmus oldunuz ve zarara maruz

kalmadiniz.

Spot Déviz Kuru viop Spotta Maliyet ihracat Geliri
(30.04.2016) Kar/Zarar (TL) (TL) (TL)
2,9450 1.150 294.500 295.650
2,9500 650 295.000 295.650
2,9590 -250 295.900 295.650
2,9610 -450 296.100 295.650

)
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SPOT PiYASADA DOLAR ALMAK

100 bin ABD Dolari 100 bin ABD Dolari
2,9081’den Alinir 2,9925’den satilir
.
\l\ 1
09/03/2016 ¢  25/04/2016
Pozisyon 1) 100 bin ABD Dolari igin 290.810 TL’ye ihtiyag
Kapatilmistir vardr.

Volume : 0.0000

‘\l

BORSA
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(100*2,9081 = 290.810 TL)

2) 24 Nisan’da kur 2,9925’e cikar. Dolarlar bu
kurdan bozdurulur.

3) Yatirnmcimizin kari 8.440 TL'dir. Bu da yaklasik
%3’liik bir kazanca karsilik gelmektedir.

01.04.2016
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AYNI iISLEMLER ViOP’TA YAPILIRSA

100 Adet Nisan Vadeli
F_TRYUSD0416S0
s6zlesmesi alinir (2,9011)

Pozisyon Kapatilir
(2,9975)

Sozlesmenin Son iglem
Guni

09/03/2016 l

Pozisyon
Kapatilmistir

24/04/2016

Gk

Volume :

‘\l
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29/04/2016

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

100 adet pozisyon agiimis olunur.
(100%2,9011*1000=290.110 TL)

100 Sozlesme igin 100%145=14.500 TL teminat
hesabina yatirilir.

istenirse vade sonuna kadar beklenir, istenirse
vade sonu gelmeden pozisyon ters islemle
kapatilr.

Yatirimcimizin beklentileri dogrultusunda ABD
Dolari TL karsisinda deger kazanir ve
yatirimcimiz pozisyonunu 24 Nisan 2016’da kisa
pozisyon alarak kapatir.

Elde edilen kar:
(2,9975-2,9011)*1000*100 = 9.640 TL

Kaldirag etkisi sayesinde 1 aya yakin bir siirede
%66’lik bir kazang.

Ayrica yatirilan teminatlarda bu siire zarfinda
nemalandinilacaktir.

01.04.2016 | 21




DOViz VADELI iSLEM SOZLESMELERi KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

)
BORSA
ISTANBUL

Otomotiv Sektériinde faaliyet gosteren ve Hammadde ithal Eden Bir Sirket igin:

Durum: ithalatiniz sonucunda Nisan ayinda 100.000 Euro civari 8deme yapmaniz gerekiyor.
RISK: ithalatci Euro kurunun yiikselmesinden endise duymaktadir.

KORUNMA: ViOP’ta EuroTL Vadeli islem Sézlesmesinde ALIM*

* Yatirimci EuroTL kurunda yuikselis beklemektedir.

* Mart ayi icinde Nisan 2016 vadeli EuroTL vadelide 3,2530 ‘dan 100 adet ALIS yapilr.

KORUNMA iSLEMi: VIOP’ta 100 adet uzun pozisyon

*Yapacaginiz/gerceklestireceginiz islemler icin korunma buytklGgline gére araci kuruma islem komisyonu 6denmektedir.

01.04.2016 | 22



DOViz VADELI iSLEM SOZLESMELERi KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

Bu durumda VADE SONUNDA spottaki farkl kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.

Sonug: Beklentinizin gergeklesmesi halinde doviz kurundaki ylikselise karsin korunmus oldunuz ve zarara

maruz kalmadiniz.

Spot Déviz Kuru VIOP Kar/Zarar Spotta Maliyet ithalat Odemesi
(30.04.2016) (TL) (TL) (TL)
3,3175 6.450 -331.750 -325.300
3,3150 6.200 -331.500 -325.300
3,3120 5.900 -331.200 -325.300
3,2570 400 -325.700 -325.300

)
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GUNCEL KALDIRAGC ORANLARI

Baslangi¢ Teminati* Alinan Pozisyon

(TL) Bijy(i:li_ltl)ﬁéﬁ Kaldirag Orani
BIST30 Endeks Vadeli 900 9426.93 10.47
DolarTL Vadeli 145 2937 20.26
EuroTL Vadeli 155 3188.2 20.57
EUR/USD Vadeli 155 3188.2 20.57
Altin Vadeli 8 116.45 14.56
Dolar/Ons Altin Vadeli 235 3641.61 15.50
GARAN Vadeli 90 748 8.31
Celik Hurda Vadeli 560 5787.86 10.34
)
BORSA
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YILLIK TOPLAM iSLEM HACMI

» 2015 yilinda gerceklesen islem hacmi %32 artis gostererek 575
milyar TL olmustur.

islem Hacmi (milyar TL)

575.0
600 - %32

2011 2012 2013 2014 2015

500 -

400 -

300 ~

200 -

100 ~

)
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Milyon TL

DOViz VADELIi ISLEM SOZLESMELERI

» 2015 yilinda doviz vadeli islem sozlesmeleri toplam islem hacmi
2014 yilina gore %224 artarak 104 milyar TL oldu.

Yillik islem Hacmi (TL)

120,000 -

100,000 -

%zyv

80,000 -

60,000 ~

40,000 -

20,000

0

*2016 yiliicin ilk iki ay verileri kullanilmistir.




DOViz VADELIi iSLEM SOZLESMELERI

Déviz Vadeli islem Sozlesmeleri Ortalama

500.00 -
450.00 -
400.00 -
350.00 -
300.00 -
250.00 -
200.00 -
150.00 -
100.00 -

50.00 ~

Milyon TL

[v)
90.91 4}7

Gunliik islem Hacmi

% 15 491.33
413.61

2013

2014

2015 2016*

2013

2014 2015

Kurumsal Hesap Sayisi

163

240 293

*2016 yiliicin ilk iki ay verileri kullanilmistir.




400,000 -
350,000
300,000
250,000
200,000
150,000 -
100,000 -

50,000 -

*2016 yiliicin ilk iki ay verileri kullanilmistir.

DOViz VADELIi ISLEM SOZLESMELERI

Yillik Agik Pozisyon (sozlesme)

391,002
%21

321,539 /Y

2015 2016*
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DOViz VADELIi ISLEM SOZLESMELERI

0.54 ~

0.52 ~

0.50 A

0.48 +

0.46 A

0.44 -

0.42

)

BORSA

Yillik Acik Pozisyon Bireysel/Kurumsal Kirilimi

53%
52%

48%
47%

54%

46%

52%

48%

2013 2014

iISTANBUL *2016 yiliicin ilk iki ay verileri kullanilmistir.

2015

2016*

® Kurumsal

I Bireysel

01.04.2016
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ViOP DolarTL OPSiYON SOZLESMELERI
MiINIMUM RISK,
MAKSIMUM FAYDA.

DOVIZE KASKO BORSADA!
DolarTL Opsiyonlari ile Kur Riskinizi Yonetin

g
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DOVizZ OPSIYON SOZLESMESi NE iSE YARAR?

Ornegin, prim ddeyerek 1 adet DolarTL alim opsiyon sézlesmesi satin
aldiginizda gelecekteki bir vade icin 1.000 ABD Dolari alma hakkini satin
olmus olursunuz. DolarTL opsiyon sozlesmesiyle kur riskinden kendinizi
korumus, bir nevi doviz riskinize karsi kasko yaptirmis olursunuz.

Opsiyon

Alici mm) [ Sﬁz.‘e;mesi] < Satici
l Alim Opsiyonu Satim Opsiyonu l

Opsiyonu kullanim Alicinin opsiyonu kullanmak

hakki vardir. istemesi durumunda, alicinin
haklarinin gerekliliklerini
saglamayukumlaligu vardir.

«)
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DOViz OPSiYON SOZLESMESI NE iSE YARAR?

Alim/Satim opsiyonunu alma/satma asagidaki sekillerde hak veya yukimlilikler
ortaya cikarmaktadir.

1 adet DolarTL alim opsiyonu satin alma = 1.000 ABD dolari alma hakki (ithalatgi

icin kasko)

1 adet DolarTL satim opsiyonu satin alma = 1.000 ABD dolari satma hakki
(ihracatci icin kasko)

1 adet DolarTL alim opsiyonu satma= 1.000 ABD dolari satma yiikiimluliigi

1 adet DolarTL satim opsiyonu satma = 1.000 ABD dolari alma yukiimlaltugu

dogurmaktadir.

)
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DOVizZ VADELI iSLEM SOZLESMELERI VADE AYLARI

o

—

2016 Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim  Kasm  Aralik

Mart ayinda Nisan sozlesmesinde pozisyon almaniz halinde Nisan 2016 vade sonunu beklemeden
Mart — Nisan aylari arasi herhangi bir islem giinde pozisyonunuzu ters islemle kapatilabilirsiniz.

v' 1 adet d6viz vadeli islem sdzlesmesi pozisyonu alabilmek icin yatirmaniz gereken baslangic
teminati Takasbank tarafindan belirlenmektedir.

v" Ik pozisyon alim yonlii olabildigi gibi satim yénlii de olabilir.

v'  Baslangi¢ teminatinin minumum seviyeden daha yiiksek bulundurulmasi fiyat
", dalgalanmalarinda Margin Call’a diisme riskini azaltacaktir!

BORSA
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DOLARTL OPSIYON SOZLESMESI

Dayanak Varlik

ABD Dolari / Turk Lirasi (USD/TRY).

Sozlesme Biiylklugi

1.000 ABD Dolari

Vade Aylari

Ayni anda icinde bulunulan ay ve bu aya en yakin vade
olmak Uzere toplam 2 vade ayina ait sozlesmeler
islem gordar.

Vade Sonu Uzlagma Fiyati

Son islem gilini saat 15:30'da TCMB tarafindan
aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolari alis ve
satis kurlari ortalamasi.

01.04.2016
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ALIM/SATIM OPSIYONLARINDA KAR/ZARAR

Ahm Opsiyonlarinda Kar/Zarar Satim Opsiyonlarinda Kar/Zarar

X X

——Alm (Call) opsiyonu alma === Satim (Put) opsiyonu alma

Kar / Zarar

===Alim (Call) opsiyonu satma = Satim (Put) opsiyonu satma

) Opsiyon satin almak RISKINIZI sinirlarken, KAZANCINIZA sinir getirmez.

p ] Opsiyon satmak KAZANCINIZI sinirlarken, RISKINIZE sinir getirmez.
$)
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DOViZ OPSIiYON SOZLESMELERI KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

Satim Opsiyonlari:

Amag: Riskten korunmak
Durum: Nisan sonunda 100.000 ABD Dolari tahsil edilecek.
RISK: Dolar kuru degerinin diismesi

KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Satim Opsiyonu (Put) Sézlesmesinde ALIM*

 ihracatgi, DolarTL kurunda diisiis beklemektedir.

* Mart ayi icinde belirli bir miktar prim 6deyerek 2,9000 kullanim fiyatindan Nisan
2016 vadeli DolarTL satim opsiyonunda 100 adet uzun pozisyon alinir.

KORUNMA iSLEMI: ViOP’ta satim opsiyonunda 100 adet uzun pozisyon

KORUNMA iSLEMININ MALIYETi : 100 adet uzun pozisyon icin 2.700 TL prim édenir.

*Yapacaginiz/gerceklestireceginiz islemler icin korunma buytklGgline gére araci kuruma islem komisyonu 6denmektedir.
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DOViz OPSIYON SOZLESMELERI KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

VADE SONUNDA spottaki farkl kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.

Piyasada Opsiyon Sozlesmesinin Spotta Doviz
Doviz Kuru Kullanimindan Saglanan Net Satisindan Nakit Akist
Gelir Saglanan Gelir
270.000+20.000-2.070
2,7000 (2,9000-2,7000)*1000*100 2,7000*%100.000 =
=20.000 TL =270.000 TL 287.930 TL
280.000+10.000-2.070
2,8000 (2,9000-2,8000)*1000*100 2,8000*%100.000 =
=10.000 TL =280.000 TL 287.930 TL
285.000+5.000-2.070
2,8500 (2,9000-2,8500)*100*1000 2,8500*%100.000 =
=5.000 TL =285.000 TL 287.930 TL
290.000-2.070
2,9000 Opsiyon kullanilmaz 2,9000*100.000 =
=290.000 TL 287.930 TL
300.000-2.070
3,0000 Opsiyon kullanilmaz 3,0000*100.000 =
=300.000 TL 297.930 TL
)
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2000
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DOVizZ SATIM OPSIiYONU (PUT) ALIM

Toplam Kar/Zarar (TL)

d

2,75 2,8 2,85 \: 2,95 3 3,05 3,1 3,2
|
|
| Vade Sonu DolarTL Fiyat
— ! —
I
Kar Sinirsiz | Zarar Sinirli
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DOViZ OPSIiYON SOZLESMELERI KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

Alim opsiyonlari:

Amag: Riskten korunmak

Durum: Nisan sonunda 100.000 ABD Dolari 6demesi veya maliyeti olacak.

RiSK: Dolar kuru degerinin yiikselmesi

KORUNMA: ViOP’ta DolarTL Alim Opsiyonu (Call) S6zlesmesinde ALIM*

 ithalatgl, DolarTL kurunda yiikselis beklemektedir.

*  Mart ayi icinde belirli bir miktar prim 6deyerek 2,9500 kullanim fiyatindan Nisan
2016 vadeli DolarTL alim opsiyonunda 100 adet uzun pozisyon alinir.

KORUNMA iSLEMI: ViOP’ta alim opsiyonunda 100 adet uzun pozisyon

KORUNMA MALIYETI : 100 adet uzun pozisyon i¢in 5.510 TL prim ddenir.

*Yapacaginiz/gerceklestireceginiz islemler icin korunma buytklGgline gére araci kuruma islem komisyonu 6denmektedir.
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DOVizZ OPSIYON SOZLESMELERI KUR RiSKINDEN NASIL KORUNMA SAGLAR?

VADE SONUNDA spottaki farkli kur degerleri icin olusan kar/zarar durumu asagidaki gibi olur.

Piyasada
Doviz Kuru

2,7000

2,8000

3,0000

3,1000

3,2000

)
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Opsiyon Sozlesmesinin
Kullanimindan Saglanan
Net Gelir

Opsiyon kullaniimaz

Opsiyon kullaniimaz

(3,0000-2,9500)*1000*100
=5.000 TL

(3,1000-2,9500)*1000*100
=15.000 TL

(3,2000-2,9500)*1000*100
=25.000 TL

Spotta D6viz Almanin
Maliyeti

2,7000*100.000
=270.000 TL

2,8000*100.000
=280.000 TL

3,000*100.000
=300.000 TL

3,1000*100.000
=310.000 TL

3,2000*100.000
=320.000 TL

Nakit Akisi

270.000-5.510

264.490 TL
280.000-5.510

299.490 TL

300.000-5.000-5.510

299.490 TL

310.000-15.000-5.510

299.490 TL
320.000-25.000-5.510

299.490 TL
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DOVizZ ALIM OPSIiYONU (CALL) ALIM

Toplam Kar/Zarar (TL)

20000

15000

10000

1
|
|
|
|
|
|
|
5000 l
|
|
P
|

2,7 2,75 2,80 2,85 2,90 2

-5000

-10000

Vade Sonu DolarTL Fiyati

‘ €
'{ ) >
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DOVizZ OPSiYON SOZLESMELERI

140,000
120,000 -
100,000 -~
80,000 -
60,000 -

40,000

Yilhik Acik Pozisyon (s6zlesme)

126,923

3 kat

40,129

40ky,
1,859

20,000 -

2013

)

2014 2015 2016*

BORSA *2016 yiliigin ilk iki ay verileri kullaniimistir.

ISTANBUL
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ISLEM VE TAKAS MALIYETLERI

)
BORSA
ISTANBUL

Borsa ve Takas payi;

e Vadeli islem sdzlesmeleri icin (Fiyat*Sézlesme biiyuklugii*islem miktari)
e Opsiyon sdzlesmeleri icin ( Prim*Sozlesme biyikligiu*islem miktari)

Uzerinden asagidaki tablodaki oranlar ile hesaplanmaktadir.

Endeks Vadeli
Diger Vadeli
Endeks Opsiyon

Diger Opsiyon

% 0,004

% 0,003

% 0,004

% 0,003

% 0,0008

% 0,001

% 0,002

% 0,0015

01.04.2016
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BORSA iSTANBUL ViOP SOZLESMELERi NE KADAR GUVENILIR?

Borsa istanbul ViOP’ta gerceklestirilen tiim islemler Takasbank’in sermayesi ile
garanti altindadir. Tim islemlerde, Takasbank aliciya karsi satici, saticiya karsi ise alici
konumuna gecerek merkezi karsi taraf hizmeti vermektedir. Bu sekilde ViOP’ta karsi

taraf riski olmadan islem yapilmaktadir.

SATICI ALICI SATICI ALICI

¢~ "~}

KISA TARAF
MERKEZI KARS| TARAF (CCP) UZUN TARAF

«)
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VERI DAGITICI KURULUSLARDA ViOP DOViz VE ALTIN SOZLESMELERI

Doviz So6zlesmeleri Altin S6zlesmeleri
F_USDTRY0416S0 F_XAUTRYMO0416S0
Matriks
O_TRYUSDKE0416CS0O F_XAUUSD0416S0
F_USDTRY0416S0 F_XAUTRYMO0416S0
Foreks
O_TRYUSDKE0416CSO F_XAUUSD0416S0
A1A Curncy CT (A2A, B2A) XLA Comdty
Bloomberg
TYX Curncy OMON XLTA Comdty
O#TRYUSD: O#XAUTRY:
Reuters
OH#TRYF*.IS O#XAUUSD:
F_USDTRY0416S0 F_XAUTRYMO0416S0
DirectFN
' ‘ O_TRYUSDKE0416CS0O F_XAUUSD0416S0
)
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ViOP TANITIM FAALIYETLERI

VIOPS, Borsa istanbul tarafinden hezwlanmss
el e
e ( BORSA
slesmelerinde gercek zamank piyasa vereri ISTANBUL
baz alinerak islem yapme ve portfy
performansina Slgme imkans taner.

o A Kurumsal  Oromlerve Pyasalsr  Endeksler  Verder

BORA STANBA.
Yangme Donems

DENEYIM - s
aoiuisn
KAZANMAK - et e o

dizenienecek FIA Asia Derivatives Conference:

VIOPS 1=

5 Gk ok Talet P

BOLGENIN BN LIKIT Urdnes

RISK YONETIM PLATFO

+ Member

Borsa Istanbul

Tatep taen tiom
VIOP Baglangs; Dizeys EQtimi .
Koymetl

e | 36TV
o Gt et Resimdess kosu gir

firion yelpar
endsk... Show more

VIOP ONLINE ECITIMLER

T4 members

GOLIWEIFE E§itim Sunumlar:

VIO Borsa Istanbul

Ziraat Yatinm, VIOP’ta Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli

islem Sozlesmelerinde Piyasa Yapici oldu | wmeohes ]
B . } Dosya Adi Tarin
ViOP1a Opsiyon - Temel Konular POF 1,69 MB 21 Eki, 2015 E indir
w;“‘:ﬂ“"’ 21 Bugday Vadeli lglem VIOP Déviz Opsiyon Sazlesmelerinde Temel Tamimlar PDF 1,75 M8 10 Ara, 2015 E indir
BORSA . VIOP'ta Fay Stzlesmeleri ve Ozsermaye Halleri Uygulamalars POF 240 M8 21 Mar, 2016 [ jngir

ISTANBUL

Like Comment = &1

Egitim Videolar:

"ViOP'ta Opsiyon - Temel Konular” Egitim Videosu (youtube)

'< , “ViOP Déviz Opsiyan Sézlesmelerinde Temel Tanimlar” Egitim Videasu (youtube)

ViOP'ta Pay Sozlesmeleri ve Ozsermaye Halleri Uygulamalan™ Egitim Videosu (youtube)
BORSA
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WEBINARLARIMIZ

21 Ekim 2015’te Borsa istanbul VIOP tarafindan ilk defa
gerceklestiren online egitim (webinar) yogun talep gordu.
o o s Opsiyon sozlesmelerinde temel konularin ele alindig egitime
BORSA (webimar gty Turkiye’nin 42 farkl ilinden 250’yi askin yatirimcei kayit

ES | yaptirdi.

Ceyda USTUN
Aralik 2015

10 Aralik 2015’te ikincisi gergeklestirilen webinar
etkinliginde DolarTL Opsiyon Sézlesmeleri ve opsiyon 4
stratejileri Gzerinde duruldu. Q) | vadeitsiem ve opsiyon

BORSA | PiyasasiOnline Egitimi
ISTANBUL

Opsiyon Sozlesmeleri - Temel
Konular
Finansal Tiirev Uriinler Piyasasi

BORSA
iISTANBUL

VioP 17 Mart 2016’da Uclnclsl gerceklestrilen webinar
o sl L etkinliginde Pay S6zlesmeleri ve Ozsermaye Halleri

YENi DAYANAK VARLIKLAR

@ arcelik I uzerinde duruldu.

; N g
"’ awEmm G HALKBANK N “\s\§” vu-kvmgu.:’b
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BiLGi KAYNAKLARI

=  http://borsaistanbul.com/viop

=  http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi

=  http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-
opsiyon-piyasasi/viopta-nasil-alim-satim-yapilir

=  http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-
piyasasi/viop-gecikmeli-piyasa-verileri

Q) st
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01032016
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TESEKKURLER

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

BORSA Tel: +90 212 298 24 27-3
ISTANBUL viop@borsaistanbul.com
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