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KULLANIM YETKIiSI VE UYARI

Bu sunum, Borsa Istanbul A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. isbu sunumda yer alan bilgiler, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim teklifi, tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanamaz.

Bu sunumda yer alan bilgilere dayanilarak tgiinc kisiler tarafindan alinacak yatirim ya da benzeri kararlarin sonucunda bir zarar dogmasi
halinde Borsa istanbul A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan bilgiler, Borsa istanbul A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmis olmakla beraber, Borsa istanbul A.S.
tarafindan, bu bilgilerin dogru, glincel, givenilir, eksiksiz veya hatasiz olduguna dair bir agikga veya zimnen beyanda veya taahhiitte
bulunmamaktadir.

Siipheye mahal vermemek adina, Borsa istanbul A.S.’nin s6z konusu kaynaklari kullanmasindan dolayi Gigiincii kisiler tarafindan yéneltilen
herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde Borsa istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Borsa istanbul A.S., s6z konusu bilgileri, bu bilgilerin sebep oldugu, bu bilgilerin kullanimindan kaynaklanan veya bu bilgilere dayanan,
dogrudan veya dolayli, dolayisiyla ya da fiili hig bir zarar veya kayiptan dolayi, Borsa istanbul A.S.’ye higbir sekilde sorumluluk veya yiikimlilik
yuklenmemesi yoniindeki agik sarti ile yayinlamaktadir ve bu sarti, s6z konusu bilgileri kullanan herkes kabul etmis sayilacaktir.

Borsa istanbul A.S., insan hatasi ve/veya teknik hatalar veya sair etkenlerin dogmasi ihtimali karsisinda, kendisinin veya bilgi saglayicinin
yapabilecegi hicbir hata veya ihmalden sorumlu degildir.

isbu sunumun 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’ndan dogan tiim mali haklar ve diger mevzuatlardan dogan sinai haklar Borsa istanbul
A.S.ye aittir. Slipheye mahal vermemek adina, Gigiincii kisilerin fikri hak iddialari karsisinda Borsa istanbul A.S.’nin, Giglinci kisiler tarafindan
y6neltilen herhangi bir hak veya iddia olmasi halinde herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

isbu sunumun tiim haklari Borsa istanbul A.S.’ye ait olup, icerdigi bilgiler, Borsa istanbul A.S.'nin 8nceden yazili izni olmaksizin, kismen veya
tamamen, higbir surette kopyalanamaz, ifa edilemez, dagitilamaz, kiralanamaz, cogaltilamaz, alt lisans verilemez, degistirilemez, sonraki
kullanimlar i¢in depolanamaz ve benzeri islemlere tabi tutulamaz. Borsa istanbul A.S.’nin tiim imajlari Tescilli Hizmet Markasi’dir ve Borsa
istanbul A.S.'nin dnceden yazili izni olmaksizin ticari amaglar icin kullanilamaz.
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1. VIOP’TA PAY VIS VE OPSIYON
SOZLESMELERI
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ViOP’TA ISLEM GOREN PAY ViS VE OPSIYON SOZLESMELERI

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL,

PAY OPSiYON GARAN, HALKB, KCHOL, KRDMR,

o . ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL,
SOZLESMELERI SISE, TCELL,THYAO,TOASO,

TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK

PAY TUREV
SOZLESMELERI

AKBNK, ARCLK, EKGYO, EREGL,

PAY VADELI iSLEM GARAN, HALKB, KCHOL, KRDMR,
ISCTR, PETKIM, PGSUS, SAHOL,

SOz LESM ELERI SISE, TCELL, THYAO,TOASO,

TTKOM, TUPRS, VAKBN, YKBNK
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PAY VADELI ISLEM SOZLESMELERI 2015 YILI GELISMELERI

2015vyilinda islem hacmi 2014 yilina gore %1198 artarak 1.8 milyar TL oldu.
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PAY OPSIYON SOZLESMELERI 2015 YILI GELISMELERI

Pay opsiyon sozlesmeleri 2015 yilinda 2014 yiliigslem hacminin 7,25
katini asarak 527 milyon TL'ye ulasti.
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PAY SOZLESMELERINDE 2016 YILI GELISMELERI - 1

v' Pay vadeli islem sdzlesmeleri islem hacmi 2016 ilk 2 ayinda 2015’in ayni
donemine gore ylizde 32 oraninda artarak 281 milyon TL oldu.

v' Pay opsiyon sozlesmeleri islem hacmi ise 2016 ilk 2 ayinda 2015’in ayni
donemine gore ylizde 800 oraninda artarak 239 milyon TL oldu.

v Pay vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine 10 yeni dayanak varlik eklenerek
dayanak varlik sayisi 20’e cikarildi.

ARCLK KRDMD KCHOL PETKM TOASO
EKGYO HALKB PGSUS SISE TTKOM

v Pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri vade aylari piyasadan alinan gorusler
dogrultusunda en yakin 3 vade ayini ve Aralik ayini icerecek sekilde
glncellendi.

)
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PAY SOZLESMELERINDE 2016 YILI GELISMELERI - 2

v" Yeni pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri piyasa yapicilik programina
dahil edildi.

v Piyasa yapici Uyelere kotasyon girecekleri asgari sdzlesmeleri secme imkani
getirildi. Mart 2016 ayindan itibaren piyasa yapici Gyeler pay vadeli islem
sozlesmeleri icin kotasyon girecekleri asgari 10, pay opsiyon sozlesmeleri igin
asgari 5 sozlesmeyi secebilecekler.

v" Secilen s6zlesmelerin giincel listesini asagidaki adreste gorebilirsiniz:

http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-
opsiyon-piyasasi/piyasa-yapicilik

AKBNEK, EKGYO, EREGL, GARAN,
IS YATIRIM HALKB, ISCTR, SAHOL, THYAO,
VAKEN, YKBNK

AKBNEK, EKGYO, EREGL, GARAN,
Pay Vadeli FIMANS YATIRIM HALKB, KCHOL, ISCTR, SAHOL,
THYAQ, TTKOM

EKGYO, EREGL, GARAN, HALKB,
AK YATIRIM ISCTR, KCHOL, SAHOL, THYAQ,
VAKEN, YKBNK

' , Pay Opsiyon AK YATIRIM EREGL, GARAN, HALKB, ISCTR, THYAO
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2. VIOP’TA OZSERMAYE HALLERI
UYARLAMALARINA ILISKIN ESASLAR
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OZSERMAYE HALLERI

Ozsermaye halleri kisaca paylarin fiyat ve/veya miktarinda degisime yol acan
sermaye artirimi, temetti 6demesi ve diger kurumsal islemler ile bunlarin
bilesimi sonucu ortaya ¢ikan durumlara verilen genel isimdir.

C B i(apgov.tr"detmh‘agpx o

Engiish Yardm llefigim

KAMUYU

AYDINLATMA BILDIRIM SORGULARI = SIRKETLER  YATIRIM FONLARI  KAP HAKKINDA  MEVZUAT VE DUZENLEMELER Q

PLATFORMU
BILDIRIMLER FINANSAL TABLOLAR: m

LR
Sirket Seciniz v il v Dénem X M
PRIZMA PRES MATBAACILIK YAYINCILIK SANAYi . il
11:07 Vi $

Finansal Tablo Kalem Karsilastirma @  Finansal Raporlarin Ilan Tarihleri

11:07

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER
11:05 Piyass Yapiciigi Kapsaminds
islemler Bildirim

SIRKET HABERLER]
A

[ Haber Goriintileme @ Haber Indirme
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A
11:05 Piyass Yspiciigi Kapsaminda Gergkie
iglemier Bidirim Sirket Seciniz v Sirket Seciniz v

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S
11:04 Piyasa 31 Kapsaminda Gert
islemier Bidirimi

Seciniz v

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
11:04 Piyasa Yapiciigi Kepsaminda Gergeklestirien
iciamiar Ridirim
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VADELI iISLEM SOZLESMELERININ FiYATLANMASI

Vadeli islem so6zlesmesinin fiyatini temel olarak:
-Dayanak varlik spot piyasa fiyati

-Faiz orani

-Vadeye kalan giin sayisi

-Temettl getirisi

Etkilemektedir.

D T
Teorik Fiyat = |DVF — : ]*(1+r*—)

U 365
1+r*365

DVF: Dayanak Varlhk Fiyati
Faiz Oram
Vadeye Kalan Gun Sayisi

Temettu Tutar
Temetti Dagitim Tarihine Kalan Gin Sayisi

To=_R
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OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLiSKiN ESASLAR

Ozsermaye Halleri

dizenlenmistir.

Uyarlamalarina iliskin Esaslar 414 no.lu genelge ile

Bu diizenleme kapsaminda s6zlesme kodlari lizerinde uyarlamalar yapilabilir.

)
BORSA
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Kod Bugiinkii igl. Mik. | Bugiinkii igl.Hac| Agik Po
1 F_THYAO041651 54 51.005,00 536
2 F_vKBNKO41650 54 21.505,00 485
3 F_SAHOLO31650 50 46 450,00 307
4 F_HALKBO31650 20 21.920,00 389
5 F_THYAD051651 5 3.750,00 10
6 F_YKBNKO31650 2 796,00 234
7 F_THYADD31651 1.254
E F_THYAD121651
9 F_VKBNKOS1650
10 F_¥KBNIK121650 2
11 F_SAHOLO41650 127
12 F_SAHOLO0S1650
13 F_SAHOL1Z21650
14 F_HALKBO41630 24
15 F_HALKBOS1650
16 F_HALKB121650
17 F_TCELLO316S1 5
18 F_TCELL041651 398
19 F_TCELLOS1651
20 F_TCELL121651

21.03.2016
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OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLISKIN ESASLAR

Bu uyarlamalarin amaci spot piyasada meydana gelen degisimin ilgili s6zlesmeye
makul ve adil olarak yansitilmasidir.

Uyarlama ile piyasadaki acik pozisyonlarin 6zsermaye hali 6ncesi toplam
degerinin, 6zsermaye hali uyarlamasi sonrasi toplam degeri ile denkliginin
korunmasi amacglanmaktadir.

Uyarlama ile 6zsermaye halinin tlriine gore sozlesme fiyati, opsiyon kullanim
fiyati veya sozlesme blylkligli hesaplanan «Diizeltme Katsayisi (DK)»
kullanilarak degistirilebilir.

Uyarlamalarda acik pozisyon sayisinda herhangi bir diizeltme yapilmaz.

)
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OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLISKIN ESASLAR

Standart sdzlesmeler kapatilir, bu sézlesmelerdeki iKG ve Tarihli emirler iptal edilir.

Ornek verirsek F_ABCDE0316S0, O _ABCDEE0416P5,75S0 kodlu sézlesmeler
isleme  kapatilrr.

Ayni vadeli standart olmayan s6zlesmeler isleme acilir. Standart s6zlesmelerdeki agik
pozisyonlar bu sozlesmelere aktarilir.

F ABCDE0316N1, O ABCDEE0416P3,35N1 kodlu  standart olmayan
sozlesmeler isleme acilir ve pozisyonlar bu sézlesmelere aktarilir.

Ayrica 6zsermaye uyarlamasi nedeniyle fiyati diizeltilmis s6zlesme buyukligi 100 olan
standart s6zlesmeler yeni kod ile isleme acilir.
F ABCDE031651, O_ABCDEE0416P5,7551 kodlu standart sézlesmeler isleme
acilr.
)
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OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLISKIN ESASLAR

Standart olmayan s6zlesmelerde giin sonunda acik pozisyon sayisinin «sifir» oldugu ve
sozlesmede emir bulunmadigi durumlarda ilgili sozlesme vadesi gelmeden isleme
kapatilir.

Standart olmayan sozlesmelerde yeni vade aylari ve kullanim fiyatlari isleme acilmaz.

Ozsermaye hali 6ncesi son islem giiniinde ilgili s6zlesmelerin hicbirinde agik pozisyon
bulunmadigi durumda sadece fiyat diizeltmesi yapilir s6zlesme blyukliga dizeltmesi
yapilmaz.

)
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VADELI iISLEM SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 1: Nakit Temettii Dagitimi

Duzenleme: Dayanak varligin son kapanis fiyati baz alinarak hesaplanan temetti
verimi %10’un Ustliinde olmasi durumunda, %10’u asan kismi baz alinarak hesaplama

yapilr.

Ornek 1: A sirketi, 01.06.2016 tarihinde pay basina 0,30 TL temettii dagitilacagi
duyurulmustur.

A Pay senedinin 31.05.2016 tarihinde son glin kapanis fiyati 3,20 olmustur. Bu
durumda A pay senedinin temetti verimliligi %10’un altinda kaldigi igin
(0,30/3,20=%9,38) herhangi bir diizeltme islemi yapilmaz.

Ornek 2: Ayni pay senedinin son giin kapanis fiyatinin 2,40 oldugunu diisiiniirsek
temettl verimliligi %12,5 olacak su dizenlemeler yapilacaktir.

)

BORSA
iISTANBUL 21.03.2016 | 18



VADELIi iSLEM SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ornek 2’nin devami:

Temettd tutar: 0,30 TL
%10 temettd verimliligi karsihgr: 2,40/10=0,24 TL
Diizeltmeye esas alinacak tutar: 0,06 TL

Dizeltme Katsayisi (DK): (2,40-0,30)/(2,40-0,24) = 0,97222222 (8 basamak)

Uyarlama oncesi sozlesme ginlik uzlasma fiyati 2,50 olsun. Bu durumda uyarlama
sonrasl baz fiyat 2,50 * 0,97222222 = 2,43 (2 basamak) olur.

Pozisyonlarin toplam TL degerinin en az etkilenmesi amaciyla s6zlesme bulylklGgu
100/0,97222222=102,86 (en yakin tam sayi olan 103) olarak duzeltilir.

)
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VADELIi iSLEM SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 2: Bedelli Sermaye Artirimi

C Sirketi’nin cikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay senedi dagitimi islemleri 19 Temmuz
2016 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz 2016 tarihi itibariyle
spot piyasadaki son kapanis fiyati 6.00 TL olan C pay senedinin, 19 Temmuz 2016 tarihi
itibariyle teorik fiyati 3.50 TL olmustur.

DK = 3.50/6.00 = 0.58333333
V,., = 6.20 x 0.58333333 =3.62

Cyeni = 100 /0.58333333 = 171.42857 (171)

)
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VADELIi iSLEM SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 3: Bedelsiz Sermaye Artirimi

B Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %130 bedelsiz pay senedi dagitim islemleri 8 Mayis
2016 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 7 Mayis 2016 tarihinde son kapanis
fiyat1 2.84 TLdir. B pay senedinin 8 Mayis 2016 tarihi itibariyle teorik fiyati 1.23 TL olmustur.
DK =1.23/2.84 = 0.43309859

V,,, =3.42 x0.43309859 = 1.48

Cyeni = 100 / 0.43309859 = 230.89431 (231)

)
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VADELIi iSLEM SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 4: Bedelsiz/Bedelli Sermaye Artirimi

D Sirketi’nin c¢ikarilmis sermayesinin %50 bedelsiz, % 100 bedelli pay senedi dagitimi
islemleri 19 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 18 Temmuz
2016 tarihi itibariyla Borsa istanbul’daki son kapanis fiyati 4.82 TL olan D pay senedinin 19
Temmuz 2016 itibariyle teorik fiyati 2.33 TL olmustur.

DK = 2.33/4.82 = 0.48340249

V,.,=5.10 x0.48340249 =247 TL

Cyeni = 100 / 0.48340249 = 206.86695 (207)

)
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OPSiYON SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 5: Nakit Temettii Odenmesi

B Sirketi’nin %50 oranindaki (0.50 TL) temetti 6deme islemleri de 12 Nisan 2016 tarihinden
itibaren gerceklestirilmeye baslanmistir. 11 Nisan 2016 tarihinde son kapanis fiyati 3.20 TL
olan B pay senedinin temettl verimi %15,63 kritik oran olarak belirlenen %10’dan biyuk
oldugundan s6z konusu dayanak varliga iliskin diizeltme yapilr.

Temettu tutari = 0.50 TL

%10 Temettl verimi karsihgr = 3.20*0.10=0.32 TL

%10 duzeltmelerde dikkate alinacak temetti tutari = 0.50-0.32=0.18 TL

DK = (3.20-0.32-0.18) / (3.20-0.32) = 0. 93750000

Kjeni =3.00 x 0. 93750000 =2.81 (2.8125 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Cyeni = 100 /0. 9375000 = 106. 6666667 (107)

)
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OPSiYON SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 6: Bedelsiz Sermaye Artirimi:

B Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin %130 bedelsiz pay senedi dagitim islemleri 10 Mayis
2016 tarihinden itibaren gerceklestiriimeye baslanmistir. 9 Mayis 2016 tarihinde kapanis
fiyat1 2.84 TL olan B pay senedinin 10 Mayis 2016 tarihi itibariyle teorik fiyatina esas teskil
eden son kapanis fiyati 1.23 TL olmustur.

2.54
F.=
YT (14 1.3)

DK =1.23/2.84 =0.43309859
Kyeni =3-00 x 0.43309859 = 1.30 (1.29929577 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Cyeni = 100/ 0.43309859 = 231 (230.89431 en yakin tam sayiya yuvarlanir.)
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OPSiYON SOZLESMELERINDE OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARI

Ozsermaye Hali 7: Bedelli Sermaye Artirimi

C Sirketi’nin cikarilmis sermayesinin % 100 bedelli pay senedi dagitimi islemleri 10 Mayis
2016 tarihinden itibaren gerceklestiriimeye baslanmistir. 9 Mayis 2016 tarihi itibariyle spot
piyasadaki son kapanis fiyati 6.00 TL olan C pay senedinin, 10 Mayis 2016 tarihi itibariyle
teorik fiyatina esas teskil eden agirlikl ortalama son kapanis fiyati 3.50 TL olmustur.

e _[600+(x1n)]
v 1+

3.50

DK =3.50/6.00 = 0.58333333
Kyeni = 5.75 x 0.58333333 =3.35 (3.35416664 en yakin iki ondalik haneye yuvarlanir.)

Cyeni = 100 /0.58333333 =171 (171.42857 en yakin tam saylya yuvarlanir.)
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OZSERMAYE HALLERi UYARLAMALARINA iLISKIN ESASLAR

Ozetle tim sermaye hallerinde ®6zsermaye hali dncesi ve sonrasi fiyatlar
kullanilarak bir diizeltme katsayisi hesaplanir.

Bu katsay! hesaplandiktan sonra fiyat ve pozisyonlarin toplam TL degerinin en az
etkilenmesi amaciyla pozisyon buyukligi dizeltmeleri yapilir.

Ozsermaye halleri uyarlamalarina iliskin esaslarin ayrintilari ve diger érnekler icin
414 no.lu genelgeye bakabilirsiniz.
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