VADELI ISLEMLER ve
BUGDAY VIOP
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SPOT ISLEM

Islemin takasi bire bir gergeklesir

100,000 USDTRY alig @ 3.0000

> 300,000 TL

100,000 USD
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VADELI iSLEM

« Takas ileri bir tarihtedir.
» Genelde kar/zarar netlestirilir.

1. Islem: 100,000 USDTRY alis ay sonu vade 3.0000
2. Islem: 100,000 USDTRY satis ay sonu vade 3.0500

100,000 USD x 3.0000
100,000 USD x 3.0500

300,000 TL
305,000 TL

;:/ Fark 5,000 TL odenir
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VADELI iISLEM TEMINATI

« Bankalararasi Tezgahustu (OTC)

“line” dahilinde

» Musterilerle Tezgahustu (OTC)

Islemin oynakligina gore degisen oranlarda

* Musterilerle Borsada

Borsa kurallarina gore
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VADELI iSLEM FIYATI

VADELI .

FIYAT ]
SPOT FONLAMA GETIRI veya
FIYAT MALIYET] TEMETTU

Fiyatlama, ayni pozisyonu spottan alip vade sonuna
kadar tasimanin ekonomik maliyet / getirisini yansitir
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ORNEK : USDTRY 2 ay vadeli (forward) fiyatlama

Spot USDTRY 3.0000

TL faizi %12 ~ ayda %1
USD faizi %0
Vadell 300,000 TL'nin 100,000 USD'nin
Eiyat = SO0000TL + 5 vikfaizi  — 2 aylik getirisi
= 300,000 TL + 6,000 TL A

306,000 TL /100,000 USD
3.0600
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ORNEK : Bugday Kontrati - Mayis

Spot AKS2 1,0000
TL faizi senelik %12 ~ ayda %1
Depo maliyeti 3.54 TL/ ton / ay
Mayis A 25Mart 2 aylik fonlama , 2 aylik depolama
Vadeli = Spot  + ajivet maliyeti
Flyat Flyat
= 1,0000 -+ 0,0200 + 0,00708
~ 1,0270
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ORNEK : Bugday Kontrati - Temmuz

Spot AKS2 1,0000
TL faizi senelik %12 ~ ayda %1
Depo maliyeti 3.54 TL/ ton / ay
femmuz  2Mart 4 ayiik fonlama | 4 aylik depolama
Vadeli = Spot  + ajivet maliyeti
Flyat Flyat
= 1,0000 -+ 0,0400 + 0,01416

~ 1,0540 *** Yanlig Fiyat - Trade Firsati ***
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ORNEK VADELI ISLEM: Temmuz Bugday

* Fiyat 1.,0540
e 1 kontrat 5000 ton
» Kontrat Buyuklugu 5270 TL

 Teminat 580 TL

| > 5,270 /580 = 9x kaldirag

§‘E Ziraat Yatirm



ORNEK VADELI ISLEM: Temmuz Bugday (devam)

Fiyat 1,0540 Kontrat Degeri 5,270 TL Teminat 580 TL
Fiyat 0,8940 Kontrat Degeri 4,470 TL

2 Kar800TL
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ORNEK VADELI ISLEM: Eyliil Bugday

Fiyat 0,9000 Kontrat Degeri 4,500 TL Teminat 580 TL
Fiyat 0,8700 Kontrat Degeri 4,350 TL ) Zarar 150 TL

Kalan Teminat 580 —-150= 430 TL

Surdurme teminati 435 TL

) Tekrar baglangi¢ teminatina (580 TL)
cikacak sekilde 150 TL teminat tamamla

§E Ziraat Yatinm




VIOP AVANTAJLARI

» Hiz / Esneklik

« Kuguk miktarlara da uygun

» Seffaf

 Alim / Satim farki makul

* Teminat tamamlama ertesi gun

» Herkes kendi yapabilir
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Baltenlerimiz ve piyasa yorumlarimizia
sosyal medyada da yatinmlariniz
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Ad Soyad :

Son Girig : Sermaye piyasalanm Ziraat

Yatirim farki ile izleyin.
Ustelik licretsiz!
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BIST100 BIST30 DOLAR EURO

E"H Ziraat Yatinm 69851 85746 2.9155 B

% 1532 % -1.3967 % -0.2335 % -0.1522

#A Ana Sayfa Hesabim Hisse Iglemleri WVIOP Iglemleri Makit Iglemleri Fon/SGMK Halka Arz

Sayin MEHMET ALI SANCAR [ 90000-101 15.02.2016 | 10:43:45

Portfoy

Tum Hesaplanm

Limitlerim

; islem Limiti 5,000.03
17.02.2016 = ) Yenile ¥

Kalan Kredi Limit 0.00
Maliyetim Pot.K&r / Zarar Toplam Deger

HISSE SENEDI 206 TL 441 TL 0.95 TL

Kullamlan Kredi 0.00

Hisse Adet Fiyat & Tutar  Maliyet KiZ KIZ (%) oz Lo LT

_ Aciga Satig Limiti 0.00
KRDWD 1.00 0.950 0.95 2.080 -1.11 %-53.88

OzKaynak Oram % 0.00

VioP POZISYON Makit Akigi

Bakiye (T) 5,000.03

Sozlegme Adet Fiyat &1 Tutar Maliyet

Bakiye (T+1) 5,000.03
F_TRYUSDO21650 (LONG) 5.00 2.9570 0.00 2.9500

F_XUD300216S0 (SHORT) 100 860500 000  £6.0000 Varhiklarm =

C_TRYUSDKEQG215C320050

5.00 0.1000 0.00 1.0000 50 Makit 5,000.03
(SHORT) !

Yatinm Fonu 0.00
Hisse Senedi 0.95
Tahwil f Bono 0.00
Briit Repo Donis T. 0.00

VIOP Teminat 5,004.55

“arant
Yabanci Para Top.

Diger

0.00

0.00

0.00

Toplam Varhklar : 10,005.53 TL



< F WHTANRO516S0 [\ <%

FWHTANROS516S0 0,0000

Bugday (May 16) Vadeli 0,00

26.02.2016
Gecikmeli Veri 17:55:20
Son islem Fiyati 0,0000
G. Fark 0,0000
G. Fark (%%) 0,00

— = T
ulls A 0= 15 }F
Sayfam Piyasalar Haberler E-Takwvim Hesabim



VIOP iCIN GEREKLI:

» Hacimli / Likit Spot Piyasa
» Seffaf Fiyatlar

» Erisim Kolayligi

 Standart Urlin

 AKS2 Nitelikleri
« AKS2 Yerine Gecgecekler
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Onemli Not

Burada yer alan bilgiler, Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez. igerikte yer alan tim bilgiler, Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilir kaynaklardan temin edilmistir; bilgilerin dogru ve tam oldugunu garanti
edilmedigi gibi, icerikte yer alan bilgiler, finansal varliklarin, piyasalarin ve gelismelerin bir beyani veya 6zeti degildir. Ziraat Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve yoneticileri veya calisanlari burada yer alan hata ve eksikliklerden ve igerige guvenilerek yapilacak
islemlerden dogacak zararlardan sorumlu degildir. Bu calisma, bir finansal varligi almak veya satmak icin bir teklif olmadigi gibi
igerigin sunuldugu kisiye bir finansal varligi veya finansal hizmeti almak veya satmak igin bir tavsiye (hukuki, finansal veya diger)
niteligi de tasimamaktadir. igerikte yer alan tim veriler ve bilgiler, dnceden haber verilmeksizin Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

tarafindan degistirilebilir.
©2015 Ziraat Yatirm

Butun haklari mahfuzdur. Bu sunumun tamami veya herhangi bir bolumu tamamen gizlidir ve Ziraat Yatirrm Menkul Degerler

A.S.’nin 6nceden verilmis yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ve basilamaz.
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ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas iISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80
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